Prospekt Emisyjny PGNIG S.A. = Rozdziat IX — Informacje dodatkowe

ROZDZIAL IX
INFORMACJE DODATKOWE
1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PGNIG ZA |
KWARTAL 2005 ROKU.
2, RAPORT DEGOLYER AND MACNAUGHTON.
3, UCHWALA NR 4 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA:

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE W SPRAWIE UPOWAZNIENIA ZARZADU DO NABYCIA PRAW DO AKCII
WLASNYCH ALBO AKCJI WELASNYCH.

4. SPRAWOZDANIA SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

547



Prospekt Emisyjny PGNIG S.A. = Rozdziat IX — Informacje dodatkowe

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PGNIG ZA

KWARTAL 2005 ROKU.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

PGNIG za pierwszy kwartal 2005 roku

Srednie kursy wymiany zfotego w stosunku do EUR ustalone przez NBP

31.03.2005
Kurs na koniec okresu 4,0837
Sredni kurs w okresie 4,0153
Najwyzszy kurs w okresie 4,1659
Najnizszy kurs w okresie 3,8839

Podstawowe pozycje skonsolidowanych sprawozdar finansowych przeliczonych na EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

okres od 01-01-2005 do 31-03-2005

w tys PLN w tys EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 3784454 942508
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1079 626 268 878
I11. Zysk (strata) brutto 818 948 203 957
IV. Zysk (strata) netto 594 708 148 110
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1573518 391881
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -602 921 -150 156
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -346 475 -86 289
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 624 122 155 436
IX. Aktywa razem 18 221 601 4 462 032
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 8821 253 2160 113
XI. Zobowiazania diugoterminowe 268 548 65 761
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 5751481 1408 399
X1l Kapitat wtasny 9394 743 2 300 547
XIV. Kapitat zaktadowy 5000 000 1224 380
XV. Liczba akeji 5000 000 000 5000 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,12 0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / 0,12 0,03
EUR)

XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 1,88 0,46
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 1,88 0,46
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjeg (w zt 0,10 0,02

/ EUR)*

*Zadeklarowana dywidenda do wptaty do Skarbu Panstwa za rok 2004.
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1.1. Skonsolidowany bilans

BILANS stan na 31-03-2005
Aktywa
1. Aktywa trwale 13 176 860
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 39520
- wartos¢ firmy 0
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 12 192 957
4. Naleznosci dtugoterminowe 1333
4.1. Od jednostek powigzanych 0
4.2. Od pozostatych jednostek 1333
5. Inwestycje dtugoterminowe 481 677
5.1. Nieruchomosci 0
5.2. Wartosci niematerialne i prawne 0
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 481 657
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 467 789
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych —wyceniane 462 544
metoda praw wiasnosci
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspoizaleznych nie 5245
objetych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 13 868
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 20
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 461 373
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 445 412
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 15961
11. Aktywa obrotowe 5044 741
1. Zapasy 334 563
2. Naleznosci krétkoterminowe 2166 769
2.1. Od jednostek powiazanych 32289
2.2. Od pozostatych jednostek 2134 480
3. Inwestycje krétkoterminowe 2379448
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2379 448
a) w jednostkach powiazanych 1171
b) w pozostatych jednostkach 844 647
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1533630
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 163 961
Aktywarazem 18 221 601
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Pasywa stan na 31-03-2005
1. Kapital wiasny 9394 743
1. Kapitat zaktadowy 5000 000
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0
4. Kapitat zapasowy 2381761
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 1086
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 10 318
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -9 827
a) dodatnie réznice kursowe 0

b) ujemne réznice kursowe -9 827

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1416 697
9. Zysk (strata) netto 594 708
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0
11. Kapitaly mniejszosci 5605
I11. Ujemna wartosé¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0
1V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 821 253
1. Rezerwy na zobowiazania 1380293
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 212 480
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 439 705
a) dtugoterminowa 354 570

b) krétkoterminowa 85135

1.3. Pozostate rezerwy 728 108
a) dtugoterminowe 586 340

b) krétkoterminowe 141768

2. Zobowiazania dtugoterminowe 268 548
2.1. Wobec jednostek powiazanych 59
2.2. Wobec pozostatych jednostek 268 489
3. Zobowiazania krétkoterminowe 5751 481
3.1. Wobec jednostek powiazanych 85401
3.2. Wobec pozostatych jednostek 5534 024
3.3. Fundusze specjalne 132 056
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1420931
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1420931
a) dtugoterminowe 1224768

b) krétkoterminowe 196 163
Pasywarazem 18 221 601
Wartos¢ ksiggowa 9394743
Liczba akcji 5000 000 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zh) 1,88
Rozwodniona liczba akcji 5000 000 000
Rozwodniona wartosé¢ ksieggowa na jedna akcje (w zt) 1,88

550




Prospekt Emisyjny PGNIG S.A. = Rozdziat IX — Informacje dodatkowe

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 31-03-2005

1. Naleznosci warunkowe 64 533
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 8 458
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0
- otrzymanych weksli 8 458
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 52 509
- otrzymanych gwarancji i poreczen 27981
- otrzymanych weksli 24 528
- pozostate 3566
2. Zobowigzania warunkowe 8834 552
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 77 684
- udzielone gwarancje i poreczenia 2103
- wystawione weksle 15 201
- podpisane umowy, kontrakty inwestycyjne 60 380
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0
- udzielone gwarancje i poreczenia 8743524
- wystawione weksle 8369 193
- podpisane umowy, kontrakty inwestycyjne 296 180
- zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego 77758
- pozostate 393
3. Inne (z tytutu) 13344
- $rodki trwate wykazywane pozabilansowo 54 984
- srodki trwate postawione w stan likwidacji 54 984
Pozycje pozabilansowe, razem 8954 069
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1.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat — wariant kalkulacyjny

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT A g‘i_gé_géoéoos £

1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw, w tym: 3784454
- od jednostek powiazanych 12128

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3780652

2. Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatow 3802

11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 2482 061
- do jednostek powiazanych 57 556

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 468 802

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 13 259

I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 1302 393
IV. Koszty sprzedazy 87 756
V. Koszty ogdlnego zarzadu 161414
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (111-1V-V) 1053223
VII. Pozostate przychody operacyjne 75097
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0

2. Dotacje 0

3. Inne przychody operacyjne 75097
VIII. Pozostate koszty operacyjne 48 694
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 7616

2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0

3. Inne koszty operacyjne 41078

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1079 626
X. Przychody finansowe 180 690
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0

- od jednostek powiazanych 0

2. Odsetki, w tym: 47 683

- od jednostek powiazanych 5731

3. Zysk ze zbycia inwestycji 1228

4. Aktualizacja wartosci inwestycji 16 358

5. Inne 115 421

Xl. Koszty finansowe 441 564
1. Odsetki, w tym: 67 254

- dla jednostek powiazanych 19

2. Strata ze zbycia inwestycji 0

3. Aktualizacja wartosci inwestycji 110825

4. Inne 263 485

XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych 0
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 818 752
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XI11.1. - XI11.2.) 196
1. Zyski nadzwyczajne 246

2. Straty nadzwyczajne 50

XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0
XVII. Zysk (strata) brutto (X11+/-XI11) 818 948
XVIII. Podatek dochodowy 253 843
a) czes¢ biezaca 234 152
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b) czes¢ odroczona 19 691
XIX. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 52 107
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda 81922
praw wiasnosci
XXI. Zyski (straty) mniejszosci 212
XXII1. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 594 708
Zysk (strata) netto 594 708
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5000 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 0,12
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5000 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 0,12
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1.3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

okres od 01-01-2005 do

31-12-2005
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 8797 869
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
b) korekty bledéw podstawowych 0
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 8 797869
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 5000 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
- emisji akcji (wydania udziatéw) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 5000 000
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0
3.1. Zmiany akgji (udziatéw) witasnych 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 2381761
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0
- Z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartos¢) 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0
- pokrycia straty 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2381761
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1086
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- zbycia $rodkdéw trwatych 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1086
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 10318
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
- podziat wyniku 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- wyptacone odprawy kryzysowe 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 10 318
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -11 993
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7. 1. Zmiany roznic kursowych z przeliczenia 2166

a) zwigkszenie 0

- zwigkszenia roznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych 0

b) zmniejszenie 2166

- zmniejszenia réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych 2 166

7. 2. Roznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu -9 827

8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 1416 697

8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1416 697

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0

b) korekty btedéw podstawowych 0

8.2. Zysk z’Iat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 1416 697

poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 0

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0

- przeniesienie na kapitat zapasowy 0

- przeniesienie na kapitat rezerwowy 0

- pokrycie straty z lat ubiegtych 0

- zasilenie funduszy specjalnych 0

- wyptata dywidendy wiascicielowi 0

- otrzymana (_ijidenda od spotki stowarzyszonej konsolidowanej metoda praw 0

wiasnosci

- wyptata dywidendy akcjonariuszom mniejszosciowym 0

- korekta podatku dochodowego 0

- pozostate pozycje 0

8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 1416 697

8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0

b) korekty btedéw podstawowych 0

8.5. Sltrata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0
poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 0

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1416 697

9. Wynik netto 594 708

a) zysk netto 594 708

b) strata netto 0

¢) odpisy z zysku 0

11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 9394743

I11. Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 9394743
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1.4. Skonsolidowany rachunek przeplywdw pieni¢znych (metoda posrednia)

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

okres od 01-01-2005 do

31-03-2005
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) netto 594 708
11. Korekty razem 978 810
1. Zysk (strata) udziatowcow mniejszosciowych 212
2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami
handlowymi jednostkach wspétzaleznych 81922
3. Amortyzacja 300 612
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 13423
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 112 927
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 97 938
7. Zmiana stanu rezerw 765
8. Zmiana stanu zapasoéw 325615
9. Zmiana stanu naleznosci -215 049
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 462 448
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 61 626
12. Inne korekty -99 785
111. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1573518
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 364 786
1. Zhycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2048
2. Zhycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 362 636
a) w jednostkach powigzanych 13160
- zbycie aktywdéw finansowych 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 13160
- odsetki 0
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0
b) w pozostatych jednostkach 349 476
- zbycie aktywow finansowych 345711
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
- odsetki 64
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 3701
4. Inne wplywy inwestycyjne 102
11. Wydatki 967 707
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 318 796
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 642 625
a) w jednostkach powiazanych 0
- nabycie aktywow finansowych 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
b) w pozostatych jednostkach 642 625
- nabycie aktywow finansowych 642 625
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
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4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 6 286
111. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -602 921
C. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 29 488
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 8325
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
4. Inne wplywy finansowe 21163
11. Wydatki 375963
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 61622
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 54
4. Splaty kredytow i pozyczek 237 224
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 4975
8. Odsetki 14514
9. Inne wydatki finansowe 57574
I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -346 475
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.111+/-B.111+/-C.111) 624 422
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych, w tym: 627 032
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 2910
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 911 407
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1535529
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 43313
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2. Sprawozdanie finansowe PGNIG S.A. za pierwszy kwartal 2005 roku

2.1. Bilans
BILANS stan na 31-03-2005
Aktywa
1. Aktywa trwate 11734 478
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 17513
-wartos¢ firmy 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 6336 679
3. Naleznosci dtugoterminowe 95
3.1. Od jednostek powiazanych 0
3.2. Od pozostatych jednostek 95
4. Inwestycje dtugoterminowe 5002 792
4.1. Nieruchomosci 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5002 786
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 5000 639
- udzia_iy lub akcje w jednostkach _podpormdkowanych 0
wyceniane metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 2147
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 6
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 377 399
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 150
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1249
11. Aktywa obrotowe 3269 905
1. Zapasy 219 452
2. Naleznosci krétkoterminowe 1128512
2.1. Od jednostek powiazanych 478 962
2.2. Od pozostatych jednostek 649 550
3. Inwestycje krétkoterminowe 1895 882
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1895 882
a) w jednostkach powiazanych 29 287
b) w pozostatych jednostkach 823 347
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1043248
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0
4. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 059
Aktywarazem 15 004 383
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Pasywa stan na 31-03-2005
1. Kapital wiasny 8406 788
1. Kapitat zaktadowy 5000 000
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0
4. Kapitat zapasowy 2373761
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 1630
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 746 713
8. Zysk (strata) netto 284 684
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6 597 595
1. Rezerwy na zobowiazania 1019 298
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 142 709
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 206 255
a) dtugoterminowa 167 820
b) krétkoterminowa 38 435
1.3. Pozostate rezerwy 670 334
a) diugoterminowe 568 191
b) krétkoterminowe 102 143
2. Zobowiazania dtugoterminowe 246 354
2.1. Wobec jednostek powiazanych 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 246 354
3. Zobowiazania krétkoterminowe 5116 445
3.1. Wobec jednostek powiazanych 2963 782
3.2. Wobec pozostatych jednostek 2097938
3.3. Fundusze specjalne 54 725
4. Rozliczenia migdzyokresowe 215 498
4.1. Ujemna wartosc firmy 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 215498
a) diugoterminowe 34203
b) krétkoterminowe 181 295
Pasywarazem 15 004 383
Wartos¢ ksiggowa 8 406 788
Liczba akcji 5000 000 000
Wartosé ksieggowa na jedna akcje (w z1) 1,68
Rozwodniona liczba akcji 5000 000 000
Rozwodniona wartosé¢ ksieggowa na jedna akcje (w zt) 1,68
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POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 31-03-2005

1. Naleznosci warunkowe 6 634 466
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 6 598 620
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0
- otrzymanych weksli 6598 620
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 35 846
- otrzymanych gwarancji i poreczen 26 287
- otrzymanych weksli 9 559
1.3. Inne naleznosci warunkowe (z tytutu) 0
2. Zobowigzania warunkowe 6 397 827
2.1.Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 98 929
- udzielone gwarancje i porgczenia 0
- wystawione weksle 0
- podpisane umowy, kontrakty inwestycyjne 98 929
- zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6298 898
- udzielone gwarancje i poreczenia 5991 812
- wystawione weksle 259 843
- podpisane umowy, kontrakty inwestycyjne 46 949
- zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego 294
2.3. Inne zobowiazania warunkowe (z tytutu) 0
3. Inne 28 004
- $rodki trwate wykazywane pozabilansowo 28 004
Razem pozycje pozabilansowe 13 060 297
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2.2. Rachunek zyskéw i strat — wariant kalkulacyjny

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres od 01-01-2005 do

31-03-2005

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 2945 059
- od jednostek powiazanych 1866 387

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2944010
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatdw 1049
11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 2117 844
- do jednostek powiazanych 97 647

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2110604
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7240
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 827 215
IV. Koszty sprzedazy 6 520
V. Koszty ogdlnego zarzadu 58 801
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (111-1V-V) 761 894
VII. Pozostate przychody operacyjne 50 199
1. Zysk ze zhycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 50 199
VIII. Pozostate koszty operacyjne 11 566
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 7428
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0
3. Inne koszty operacyjne 4138
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VI1I-VIII) 800 527
X. Przychody finansowe 178 254
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0

- od jednostek powiazanych 0

2. Odsetki, w tym: 37020

- od jednostek powiazanych 7425

3. Zysk ze zbycia inwestycji 77
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 16 359
5. Inne 124 098
XI. Koszty finansowe 437 083
1. Odsetki, w tym: 65 522

- dla jednostek powiazanych 46 340

2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 104 657
4. Inne 266 904
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1X+X-XI) 541 698
XI1. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (X111.1. - XI11.2.) -2
1. Zyski nadzwyczajne 0
2. Straty nadzwyczajne 2
XIV. Zysk (strata) brutto (XI11+/-XI11) 541 696
XV. Podatek dochodowy 204 915
a) cze$¢ biezaca 194 384

b) czg$¢ odroczona 10531
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 52 097
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XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych

metoda praw wiasnosci 0
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XV1I) 284 684
Zysk (strata) netto 284 684
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5 000 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 0,06
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 5000 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,06

2.3. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

okres od 01-01-2005 do

31-03-2005

|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 8122230
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
b) korekty btedéw podstawowych 0
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 8122230
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 5000 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 5000 000
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 2373761
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
- podziat zysku z lat poprzednich 0
- podziat zysku 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- pokrycia straty 0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 2373761
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1756
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -126
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a) zwigkszenia (z tytutu) 0
- réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego 0
b) zmniejszenia (z tytutu) -126
- réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego -126
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1630
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu 746 713
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 746 713
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
b) korekty btedéwpodstawowych 0
7.2.,Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 746 713
poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0
- odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 0
- odpis na Fundusz Nagrdd 0
- dywidenda dla wiasciciela 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 746 713
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
b) korekty btedéwpodstawowych 0
7.5.,Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0
poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 746 713
8. Wynik netto 284 684
a) zysk netto 284 684
b) strata netto 0
¢) odpisy z zysku 0
11. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 8 406 788
111. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 8 406 788

straty)
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2.4. Rachunek przeptywow pienigznych — metoda posrednia

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres od 01-01-2005 do

31-03-2005
A. Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto 284 684
I1. Korekty razem 1007935
1. Amortyzacja 142 519
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -1436
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 110 196
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 92 665
5. Zmiana stanu rezerw -9734
6. Zmiana stanu zapasow 336 092
7. Zmiana stanu naleznosci -41 456
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 307 296
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 170 415
10. Inne korekty -98 622
111. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/-11) 1292 619
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 272 252
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 552
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 271700
a) w jednostkach powiazanych 13972
- zbycie aktywdw finansowych 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 13 446
- odsetki 526
- inne wptywy z aktywow finansowych 0
b) w pozostatych jednostkach 257728
- zbycie aktywdw finansowych 253 965
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
- odsetki 64
- inne wptywy z aktywow finansowych 3699
4. Inne wplywy inwestycyjne 0
11. Wydatki 703010
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 146 093
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 551 330
a) w jednostkach powiazanych 0
- nabycie aktywow finansowych 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
b) w pozostatych jednostkach 551 330
- nabycie aktywéw finansowych 551 330
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 5587
111. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I1-11) -430 758
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (cd.) LA %dl_gé_géof_)ow LY
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 20 389
1. Wplywy netto z_emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 0
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0
4. Inne wptywy finansowe 20 389
11. Wydatki 361 327
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 61 622
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 228 226
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 996
8. Odsetki 12 860
9. Inne wydatki finansowe 57 623
111. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -340 938
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.111+/-B.111+/-C.111) 520 923
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 523 385
- zmiana stanu $rodk6éw pienigznych z tytutu r6znic kursowych 2 462
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 523 866
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1044789
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3916

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2005 roku
3.1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skonsolidowane oraz jednostkowe skrdcone sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2005 roku przedstawione
w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaty przygotowane zgodnie z przepisami znowelizowanej
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 — tekst jednolity; dalej
»Ustawa o Rachunkowosci”) oraz z przepisami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr
49, poz. 3197 z p6zniejszymi zmianami, Rozporzadzenie) i obejmuja okres od dnia 1 stycznia 2005 do dnia 31 marca
2005 roku.

3.2. Ogdlne zasady sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego bilansu, skonsolidowanego i jednostkowego rachunku
zyskow i strat, zestawienia zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale wtasnym oraz skonsolidowanego i
jednostkowego rachunku przeptywdw pienigznych przyjeto te same og6lne zasady, ktore byly zastosowane przy
sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia
2004. Zasady te zostaly ujete we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku, ktére zostato zaprezentowane w Rozdziale VIII
Prospektu.

3.3. Informacje ogdlne dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2004 roku Grupa Kapitatowa PGNIG (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) skiadata si¢ z jednostki
dominujacej PGNIG S.A. (,,Spétka”, ,Jednostka Dominujaca”, ,,Emitent”), dwudziestu jeden spotek zaleznych,
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jednej spotki wspbtzaleznej oraz dwaéch spotek stowarzyszonych. Podstawowe dane dotyczace dziatalnosci Emitenta
i jego Grupy Kapitatowej nie zmienity sie¢ w stosunku do danych prezentowanych we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zamieszczonego w Rozdziale V111 Prospektu.

3.4. Przyjete zasady rachunkowosci

W pierwszym kwartale 2005 roku Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa nie wprowadzity istotnych zmian w
stosowanych zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku.
Zasady te zostaty ujete we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
okres zakonczony dnia 31 grudnia 2004, ktore zostato zaprezentowane w Rozdziale V11 Prospektu.

3.5. Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja za | kwartat 2005 rok

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | kwartat 2005 objete zostaty Jednostka Dominujaca, dwadziescia
jeden spoétek zaleznych, jedna spotka wspbétzalezna oraz dwie spotki stowarzyszone.
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4. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach

aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow

4.1. Grupa Kapitatlowa

. Aktywo z tytulu | Rezerwa z tytutu

Aktywo i rzz;:;\g gntgtglu podatku podatku podatku
9 odroczonego odroczonego
Stan na poczatek okresu
01.01.2005 461 341 206 518
a) zwigkszenia 5314 21620
b) zmniejszenia -21 243 -15 658
Stan podatku odroczonego na
koniec okresu 31.03.2005 445412 212 480
Wartosci ? " oo yref : o ~ef .
Odpisy aktualizujace aktywa niematerialne i Srodki trwate Sro?)kldtrwfale w di NaIeznqm d Inwesty_qe K ’Nkalezno_su Zapasy K ,IEWESW?Je Razem
prawne udowie ugoterminowe ugoterminowe | krétkoterminowe rétkoterminowe

Stan na poczatek okresu 3 428 600 199 247 71 734539 1010975 5787 291 602 2670 824
01.01.2005
a) zwigkszenia 0 3971 0 0 155 40 670 679 28 649 74124
b) przeniesienia 0 0 0 139 0 -139 0 0 0
) zmniejszenia -1 -4 454 -131 -5 -31 -91 764 -729 -16 328 -113 443
Stan odpiséw aktualizujacych
aktywa na koniec okresu 2 428 117 199 116 205 734 663 959 742 5737 303923 2631505

31.03.2005
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Pozostate
Bemany R GrfkcEaria Rezerwa na Rezerwa na BV R Rezerwa na Rezerwa na rezerwy na
i )t/alnesi e nagrody odprawy I — . deputaty dla niewykorzystane Swiadczenia Razem
Y P jubileuszowe emerytalne Y S0¢) emerytow urlopy emerytalne i
podobne
Stan na poczatek okresu 213057 92 641 14 466 112 424 19859 852 453299
01.01.2005
a) zwigkszenia 1977 5195 629 0 69 934 8804
b) przeniesienia 0 0 11 0 -11 0
C) zmniejszenia -6 699 -818 -50 -14 333 -498 -22 398
Stan rezerw na §wiadczenia
emerytalne i podobne na koniec 208 335 97 018 15 056 112 424 5595 1277 439 705
okresu 31.03.2005
Rezerwa na
Rezerwa na zobowiazania Rezerwa na
Rezerwa na PR L | .
PR likwidacje solidarne wobec Rezerwa na Rezerwa na karg | zobowiazania z Pozostate
Rezerwy pozostale likwidacje - p ; Razem
i infrastruktury podwykonawcd | smotg pogazowa UOKIK tyt. odsetek rezerwy
odwiertow p s
gazowej w spotki EuropolGaz
zaleznej
Stan na poczatek okresu 538 632 13057 28 900 28 246 52 656 11371 47 303 720 165
01.01.2005
a) zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 10 163 10 163
b) przeniesienia 0 -4 986 0 4986 0
C) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 -2 220 -2 220
Stan pozostalych rezerw na koniec 538 632 13057 28900 23 260 52 656 11371 60 232 728108

okresu 31.03.2005
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4.2. Emitent

. Aktywo z tytutu | Rezerwa z tytutu
Aktywo i re;zggi\g oznté/tglu podatku podatku podatku

g odroczonego odroczonego
Stan na poczatek okresu
01.01.2005 394 279 150 308
a) zwigkszenia 3252 27
b) zmniejszenia -21381 -7 625
Stan podatku odroczonego na
koniec okresu 31.03.2005 376 150 142710
Wartosci ' n . . . .
. - . - - , ; Srodki trwate w Naleznosci Inwestycje Naleznosci Inwestycje

ey el (2 ER Eli e mergz;\;s\::]egne ! Szil g budowie diugoterminowe | dtugoterminowe | krétkoterminowe A krétkoterminowe Rl
Stan na poczatek okresu 0 242 016 194 691 0 1445 185 866 116 4058 368 884 3120 950
01.01.2005
a) zwigkszenia 0 129 0 0 155 8181 303 104 502 113 270
b) przeniesienia 0 0 0 139 0 -139 0 0 0
) zmniejszenia 0 -3724 0 0 -31 -75733 -508 -16 328 -96 324
Stan odpiséw aktualizujacych
aktywa na koniec okresu 0 238421 194 691 139 1445 309 798 425 3853 457 058 3137896

31.03.2005
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Pozostate
Rezerwy na éwiadczenia Rezerwa na Rezerwa na REERE Rezerwa na Rezerwa na rezerwy na
] nagrody odprawy . deputaty dla niewykorzystane Swiadczenia Razem
At U et jubileuszowe emerytalne B emerytow urlopy emerytalne i
podobne
Stan na poczatek okresu
01.01.2005 63 493 27700 0 112 424 5000 0 208 617
a) zwigkszenia 883 1795 0 0 69 0 2747
b) zmniejszenia -1591 -243 0 0 -3 275 0 -5109
Stan rezerw na §wiadczenia
emerytalne i podobne na koniec 62 785 29 252 0 112 424 1794 0 206 255
okresu 31.03.2005
Rezerwa na
Rezerwa na n . Rezerwa na
Rezerwa na RN zobowigzania - -
P likwidacje . Rezerwa na Rezerwa na kare | zobowiazania z Pozostate
Rezerwy pozostate likwidacje " solidarne wobec - Razem
" infrastruktury . | smotg pogazowa UOKIK tyt. odsetek rezerwy
odwiertow ——" podwykonawco EuronolGaz
g ! w spotki zaleznej P
Stan na poczatek okresu
01.01.2005 538 631 13 057 28 900 11 402 41 362 11371 25381 670 105
a) zwigkszenia 0 0 0 654 653
b) zmniejszenia 0 0 0 -424 -424
Stan pozostatych rezerw na koniec 538 631 13057 28 900 11402 41362 11371 25611 670334

okresu 31.03.2005

570




Prospekt Emisyjny PGNIG S.A. = Rozdziat IX — Informacje dodatkowe

5. Opis Istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w pierwszym kwartale 2005 roku, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W | kwartale 2005r. PGNIG S.A. prowadzit restrukturyzacje swojego zadtuzenia w celu realizacji rzadowego
»Programu restrukturyzacji i prywatyzacji PGNiG S.A.”. W procesie restrukturyzacji zadtuzenia rozpoczetym w
I kwartale 2005 roku, Spétka uzyskata wymagane zgody wierzycieli i uzgodnita zmiany zapiséw umow
kredytéw bankowych o wartosci ponad 900 min. Euro. Do 6 kwietnia 2005 roku przeprowadzita i sfinansowata
umorzenie wszystkich euroobligacji o wartosci 678,7 min. Euro, kuponie 6,75% i zapadalnosci w 2006 roku.
Zmiany tych uméw kredytowych, umorzenie euroobligacji oraz refinansowanie euroobligacji pozwolity Spétce
na poczynienie ostatecznych krokdw zwiazanych z planowana restrukturyzacja, w tym umozliwi podpisanie
umowy leasingowej majatku przesylowego oraz przekazanie udzialdw Operatora Systemu Przesytowego
Skarbowi Panstwa, bez koniecznosci uzyskania dalszych zgdd wierzycieli. Przedterminowe umorzenie obligacji
przez Spoétke usuneto zwiazane z nimi kowenanty finansowe (ograniczenia finansowe), wsrod nich budzacy w
przesztosci najwieksze obawy agencji ratingowych, tzw. rating trigger (cyngiel ratingowy), ktéry mdgt
negatywnie wplynaé na ptynnos¢ Spotki. Brak koniecznosci kazdorazowego proszenia o zgode obligatariuszy w
bardzo sformalizowany sposéb na realizacje planowanych dziatan restrukturyzacyjnych, w tym tez na
wykonanie postanowien ,,Programu restrukturyzacji i prywatyzacji PGNiG S.A.” w znaczacy spos6b usprawnit
dalszy proces restrukturyzacji firmy.

31 marca 2005 roku PGNIiG S.A. ztozyt w Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd wniosek o dopuszczenie do
publicznego obrotu akcji spoiki i prospekt emisyjny.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagnigte wyniki finansowe

Z dniem 1 stycznia 2005 r. weszta w zycie zmiana do taryfy 1/2003. Dotyczyta ona wzrostu ceny w obrocie
paliwami gazowymi oraz przedtuzeniem okresu jej obowiazywania w zakresie przesylania i dystrybucji do 31
marca 2005 r. Cena za paliwo gazowe wzrosta o ok. 6.47%.

W dniu 1 marca decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na wniosek przedsigbiorstwa zostat przedtuzony
okres obowiazywania taryfy do dnia 30 czerwca 2005 r. zar6wno w zakresie obrotu jak i przesytu. Ceny i stawki
optat pozostaty na niezmienionym poziomie jak dla I kw.

W | kwartale 2005 roku spétka odnotowata poprawe wyniku finansowego na skutek zwiekszonego wydobycia i
sprzedazy krajowego gazu w stosunku do wielkosci planowanych, nizszych kosztdw wiasnych sprzedazy gazu
dzieki zwigkszonemu poborowi gazu z magazynu oraz korzystniejszego kursu dolara. Poprawa wyniku
finansowego miata miejsce w warunkach rosnacych cen ropy naftowej i cen gazu importowanego.

Koszty zakupu gazu z importu ze wzgledu na nizszy kurs dolara w stosunku do prognozowanych byty nizsze w |
kwartale 2005r. 0 0k.6,2%.

7. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w pierwszym kwartale 2005
roku

Sprzedaz gazu Grupy Kapitatowej PGNIG podlega znacznym wahaniom sezonowym. Sprzedaz gazu znacznie
wzrasta w miesiacach zimowych i spada w miesiacach letnich. Dla Grupy Kapitatowej PGNIG w przypadku
ropy naftowej nie mozna zaobserwowaé sezonowosci sprzedazy. Sprzedaz gazu w miesiacach zimowych ponad
dwukrotnie przekracza sprzedaz w miesiacach letnich (czerwiec, lipiec) i jest w znacznym stopniu uzalezniona
od temperatury otoczenia. Zakres tych wahan wyznaczaja niskie temperatury zima i wyzsze latem. Sezonowosc¢
sprzedazy gazu w znacznie wigkszym stopniu dotyczy odbiorcéw z sektora komunalno-bytowego, zuzywajacych
gaz na cele grzewcze, anizeli odbiorcow z sektora przemystowego. Sezonowos¢ sprzedazy wptywa na potrzebe
zwiekszenia zdolnosci magazynowania oraz przesytowych, w tym réwniez sieci dystrybucyjnych, w celu
zaspokojenia szczytowego zapotrzebowania odbiorcow koncowych i utrzymania bezpieczenstwa dostaw gazu w
kraju.

8. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 29 kwietnia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ 500.000,0 tysiecy
ztotych zysku na dywidende dla akcjonariuszy.

Zadeklarowana dywidenda 500 000 000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych* 5000 000 000
Dywidenda na jedna akcje zwykla (w zt) 0,1

* Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o podziale zysku netto w wysokosci 746,7 min zi.
Wiekszos¢ tej kwoty - 500 min zt, WZA postanowito przeznaczy¢ na dywidende dla 100 proc. akcjonariusza
Spotki czyli Skarbu Panstwa, natomiast pozostata czes¢ zostanie przeznaczona przede wszystkim na zwiekszenie
kapitatu zapasowego. Dywidenda dla Skarbu Panstwa zostanie wyptacona w formie niepienigznej w postaci
aktywnych elementow systemu przesytowego takich jak ttocznie gazu i stacje gazowe.

9. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie wyniki
finansowe Emitenta

Zgodnie z rzadowym ,,Programem restrukturyzacji i prywatyzacji PGNiG SA.” w dniu 28 kwietnia 2005 r.
PGNIG SA przekazat Ministerstwu Skarbu Panstwa 100% udziatdw w wydzielonej w lipcu 2004 r. spoétce
PGNIiG-Przesyt Sp. z 0.0., ktdra w Polsce petni funkcje operatora systemu przesytowego. Przekazanie udziatow
w PGNIiG-Przesyt Sp. z 0.0. pozwoli na zachowanie przez Skarb Panstwa bezposredniego nadzoru nad
systemem przesylowym gazu ziemnego w Polsce. Zbycie udziatdw w PGNIG —Przesyt Sp. z 0.0. 0 wartosci
37,92 min ztotych byto jednym z warunkéw, ktérego spetnienie umozliwi przeprowadzenie przez PGNIG SA
publicznej emisji akcji.

Na Il kwartat 2005r. zostata zachowana cena za paliwo gazowe z | kwartatu 2005r. Nieprzewidywalne w
ostatnim okresie zmiany cen ropy na rynkach miedzynarodowych (szczeg6lnie wzrosty jakie miaty miejsce w
drugiej potowie marca oraz w pierwszej potowie kwietnia) oraz rosnacy w ostatnim czasie kurs dolara moga
spowodowaé wzrost kosztéw zakupu gazu z importu. To moze spowodowaé przy nie zmienionej cenie za paliwo
gazowe, pogorszenie wyniku finansowego.

Podpisana w dniu 4.03.2005r. ustawa Prawo energetyczne weszta w zycie 3 maja 2005r. jednak wptyw na wynik
finansowy w chwili obecnej jest trudna do oszacowania.

10. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci,

Przekazanie przez PGNIG S.A. w formie darowizny 100% udziatléw PGNIG — Przesyt Sp. z 0.0. na rzecz Skarbu
Panstwa wraz z majatkiem w trybie umowy leasingu (aktualnie parafowana przez strony) spowoduje
zaprzestanie przez PGNIG S.A. prowadzenia dziatalnosci przesytowej gazu ziemnego. Z uwagi na fakt, ze z
przedmiotu leasingu musza zosta¢ wytaczone sktadniki majatku stanowiace przedmiot dywidendy, umowa
leasingu zostanie sfinalizowana niezwlocznie po podjeciu przez Walne Zgromadzenie Spoéiki uchwaty
zatwierdzajacej wykaz przedmiotéw dywidendy. Podpisanie umowy bedzie mogto nastapi¢ niezwitocznie po
uzyskaniu przez obie strony niezbednych zgdd korporacyjnych i zgdéd z art. 5a) Ustawy o zasadach
wykonywania uprawnien przystugujacych Skarbowi Panstwa.

11. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

PGNIG nie publikowat prognoz wynikéw na 2005 rok.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% og6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

W | kwartale 2005 roku jedynym akcjonariuszem PGNiG pozostawatl Skarb Panstwa, posiadajacy 100%
udziatbw w kapitale PGNIG SA dzielacym sie na 5.000.000.000 akcji. Tym samym Skarb Panstwa,
reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa, wykonywat wszelkie uprawnienia Walnego Zgromadzenia.

13. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania niniejszej informacji osoby zarzadzajace i nadzorujace podmioty zalezne nie posiadaty
akcji Emitenta.

14. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
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W | kwartale 2005 roku za wyjatkiem postepowan opisanych w rozdziale V Prospektu nie wszczeto zadnych
innych postepowan.

15. Informacje o nietypowych transakcjach zawartych pomiedzy jednostkami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2005 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie doszto do zawarcia transakcji
nietypowych pomigdzy jednostkami powiazanymi, gdzie wartos¢ transakcji przekracza 500,0 tysigcy EUR.

16. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Emitenta.

Emitent nie udzielal poreczen lub pozyczek.

Umowa w sprawie udzielenia gwarancji z dnia 23 marca 2005 r. zawarta pomiedzy PGNiG a DSG Sp. z 0.0.,
GSG. SP. 7 0.0., KSG Sp. 7 0.0., MSG Sp. 7 0.0., PSG Sp. 7z 0.0. oraz WSG Sp. z 0.0.

Przedmiotem umowy jest zobowiazanie Spétek Gazownictwa do udzielenia solidarnie Sumitomo Mitsui
Banking Corporation Europe Limited, nieodwotalnych i bezwarunkowych gwarancji terminowej sptaty
zobowigzan PGNIG z umowy kredytowej zawartej przez PGNIG w dniu 12 grudnia 2003 r. z konsorcjum
bankoéw, w tym Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited jako agentem.

Na podstawie gwarancji kazda ze Spotek Gazownictwa zobowiazana bedzie (i) w przypadku niezaptacenia przez
PGNIG jakiejkolwiek kwoty przypadajacej do zaptaty, zaptaci¢ taka kwotg na zadanie wierzyciela, (ii) naprawi¢
poniesiona szkodg lub zwolni¢ wierzyciela z odpowiedzialnosci w przypadku gdyby ktérekolwiek ze
zobowiazan PGNIG objetych gwarancja przestato by¢ wykonalne, wazne lub zgodne z prawem. Gwarancje
udzielone zostana do kwoty 900.000 tys. EUR na okres do 12 czerwca 2007 r. Udzielenie gwarancji wymaga
zgody ministra wlasciwego ds. finanséw. PGNiG zobowiazany jest do zaptaty kwartalnego wynagrodzenia w
tacznej wysokosci 0,1875% w PLN kwoty zadtuzenia PGNIG objetego gwarancja wedtug stanu tego zadtuzenia
w ewidencji ksiegowej PGNIG na ostatni dzien poprzedniego kwartatu kalendarzowego, a w przypadku kwartatu
w ktdrym gwarancje zostana udzielone — na dzien nastepujacy po dacie zaciagniecia kredytu oraz kursu
sredniego NBP z tego dnia. Platno$¢ wynagrodzenia nastepuje kwartalnie na rzecz kazdej ze Spoétek
Gazownictwa w wysokosci 1/6 wartosci wynagrodzenia z dotu w terminie dwdch tygodni od ostatniego dnia
roboczego danego kwartatu. W przypadku wykonania przez ktérakolwiek ze Spétek Gazownictwa zobowiazan
jako gwaranta, Spotce Gazownictwa bedzie przystugiwato prawo regresu w stosunku do PGNIG w wysokosci
odpowiadajacej wysokosci swiadczenia przez nia spelnionego, z zachowaniem wszelkich ograniczen w zakresie
dopuszczalnosci egzekwowania roszczen regresowych wynikajacych z gwarancji. W celu zabezpieczenia
ewentualnych roszczen Spétek Gazownictwa w stosunku do PGNIiG, PGNIG zobowiazany zostat do ztozenia
oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego do kwoty 900.000 tys. EUR.

Umowa gwarancji zawarta pomiedzy DSq Sp. z 0.0., GSG. Sp. z 0.0., KSG Sp. 7 0.0., MSG Sp. z 0.0. PSG Sp. z
0.0., WSG Sp. z 0.0. a Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited jako agentem z dnia 6 kwietnia
2005 r.

Przedmiotem umowy jest gwarancja terminowego wykonania przez PGNiG zobowiazan wynikajacych z umowy
kredytowej z dnia 12 grudnia 2003 r. dotyczacej kredytu w wysokosci 600.000 tys. EUR. Spotki Gazownictwa
udzielity nieodwotalnej, bezwarunkowej i solidarnej gwarancji terminowego wykonania przez PGNIG
wszystkich zobowiazan wynikajacych z umowy kredytowej, a w przypadku niezaptacenia przez PGNIiG
jakiejkolwiek kwoty przypadajacej do zaptaty, na zadanie agenta zaptaty takiej kwoty, naprawienia szkody lub
zwolnienia agenta ze zobowiazan poniesionych lub zaciagnietych przez agenta w przypadku gdyby ktérekolwiek
ze zobowiazan PGNIG objetych gwarancja przestato by¢ wykonalne, wazne czy zgodne z prawem. Gwarancja
oraz inne zobowiazania okreslone umowa obejmuja wszystkie $wiadczenia pieniezne PGNIG wynikajace z
umowy kredytowej z dnia 12 grudnia 2003 r., z tym ze taczna kwota, ktérej mozna dochodzi¢ od kazdego z
gwarantéw wynosi maksymalnie 900.000 tys. EUR. Gwarancja pozostaje skuteczna od dnia jej zawarcia i
wygasnie w terminie, ktéry nadejdzie wczesniej (i) dzien, w ktdrym wszystkie kwoty nalezne od PGNiG na
podstawie umowy kredytowej z dnia 12 grudnia 2003 r. zostaly sptacone w sposob nieodwotalny i
bezwarunkowy albo (ii) 42 miesiace od daty umowy kredytowej z dnia 12 grudnia 2003 r. o pétnocy czasu
srodkowoeuropejskiego. Wygasniecie gwarancji nie bedzie miato wptywu na zobowiazania wynikajace z umow,
ktdre sa niewykonane lub zostaty zaciagnigte w chwili wygasnigcia gwarancji. Gwarancja pozostanie w petni
wazna i skuteczna w zakresie takich zobowiazan do czasu ostatecznego i nieodwotalnego wykonania wszystkich
Swiadczen pienigznych z tytutu takich zobowiazan. Wszelkie roszczenia zwiazane z gwarancja powinny zosta¢
zgtoszone przez strony finansujace w terminie 42 miesiecy od daty umowy kredytowej z dnia 12 grudnia 2003 r.
Spoiki Gazownictwa zrzekly sie prawa zadania od strony finansujacej, powiernika lub agenta zaspokajania
swych roszczen w pierwszej kolejnosci z innych praw lub zabezpieczen, zadania splaty, wnoszenia roszczen w
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ramach postepowania zwiazanego z niewyptacalnoscia, ustanowieniem zarzadu przymusowego, rozwiazaniem
lub likwidacja PGNIG lub innej osoby zanim zazada ptatnosci od Spétki Gazownictwa z tytutu gwarancji.
Spotki Gazownictwa zobowiazaly si¢ do podejmowania dziatan majacych na celu zachowanie swojej
osobowosci prawnej, zapewnienia sobie prawa i kwalifikacji do prowadzenia dziatalnosci oraz zapewnienia by
zobowiazania wynikajace z gwarancji byty co najmniej rownowazne wszystkim innym niezabezpieczonym
zobowiazaniom. Gwaranci nie maja prawa dokonaé cesji, przeniesienia, nowacji praw i obowiazkéw
wynikajacych z umowy na inng osobe. Umowa podlega prawu angielskiemu. Spory wynikajace z umowy
podlegaja rozstrzygnieciu przez sady angielskie i na zadanie bank6w moga zosta¢ przekazane do rozstrzygniecia
Londynskiemu Sadowi Arbitrazu Miedzynarodowego.

17. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

W zwiazku z wygasnieciem mandatow dwdch cztonkdéw Zarzadu — Wiceprezesa ds. techniczno-produkcyjnych
Mieczystawa Jakiela i Wiceprezesa ds. ekonomiczno - finansowych Jerzego Staniewskiego, 30 marca br. Rada
Nadzorcza ogtosita konkurs na te stanowiska a 27 kwietnia 2005 r. rozstrzygneta go wybierajac
dotychczasowego Wiceprezesa Mieczystawa Jakiela na to samo stanowisko. W przypadku Wiceprezesa ds.
ekonomiczno - finansowych Rada postanowita zakonczy¢ postgpowanie kwalifikacyjne bez wylaniania
kandydata. Wiceprezes Pawel Kaminski, ktdry od lutego 2005 roku nadzoruje ten obszar, nadal bedzie
odpowiedzialny za finanse Spotki.

18. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwnymi czynnikami, ktére moga mie¢ wptyw na osiagniete wyniki Spétki w kolejnym kwartale sa przede
wszystkim kursy walut i stopy procentowe od ktorych zaleza koszty zakupu gazu i koszty obstugi zadtuzenia
Spoiki oraz ceny ropy naftowej na rynku miedzynarodowym.
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2. RAPORT DEGOLYER AND MACNAUGHTON.

DeGOLYER and MacNAUGHTON
4925 Greenville Avenue, Suite 400
One Energy Square
Dallas, Texas 75206
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DeGolyer and MacNaughton
4925 Greenvilie Avenue, Suite 400
One Energy Square
Dallas, Texas 75208

22 marca 2005 1.

Polskie Gormictwo Naftowe 1 Gazownictwo S AL
ul. Krucza 6/14

00-537 Warszawa

Polska

Szanowni Pafistwo,

Na Panstwa zyczenie przygotowalismy szacunki, wedhug stanu na dzied 31 grmdnia 2004 ¢, wislkodci 1 wartoder potwisr-
dzonych 1 prawdopodobnych zasobow weglowodoréw posiadanych przez Polskie Gornictwo Naflowe 1 Gazowmictwa

S AL (PGNIG). Ocenie poddano 170 7167 ropy naftowe] 1 gazu na terenie Polski. Potwierdzone i prawdopodobne zasoby
przedstawione w niniejszym raporcie zostaly ustalone zgodnie 7 definicjami zasobéw zawartymi w Rozdziale 19 -
runkow Dopuszezenia do Notowan (The Lisiing Rules) wydanych przez Brytyjski Urzad ds, Notowan (Uniled Kingdom
Listing Authority). Definicje te przyioczone zostaly w czedel miniejszego raportu zatytulowans] Klasvlikacja Zasobow,

W nimigjszym raporcie przedstawiono jedynie oszacowanie potwierdzonych i prawdopodobnych zasobdow zwiazanych z
driatalnoscig prowadzong przez PGNIG w segmencie poszukiwan  wydobycia. Jego zakees nie obejmuje zadnych warto-
sci, ktore moga by¢ zwigzane 7 zyskami czy stratami generowanymi przez pozostake jednostki biznesowe PGNiG.

Zasoby oszacowane w nimejszym raporeie wyrazono w wielkosciach odpowiadajacym vdzistom posiadanym przez
PGNIG S AL w poszezegdlnyeh zlozach . Zasoby brutto oznaczaja calkowity szacowana wielkoéé wydobyeia weglo-
wodordw po 31 grudnia 2004 1. dla 2862 poddanych ocenie. Wielkodé zasobdw odpowiadajaca udziatom oznacza t¢
czest zasobow brutto, ktdre zostana wydobyte z tych zh6z, kidra odpowiada udzialom posiadanym przez PGNIG, po-
czawszy od 31 grudnia 2004, przed pomnigjszeniem o ewentualne naleZne oplaty z tytulu eksploatacji gomicze). PGNIG
posiada 100% udzialdow we wszystkich zloZach objetych miniejsza ocena, tole2 zasoby brutlo 1 zasoby wedlug udzialéw
sq identyczne.

W nimigjszym raporeie przedstawiono wartodel zasobow potwierdzonych oraz facznie zasobdw potwierdzonych 1 praw-
dopodobnych, ktére zostaly oszacowane na podstawie poczatkowych i rosnacych cen okredlonych przez PGNIG. Podane
poczatkowe ceny wynosily 314 dolaréw amervkadskich (UJSD) za tong metryezna (mt) (réwnowartodé 40,87 USD za ba-
rylke) dla ropy naftowej oraz 381,65 za tong metrverng (rdwnowartosd 44,83 USD za barylke) dla kondensatu. Podane
poczatkows ceny gazu wynosiby, odpowiednio, 164,9, 121,91 104,5 USD za tysiac metrow sze§ciennyeh (10°m?%) dla
trzech systemow gazociggowyeh 1 zawieraly sig w przededale od 26,10 do 189,04 USD za 10°n?’ dla gazu sprzedawanego
na podstawie indywidualnyeh umdw. Szezegdlowe wyjadnienie przyigtych zatozen co do przyszlego ksztaltowania sig
cen 1 kosztéw znalazlo sig w dalszej czedei nindgjszego raportu zatytulowane] Wycena Zasobdw. Oszacowane koszty ope-
racyjne 1 nakdady kapitalowe wyznaczone zostaly w oparciu o aktvalne koszty podane przez PGNIG. Przysade wartosel
kosztow zostaly odpowiednio skorygowane, aby uwzgledmié zmiany wielkoscl wydobycia lub warunkdw eksploatacji.
Kurs wymiany przyjety w nimigjsze] ocenie mial stala wartose 1 wynosit 2,987 USD za 1 USD. PGNiG: oswiadezylo, ze
zatrudnilo inng firme niz DeGolver and MacNaughton do przeprowadzenia oceny techniczne) kopalni 1 urzadzen.

W ninigjszym raporcie pedano najwaZznigjsze informacje dotyczace 710z o wartoéei handlowej w Polsee, ktdre byly przed-
miotemn oceny. O ile nam wiadomo, nie 1stnie)y Zadne szezegdlne czynniky, ktdre moglyby mied wplyw na dzalalnosé
wydobyweza PGNIG 1 wymagalyby uwzglednienia dodatkowych informacii przy prawidlowej ocenie tych z1éz.

Podane w niniejszym raporcie wartoéci dla zasobdw potwierdzonyeh oraz facznie potwierdzonyceh t prawdopodoebnych
wyrazone 84 jako przyszle przychody brutto, przyszie dochody netto oraz zysk zdyskontowany. Przyszle przyehody
bratto definiowanc sa jako przychody uzyskane ze sprzedazy zasobdw brutto. Przyszle dochody netto definiowane s jako
przychody odpowiadajaee udzialom objetym niniejszg ocena, po pommigjszeniu przysziych przychodow brutto o bezpo-
srednie koszty operacyine, koszty kapitalowe, podatki 1 wszelkie udzialy osob trzecich, w tym oplaty z tytuha eksploatacp
gorniczel. Do bezpodrednich kosztdw operacyjnych zaliczane sg takie pozycje jak koszty eksploatacy, koszty oczyszeza-
nia gazu, koszty sprezania oraz szacunkowe koszty nadzoru. Nakdady kapitalowe obejmuya takie pozyeje jak rorociagt,
otwory wiertnicze, sprezarki i koszty likwidacji. Przyszle zobowiazania podatkowe uwzgledniono wyznaczajac wladciwa
wysokodc podatkdw do zaplaty przez PGNIG. Zysk zdyskontowany zdeliniowany zostal jako przyszie dochody netto

1
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uzyskane z zasobdw potwierdzonych oraz potwierdzonyeh i prawdopodobnyeh (nieskorveowanyeh o element ryzyka),
zdyskontowane wedlug przyjete] stopy dyskontowe; przez oczekiwany okres realizacii. W nasze opinii pojecia zysk
zdyskontowany nie nalezy rozwumied jako sumy, ktora ewentalny kupujacy 1 sprzedajacy zamisrzajacy zawrzed trans-
akejg uzgodniliby jako warto$c danego zloza. W raporeie podane wartodé zysku zdyskontowanege wyznaczona dla stop
dyskontowyeh rdwnych 3, 8.5, 10, 15 1 20 procent.

Szacunkowe wielkosei zasobow weglowodordw 1 przyszlyeh dochodéw netto nalezy traktowaé wylaeznie jako szacunki,
ktére moga si¢ zmieni¢, kiedy dosigpne beda dane dotyezace dalsze historii wydobycia 1 ine dodatkowe informacje.
Nalezy zaznaczyé, 7e szacowane wielkodei zasobdw i przychoddw nie tvlko opieraja sig na aktualnie dostepaych in-
formacjach, lecz réwnicz podlegaja czynnikom nicpewnoséci, ktore nicodbacznic wiazy si¢ z wystgpowanicm clementdéw
subiektywnych w interpretacii tych informacgi.

Informacje wykorzystane przy opracowaniu tego raportu otrzymano od PGNIG. Przy jego przygotowaniu polegaliémy na
przekazanyeh przez PGNIG informacjach dotyczacych zhoz, ktore mialy by objete ocena, wiclkoscl wydobycia z tych
710z, obecnych kosztow eksploatacii 1 zagospodarowania, aktvalnych cen za wydobywane weglowodory, umow zwiaza-
nych z bieZzacq 1 preyszlg eksploatacya 1 spreedaza wydobywanyeh paliw, termindw wygaénigeia koncesji oraz na mnyeh
informacjach 1 danyeh, ktore przyjeto tak, jak zostaly podane. Pomimo, ze nie przeprowadzah$my mezalezne) we-
ryfikacii, informacje wyvkorzystane w tym raporcie wydaja sie rozsadne. Dodatkowe potwierdzenie istnienia zasobdw
ocentanych w ninigjszym raporcie zostalo poparte kilkoma wizytami w terenie. Shuzby techniczne PGINIG zajmujace

si¢ ocena oraz zagospodarowaniem zasobdw PGNIG postepuja zgodnie z praktvkami powszechnie przyjetymi w prze-
mysle naftowym. Odnieshémy wraZenie, 7o czlonkowie personelu sa osobami dodwiadezonymi 1 posiadaja odpowiednie
kompetencie techniczne w swoich specjalnoseiach.

Podsumowanie

Szacunkowe wielkosci potwierdzonych i prawdopodobnych zasobow ropy naftowej, kondensatu, cieklych frakeji gazu
ziemnego (NGL) oraz gazu ziemnego o warto$ct handlowey na dzien 31 grudma 2004 roku, odpowiadajace udziatom
posiadanvm przez PGNIG w Polsce objetym niniejsza oceng podano ponizej w tysigeach ton metryezaych (10%mt) 1

milionach metrdw szesciennych (10%m7):

Dodatkowo oszacowano potwierdzone i praw dopodobne zasoby siarki o wielkodei, odpowiednio 996 » 10°mt 1 876
10%mt, wystepujace w czterech zhozach, 2 kidrych gaz dostarezany jest do zakladu oczyszezania gazu.

Zestawienic zasobow
Potwierdzone Prawdopodobne*
Ropa naftowa i kondensat 10°mt 13 339 3602
Cickle frakcje gazu ziemnego 10°mt 632 555
Gaz ziemny 10°m’ 78362 36413

* Zasoby prawdopodobne nie zostaly skorygowane o element ryzyka.

Szacunkowe przyszie dochody nelto oraz wyzaczony 2 zastosowaniem siop dyskontowych wynoszaeyeh 5, 8.5, 10,
15 1 20 procent zysk zdyskontowany, odpowiadajacy wartodci biezacej netto przyszlych dochoddw, jakie przyniosg
zasoby potwierdzone oraz Facznie potwierdzone i prawdopodobne, poczawszy od 31 grudnia 2004 rokuy, dla terenow
objetych nimiejsza ocena, przedstawiono ponize) dla Wariantu Podstawowego 1 dwich wariantéw wahan cenowych
okreslonych. odpowiednio, jako Wartant Wysokich Cen 1 Wariant Niskich Cen. Poczatkowy poziom cen dla Wariantu
Podstawowego pozostal niezmienny przez caly okres eksploatacii karzdego Zoza. Szezegdtowe objadnienia zaloren
dotyezacyeh przysziyveh cen i kosztéw znalazly sie w dalszef czeded ninicjszego raportu zatytulowanej Wycena Zaso-
béw. Wartoscr wyrazong zostaly w milionach USD (10°USD)y:

Zestawienie wyceny zasobéw
Wartos¢ biezaca netto/zysk zdy skontowany

Przyszle Przy Przy Przy Przy Przy
dochody st. dysk. st. dysk. st. dysk. st. dysk. st. dysk.
netto 5% 8,5% 10% 15% 20%
(10°USD) | (10°USD) | (10°USD) | (10°USD) | (10°USD) | (10°USD)
Potwierdzone
Wariant Podstawowy 9 703,5 66915 53684 49252 3806,2 3052,0
Wariant Wysokich Cen 12 860,3 8578,6 67614 61633 4 680,3 37051
Wariant Niskich Cen 8 5238 58746 4709.1 43184 33316 2 6663
Potwierdzone i prawdopodobne*
Wariant Podstawowy 13 860,9 79710 60572 54713 4087,1 32164
Wariant Wysokich Cen 210416 | 107440 78221 69773 5061,7 3910,7
Wariant Niskich Cen 12 163.,6 69995 53144 47978 3576,6 28082

* Wartosci dotyczace zasobow prawdopedobnych nie zostaty skerygowane o element ryzyka.
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liczono pommiciszajac ilodci gazu 7 pelnego strumienia gazu o wielkodci uwzgledniajace straty w procesie separacii

1 oczyszezania, szacowane, odpowicdnio, na 6 1 40 procent. Wspdlezynnik sczerpania ropy naftowsy ze zloza BMB
szacowany jest na 19,1 procent. Wielko$¢ potwierdzonych zasobdw gazu o wartoéci handlowe) ograniczono do obec-
nie zakontraktowanych ilosei. Prawdopodobne zasoby gazu o wartosci handlowej oszacowano na podstawie wielkoser
sprzedazy dodatkowych doder poza obecnym kontraktem. Wspdlezynnik sezerpania dla potwierdzonyeh zasobdw gazu
o wartodei handlowej wynosi 43,5 procent plerwotnych zasobéw geologicznych gazu (czapa gazowa plus gaz rozpusz-
czony). Lacznie dla potwierdzonych 1 prawdopodobnych zasobdw gazu o wartosci komercying) wspélezynnik sczer-
pania wnosi 64,4 procent catkowitych pierwotnych zasobdw geologicznych gazu. Zasoby kondensatu oszacowano w
oparciu o pierwotny wykladnik kondensatowy wynoszacy 350 ton metryeznych na 10°m® wydobytego gazu 7 czapy
gazowe]. Wyznaczono dwie kizywe wykladnika kondensatowego w stosunku do skumulowansgo wydobyeia gazu,
aby ocenié przvszie wartodei wykladnika kondensatowego dla zasobéw potwicrdzonych i prawdopodobnych. Srednie
oszacowane wistkodci wykladnika kondensatowego dla prognoz, odpowiednio, zasobéw potwierdzonych oraz tacznie
potwierdzonych i prawdopodobnych ksztaltowaly si¢ na poziomie 145 1 200 ton metrycznyeh na 10°m® wydobytego
gazu 7z czapy gazowej. W oparciu o te prognozy przewiduje sig, Ze wydobycie ze zloza bedzie kontynuowane do

roku 2032,

Zroze Bogdai-Uciechow

Zloze Bogdaj-Ucicchdw jest zlozem gazu ziemnego polozonym 60 kilometrdw na pdlnocny wschdd od Wroclawia,
w wojewodztwie wielkopolskim na zachodzie Polski. Koncesja obejmujaca teren tego zloza oznaczona jest numerem
112/93. Termin waznodct koncesji upbywa w 2018 roku. Zloze zostato odksyte w 1964 roku. Pod wzgledem struktu-
ralnym to polozone w Zielonogdrskie) Prowine)t Gazowey w zachodniej Polsce zloze sklada sig z dwéch akumulach
antvklinalnych, przedzielonych biegnacym w kierunku pénocny zachdd-poludniowy wschod nieuszezelniajacym
uskokiem z dwoma horyzontami gazowymi w eksploatacii.

Skala zbiornikows sa permskie piaskowce (P1) gdmego czerwonego spagowes 1 przykrywajacego go wapienia cechsz-
tyaskicgo (Cal). Permskic piaskowee sg osadami fluwialno-colicznymi oddziclonymi od cechsztyaskich spekanyeh
wapieni dolomityeznych cienka warstwa (1 do 3 metrdw) tupka micdzionosnego  Kupferscheifer™. Jak wykazaly danc
zebrane w trakeie wydobyaia, fupek ten nie wykazuje cech bariery izolujace] miedzy dwoma horyzontami, ktore zo-
staly polaczone jako jeden horyzont w eksploatacyi. Horyzouty zostaly nawiercone 99 odwiertami na glgbokosei okolo
1 3435 metréw ppm. przy $redniej miazszosct netto horyzontéw produktywnych wynoszace) 12,9 metra w formacyi
cechsztynskiej i 38,0 metréw w permskiej. Kontakt gaz-woda w spagu horyzontu znajduje sig na glebokodei 1 400
metrdw ppm. W skale zbiomikowej stwicrdzono tylko jeden wskok nicuszezelniajgey, nicograniczajacy preeplywow

w ziozu, Szacunkowe wartodcl porowatosei, nasyeenia wody 1 przepuszezalnodei formacpi cechsztyniskie) i permskieg
wynosza, odpowiednio, 4,6 1 15,9 procent, 33 1 24 procent oraz 1.4 1 14,3 milidarcy. Szacunkowe pierwotne cismenie
Zlozowe wynosi 15,8 MPa.

Zasoby zloza Bogdaj-Uciechéw zostaly oszacowane na podstawie historii zachowania sig zloza. Poczatki wydobycia
ze rloka siggaja 1970 roku. Laczng wielkodé wydobyeia do 31 grudnia 2004 roku szacuye sig na 11 007 = 10°m?. Sta-
nowi to 73,4 procent pierwotnyeh zasobdw geologicznych gazu w zlorzu szacowanych na 15 003 = 105w, Zawartosc
domieszek innych gazdéw w strumieniu wydobycia wynosi okolo 44,5 procent, przy czym jest to glownie azot. Gaz w
zlozu Bogdaj-Uciechdw jest gazem suchym 1 nie wydobywa st tam kondensatu.

System energetyerny #oza, jak wskazga dane dotyezace cidnied, polega na spadku cisnienia. Analiza historii za-
chowania si¢ zloza opiera sie na metodzie bilansu materialowego, ktdra wykorzystano do oszacowania potwierdzo-
nych zasobdw gazu w horvzontach P1 i Cal. Wspdlezymik sczerpania wyznaczono na podstawie obecne wartosei
cisnienia zlozowego wynoszace) 4,7 MPa oraz szacunkowego koficowego ciénienia oddania rownego 1,6 MPa na gle-
bokodct horyzontu, daje to koficowy wspolezynnik sezerpania réwny 90,9 procent. Dia zloza Bogdaj-Uciechow nie
oszacowano zasobow prawdopodobnych.

PGNiG nie przekazalo programu dalszych prac wietnicznyeh dla tego zloza. Realizacja prognozy wydobycia zaso-
béw potwierdzonych jest mozliwa bez dalszego zagospodarowania 1 dodatkowych urzadzen wydobywezyeh. Przewi-
duje sig, ze istniejgee tam obecnic 41 czynne otwory wraz 7 dostepnymi urzadzeniami wydobywezymi pozwoly na
wydobycie potwicrdzonych zasobow w ciagn 14 lat,

Zhoze Bronsko

Zoze gazu Bronsko poloZzone jest okolo 12 kilometrow na poludmowy zachdd od Poznamia, w wojewddziwie wiel-
kopolskim. Kencesja obejmuja obszar tego zloza nosi numer 5/2003. Jej termin waznosei uplywa w 2038 roku. Od-
kryeia zloza dokonano w 1998 roku. Podobnie jak w przypadku wigkszodet budowli rafowych w strukturze wystepuja
liczne kulminagje. Cale zloZze ma jednak postaé antyldiny ze zmianami facji tworzqeymi poludniowe zamkaigeic oraz
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Systemem energetycznym zloza, kKtéry przyicto w objetodciowyeh szacunkach zasobdw jest spadek cidnienia. Pilota-
zowe wydobycie rozpoczelo si¢ w marcu 2001 roku, na poziomie 8 % 10°m® micsigeznic, co daje faczng wiclkoéd do-
tychezasowego wydobyeia na dzieft 31 grudnia 2004 réwng 553 © 10°m’. Szacunkowy wspdlezynnik sczerpania dla
zasobow potwierdzonych wynosi 83 procent. Latem 2004 rozpoczeto eksploatacje w pelni zagospodarowanego zloza
przy poziomie wydobyeia 30 x 108 miesigeznie, natomiast osiggnieeie docelowego stalego poziomu wydobyeia 2 16
odwiertéw w wysokoscei 78 x 10%0’ planowane jest w 2005 roku. Ma sig on utrzymaé przez 4 lata, by nastepnic spadaé
do ¢czasu osiagnigeia granicy oplacalnodci wydobycia. W oparciu o powyzsze prognozy eksploatacja zloza powinna
by¢ kontynuowana do czasu osiagnigeia granicy oplacalnosci w 2029 roku. Do wydobyceia potwierdzonych zasobow
nie sg potizebne dodatkowe odwierty, chociaz uznane, ze do wydobyeia zasobow prawdopodobnych wymagany
bedzie dodatkowy odwiert eksploatacviny w polnocnej czgéei zloza.

Zloze Dzikdw jest ziozem gazu polozonym w odleglodci okolo 32 kilometrdw na wschéd od miasta Jarostaw w woje-
wodztwie podkarpackim. Koncesja obgjmujaca obszar tego zdoza oznaczona jest numerem 160/1994 1 wygasa w 2019
roku. ZloZe odkryto w 1989 roku. Pod wzgledem strukturalnym zloZe ma stosunkowo prosty budowe w ksztalcie za-
mknigtej od czterech stron antykliny. W zlozu znajduje sig 15 horyzontdow produktywnych. PGNiG przekazato mapy
strukturalne stropdw kazdego horyzontu produktywnego. Strop pierwszego horvzoniu produktywnego znajduje sie na
glebokoscd okolo 195 metréw ppm. natomiast ostatniego na glgbokodci okolo 720 metréw ppm. PGNiG przckazato
zestawienie pomiardw karotazowych, w ktérym podano zbioreze dane dotyczace glgbokosel strukdur stropowych 1
spagowvch, miaZzszo$¢ netto horyzontéw produktywnych, porowatodé 1 nasyeenie woda. Kontakt gaz-woda stwier-
dzono w wigeey niZ jednyim migjscu 1 dane te zostaly naniesione na mapy. Dwa odwierty, DZ-121 DZ-13, wy-
korzystano do kontroli wlasnodci zbiomikowych. Dia kazdego horyzontu gazowego opracowano mape miazszodci
netto. Szacunkowe wartodci pierwotnego ciénienia zlozowego wahaly sie od 4,1 MPa w najplytszej strefie do 9,1
MPa w najglebsze).

Znajdujace sic w Aorn Dzikéw 15 horyzontdéw zbhiorikowych pochodzi z okresu miocefiskicgo; osadzaly si¢ w éro-
dowisku morskim lub deltowym. Sg to Kastyczne zbiorniki, ktdre powstaly Prowincji Gazowej Przedgorza Karpackie-
go. Wedlug dostarczonych informacii horyzonty odznaczaja sig duza zawartoscia materii laste], a porowatosc lokalnie
zwigkszaja zeszezelinowacenie 1 mikropeknigeta. Przeprowadzono oceng wybranych pomiardw karotazowych, pomia-
row rdzeni wiertniczyeh oraz danyeh z testéw otworewych. Srednia miaZszodd netto horyzontu produktywnego waha
sie od 1,3 do 10 metrdow. Srednia porowato$c zawiera sig w przedziale od 10,9 do 22,8 procent, natomiast $rednie
nasyeenie wodg wynosi od 23,8 do 54,3 procent.

Wielkodé zasobow oszacowano metody objgtosciows, za wyjatkiem horyzontu X, ktéry oszacowano na podstawie hi-
storit zachowania si¢ zloZza. Opracowano mapy migzszosci netto horyvzontéw gazowych, aby wyznaczye przyblizony
obszar horyzontu zbiomikowego 1 objgtose skaly. Na podstawie tych map oszacowane pierwotne ilodci gazu w zlozu.
Laczne pierwotne zascoby geologiczne gazu dla horyzontéw w zloza Dzikéw oceniono na 1 934 » 10°m°. Istnigjace
odwierly zapewnmaja wyslarezajace pokryeie potrzebne do odpowiedniego sczerpania zasobdw, a wigkszo$¢ zasobow
zaliczono do kategorii potwierdzonych. Czedé obszaréw polozonych poza obszarem zasobdw potwierdzonveh sklasy-
fikowano jednak jako obszary, na ktérych znajduja sig zasoby prawdopodobne. Systemem energetveznym zloza przy-
jetym do oszacowania zasobow byl spadck cidnienia. Wepdlezynniki sczerpania dia badanych horyzontéw wahaly sig
w przedziale od 60 do 80 procent. Ekspleatacja w petni zagospodarowanego zloza rozpoczela sig w 1996 roku. Pro-
gnozy dla eksploatowanych horyzontow opracowano na podstawie obeenych wielkoéci wydobycia. Dotychezas nie-
cksploatowane horyzonty sq wlgczane w miarg wyezerpywania sig horyzontdéw w eksploatacyi. W oparciu o prognozy
potwierdzonych zasobdw, oczekuje sie, 7e cksploatacja 7toza bedzie kontynuowana do czasn wygadnigeia koncesji w
2019 roku. Zagospodarowanic tego zloza nic wymaga wykonania dodatkowych odwicrtéw.

Zloze Gorzyea jest zhozem gazu i kondensats, potozonym w odleglosal 55 kilometréw na poludniowy zachaéd od
Gorzowa Wielkopolskiego, w wojewddztwie lubuskim na zachodzie Polski. Koncesja obejmujaca obszar tego zhoza
oznaczona jest numerem 2533/93 1 wygasa w 2018 roku. Zloze zostalo odkryte w 1989 roku. Ma ono postaé gazs towa-
1Zyszacego w czapie gazowe] z dodatkicm kondensatu. Przvjmuje sig, ze wydobycie znajdujacej sie ponizej warstwy

Skaly zbiornikowa jest dolomit Ca2 wystgpujacy w cechsztyaskich skalach weglanowych z okresu gémego permu.
Jest to osad rafy platformowej w Prowingji Naftowsj Dolomitu Gérnego w zachodnig) czesct Polski. Horyzont udo-
stepnia osiem odwiertow na glgbokosei okelo 2 700 metrow ppm, a jego érednia miazszos¢ netto horyzontu produk-
tywaego wynosi 13,6 metra. Kontakt gas-ropa w spagu horyzontu stwierdzono na glebokoéel 2 726 metrow ppm.

582



Prospekt Emisyjny PGNIG S.A. = Rozdziat IX — Informacje dodatkowe

Skala zbiornikowa jest niezuskokowana i nie ogranicza przeplywéw w zloz. Przeprowadzono oceng pomiardw ka-
rotazowych, pomiardw rdzent wicrtniczych oraz danych z testow otworowych. Szacunkowe wartodel érednie poro-
wato§ci w strefie gazowe, nasycenia woda 1 przepuszezalnodci wynosza odpowiednio 18 procent, 15,2 procent 1 13,1
milidarcy. Szacunkowe pierwotne cisnienie zlozowe wynosi 30,96 MPa.

Wiclkos¢ zasobow oszacowano metoda objgtosciows, Opracowano wykresy miazszosel netto horyzontu gazowego,
aby wyznaczyd przyblizony obszar horyzontu zbiornikowego 1 objetodé skaly. Do wyznaczema pierwotnyeh zasobow
geologicznych gazu przyjeto oszacowane srednie parametry horyzontu. Pierwotne zasoby geologiczne gazu dla hory-
zontu CaZ w zlozu Gorzyea oceniono na 1 350 » 10°m?. Chociaz istniejace odwierty zapewniaja wystarczajace po-
kryeie potrzebne do odpowiednicgo sezerpania zasobdw, wiaezenic zloza do cksploatagyi wymaga jeszeze znaczaych
naktadéw na urzadzenia wydobyweze. System energetyczny przyjety do objetosciowego oszacowania zasobow polega
na polgezeniu naporu wod od dolu 1 ekspansji czapy gazowsej. Wepdlezynnik sczerpania dla gazu oszacowano na 70
procent, natomiast wydobyeie kondensatu na 284 tony na 10°m?® wydobytego gazu. Poczatek wydobycia planowany
jest na pazdziernik 2005 roku, przy faczne; wielkoScl wydobyeia gazu rownej 7 x 10°%m° na miesige. Zakdada sig, Ze
wielkodé ta bedzie stala przez 2,5 roku, a nastepnie bedzie malata do czasu wygadnigeia koncesji. W oparciu o po-
wyZsze prognozy, przewiduje sig, Ze cksploatacja zloza bedzie kontynuowana do czasy wygasnigeia koncesjt w 2018
roku. Nig przewiduje sig dodatkowyeh odwiartéw.

Zloze Grochowice

Zoze Grochowice jest zlozem gazu ziemnego, na kidre skdada sig jedna akumulacja antyklinalna polozona w odleglo-
§ei 40 kilometréw na potudniowy wschéd od Ziclone) Géry w wojewddztwach Tubuskim i dolnodlaskim na zachodzic
Polski. Koncesja obgimujaca obszar tego zloza oznaczona jest mumerem 10293 1 wygasa w 2018 rokm. Zloze odkryto
w 1978 roku. Skiada sig ono z jednego horyzontu gazowego w eksploataci.

Skala zbiomnikowa sa permskie piaskowee gornego czerwonego spagowea, ktéry tworza osady fluwialno-eoliczne wy-
stepujaee w Ziclonogorskiey Prowingi Gazowe). Horyzont udostgpnia 27 otwordw na glgbokodel okolo 1 501 metrow
ppim, przy $rednie] migZzszosci netto horyzontu produktywnego wynoszace] 35,3 metra. Kontakt gaz-woda w spagu ho-
ryzontu stwierdzono na glebokosei 1 596 metréw ppm. Skala zbiomikowa jest niezuskokowana i nie ogranicza prze-
ptywdw w zhozu. Nie przeprowadzano oceny pomiardw karotazowych, pomiardw rdzeni wiertniczych oraz danych z
testow otworowych, gdyz wielkodd zasobow oszacowana zostala na podstawie historii zachowania sig zloza, Szacun-
kowe wartodci Srednigf porowatodci w strefie gazowe], nasycenia woda i przepuszezalnodel wynosza odpowiednio 8,8
procent, 39,8 procent 1 35 milidarcy. Szacunkowe pierwotne ciénienie zloZzowe wynosi 17,2 MPa.

Wielkosé zasobdw dla zloza Grochowice oszacowano na podstawie historu zachowania si¢ zloZa. Laczna wielkosc
dotychezasowego wydobycia na dzien 31 grudnia 2004 roku szacowana jest na 622 x 10°n’. Stanowi to 39 procent
szacunkowych pierwotnych zasobdw geologicznyeh gazu wynoszacych 1 600 < 10%w?. Zawarto$¢ domieszek innych
gazéw w wydobywanym strumieniu wynosi okolo 64 procent, przy czym jest to gléwnie azot. Gaz ze #loza Grochowi-
ce jost gazem suchym i nie prowadzono tam wydobyeia kondensatu.

System energetyczny tych horyzontdw, polega, jak wskazuja dostgpne dane dotyezace cinien, na spadku cifniema.
Analiza historii zachowania sig zloza opiera sig na obliczeniach bilansu materiatowego 1 historyezaych trendach wy-
dobyeia; obie metody zastosowano w celu oszacowania zasobow gazu w horyzoncie P1. Wepdlezynniki sczerpania
wyznaczono na podstawie obecnego cisnienia zlozowego, kidre wynosi 13,1 MPa 1 koicowego cidnienia oddama sza-
cowanege na 3,5 MPa na glgbokoder horvzontu; daje to przyvblizony koficowy wspdlezynnik sczerpania réwny 80 pro-
cent. Ponadto, wielkosc zasobdw prawdopodobnych ustalone w oparciu o wyzszy wspdlezynnik sezerpania rdwny 90
procent, ktéry zaklada nizsze kofcowe cinienie oddania w horyzoncie vlub bardziej optymistyczna oceng zachowania
si¢ bilansu materialowego zloza.

PGNiIG nie przekazalo programu dalszych wiercen dla tego zloza. Realizacja prognozy wydobyeia zasobéw potwier-
dzonych jest mozliwa bez dodatkowyeh urzadzed potizebnych do zagospodarowania zloza czy jego eksploatacii.
Ocenia sig, ze 22 czynuych obeenie otwordw wraz z dostgpnymi obicktami kopalni pozwola na wydobycic potwier-
dzonych zasobow w ciagu okolo 14 lat.

Zloze Jasionka

Zoze Jasionka jest zloZzem gazu 1 kondensatu poloZzonyin w odleglosct 5 kilometrdw na polnoc od Rzeszowa, w wo-
jewadztwie podkarpackim w poludniowo-wschodniej czedei Polski. Koncesja obejmujaca obszar tego zloza oznaczona
Jjest numerem 43/98 1 jei termin waznodci uptywa 9 wrzesnia 2029, Odkrycie zloza mialo migjsce w ezerwen 2001
roku. Skiada sig ono z 21 horyzonlow gazowych,
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Skalg zbiornikowa sg piaskowcee miocedskie, ktdre sa wypelniajacymi basen osadami znoszonymi z Wypigtrzenia
Karpackicgo. Pod wzgledem strulduralnym zloze skdada sig z dwdch zamknigd antyldimalnych biegnacych wzdhuz
grzbistow w kierunku zachdd-pdlnoeny zachéd/wschédd — poludniowy wschéd. W wigkszodel horvzontow struktura
zachodnia jest wigksza z tych dwach.

Zloze udostgpnia 11 odwiertdw. Najplytszy horyzont napotkano na poziomie 807 metrow glebokosal pomiarowsj, a
najelebszy na 1 526 metréw. Kontakt gaz-woda w spagu horyzontéw stwierdzone na glebokoded 0d 603 do 13228
metréw ppm. Skala zbiomikowa jest niezuskokowana 1 nie ogranicza przeplywow w zlozu. Przeprowadzono oceng
wybranych pomiaréw karotazowych, pomiaréw rdzeni wiertniczych oraz danych 7 testéw otworowych. Srednia miaz-
sz04é netto horyzontu produktywnego waha sic od 1,3 do 7.8 metra. Srednia porowatodé zawicra sic w przedziale od 9
do 17,6 procent, natomiast érednic nasycenic woda wynosi od 29 do 39 procent.

Wiclkodé zasobdw oszacowano metoda objetosciows. Opracowano wykresy miazszodel netto horyzontu gazowego,
aby wyznaczy< przyblizony obszar horyzontu zbiornikowego i objetosc skaly dla kazdego horyzontu. Szacunkowe
srednie parametsy horyzontu przyjeto do wyznaczenia pierwotnych zasobow geologicznych gazu. Pierwolne zasoby
geologiczne gazu dla potwierdzonyeh horyzontéw w zhozu Jasionka ocenia sig na 1 870 x 10%w?. Najwigksze strefy
to horyzonty IV, V+Va+Vb oraz V1, na ktére przypada okolo 69 procent calikowitych pierwotnych zasobdéw geolo-
gicznych gazu w ramach zasobow potwierdzonych dla tego zloza. Istnieje kilka plvtkich stref] na ktdrych przeprowa-
dzono testy, jednak nie sa one ujete w aktualnym planie zagospodarowanta. W strefach tych znajdua sic dodatkowe
ilosci gazy, z ezego 170 % 10°m zaliczono do zasobow prawdopodobnych. Chociaz istnicjace odwierty zapewniajg
wystarczajaee pokrveie potizebne do odpowiedniege sezerpania, wystgpujace tam zasoby potwierdzone uwaza sig za
niezagospodarowane, poniewaz wlgczente zloza do eksploatacyt wymaga jeszeze znacznych naldaddw na wrzadzenta
wydobyweze. System energetyezny zloza przyiety do objetodciowego oszacowania zasobow polega na spadku ci-
énienia. Wspdlezymnik sczerpania dla gazu oszacowano na 80 procent. W zlozu nie wystepuja zasoby kondensatu.
Rozpoczgeie wydobycia planowane jest na rok 2007, w faczneg) wielkosei 12,5 » 10°m® miesigeznie, Zgodnie z zalo-
Zeniami poziom wydobycia bedzie spadal do czasu wygadnigeia koneesji. Na podstawie powyzszych prognoz prze-
widuje sig, ze eksploatacja zloza bedzie kontynuowana do wygasnigeia koneesjt w 2029 roku. Nie przewiduje sig
dodatkowych odwiertow.

Zioze Kielandwka-Rreszow

Zloze Kielandwka-Rzeszow jest zlozem gazu, ktore tworza dwie akumulagje antyklinalne znane jako Rzeszow i Kie-
landwha, kiore poloZzone sa w odleglosci odpowiednio 2,5 1 6 kilometrdw na zachéd od Rzeszowa w wojewddztwie
podkarpackim, w poladniowe-wschodniej czescer Polski. Koncesja obejmujaca obszar tego zlo?a oznaczona jest nume-
rem 57/94 1 wygasa w 2019 roku. Odkrycia zloza dokonane w 1979 roku. Skiada sig ono z tizech eksploatowanych
horyzontdw. W przypadky czwartego horyzontu wydobycic uznaje si¢ za nicekonomiczne i nie jest on uwzgledniany
w planach zagospodarowania zloza przez PGNiG.

Skals zbiornikowy sg dolnosarmackie warstwy autochtonicznych miocenskich piaskoweow i mutowedw. Sa o osady
deltowe, ktore tworzyly si¢ w poblizu brzegu morskicgo na terenie Prowingji Gazowej Przedgorza Karpackicgo w po-
tudniowo-wschodnig) czgsei Polski. Horyzonty wodstgpuia 13 odwiertdw, a ich glebokos¢ waha sig od okoto 2 000 do
2 310 metrow ppm, przy $rednie) miazszosei netto horyzontu produktywnego wynoszace) od § do 125 metréw. Kon-
takt gaz-woda w spagu horyzontow stwierdzono na glgbokoded od 2 041 do 2 330 metrow ppm. Skala zbiorikowa
jost niczuskokowana i nie ogranicza przeplywow w ztozu. Wiclkos$é zasobdw oszacowano na podstawie historii zacho-
wania sie zloza. Srednia porowatosé 1 nasveenie woda szacnje sie na poriomic od 10 do 20 procent dla obszaru Rze-
szow 1 20 do 30 procent dla obszaru Kielanowka, Wartosei drednig przepuszezalnosa nie byly dostgpne. Szacunkowe
warto$ci pierwotnych cidmen zlozowych ksztattuya sie w przedziale od 22,5 do 26,8 MPa.

W eksploatacp znajdujg si¢ trzy horyzonty: K-1, K-5 1 R-5. Wydobyeie « boryzontu K-1 odbywa sig za posrednic-
twem dwoéch odwiertdw, z horyzontu K-35 — kolgmych dwdch, a z horyzontu R-5 - poprzez 3 odwierly. Laczne do-
tychezasowe wydobycie gazu ze zloZa na dzien 31 grudma 2004 szacuje signa 1 743 = 1085w’ Stanowi to 33 procent
pierwotnych zasobdw geologicznych gazu szacowanych przez PGNIG na 5 277 « 10°m?®. Wspotezynuik sczerpania dla
zasobow potwierdzonych wynosi 78 procent, natomiast dla zasobdw prawdopodobnych - 84 procent.

System energetyerny #oka polega na spadku ciSnienia przy ograniczonym wdziale czynnika wodnonaporowego. Za-
stosowano metode bilansu materiatowego 1 historyeznego trendu wydobycia do oszacowania potwierdzonych zasobéw
w kazdym z horyzontéw. Wspolezynniki sczerpania wyznaczono w oparciu o szacunkows wartodé koticowego cisnie-
nia oddania rowna 0,00226 MPa na metr glebokodei horyzontu. Ponadio, wyznaczono wiekkosé zasobdw prawdopo-
dobnych przyjmujac nizsze koncowe cisnienie oddania i/Tub bardziej optymistyczng oceng ksztatiowania sig bilansu
materialowege w horyzontach.
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Skala zbiornikowa jest wapien dolomitu gléwnego Ca2 z okresu gdrnego permu. Jest to osad rafy platformowej w
Prowineji Naftowej Dolomitu Gidwnego na zachodzie Polski. Horyzont udostepniaja 2 odwierty na glebokosei okolo
3 224 metry ppm, a érednia miazszoéé horyzontu produktywnego wynosi 29,7 mefra. Najnizsza znana warstwa ropy
(LK) w spagu horyzontu znajduje sig na glebokodci 3 257 metrdw ppm. Skala zbiornikowa jest niezuskokowana 1 mie
ogranicza przeplywow w zloZzu, Preeprowadzono oceng wybranyeh pomiardéw karotaZzowych, pomiardw rdzent wiert-
niczych oraz danyeh z testéw otworowych. Szacunkowe wartodci §rednie] porowatodci horyzontu, nasyeenia wods i
przepuszezalnoscl wynosza, odpowiednio, 18,85 procent, 5,75 procent i 9,97 milidarcy. Pierwotne ciénienie zlozowe
szacowang jest na 42,97 MPa.

Wiclkosé zasobow oszacowano metoda objetoéciows. Opracowano wykresy miazszodcel netto horvzontu ropnego, aby
wyznaczye przyblizony obszar horyzontu zbiomikowego 1 objetosé skaty. Szacunkowe érednic parametry horyzontu
przyjeto do wyznaczenia pierwotnej ilosci ropy w zlozu. Wielkodé pierwoinyeh zasobdw geologiczaych ropy dla hory-
zontu Ca2 w zlozu Lubtatéw ocenia sig na 17 779 x 10° ton metryeznych dla ilodet zaliczanyeh do zasobdw potwier-
dzonych oraz 4 895 = 10° ton metrycznych dia ilodci zaliczanyeh do zasobdw prawdopodobnych. Chociaz istnigjace
odwierty zapewniaja wystarczajace pokryeie potrzebne do odpowiedniego sczerpania, wystepujace tam zasoby po-
twierdzone uwaZa si¢ za niczagospodarowang, poniewaZ wlgezenie zioza do eksploatacyi wymaga jeszeze znacznyeh
nakladow na instalagje powierzchniowe. Pozostale zasoby ropy, wystepujace poniZze) granicy najnizej stwierdzonego
wystgpowania ropy naftowe] zostaly sklasyfikowane jako prawdopodobne. System energetvezny zloza przyjety do ob-
jetosciowe] oceny zasobdw polega na energii rozpreZajgcego sig gavu rozpuszezonego w ropie. Wspdtezynniki sezer-
pania okreslono na poziomie 24 procent dia ropy naftowej 1 50 procent dla gazu rozpuszezonsgo w ropie, przyjmujac
Jjednoczednic wartos¢ wykdadnika gazowego réwng 189 metrdéw szedciennych gazu na tong ropy w zlozu. Rozpoczgcie
wydobycia przewidziane jest w roku 2007 i ma wynosié 42 < 10° ton metryeznych miesigeznie. Na podstawie
prognoz wydobycia zasobdéw potwierdzonyeh, oczekue sig, Ze eksploatagja zloZa bedzie kontynuowana do czasu
osiagnigeia granicy oplacalnodcd, co ma nastapic w 2024 roku. Zagospodarowanie tego zloza wymaga odwiercenia
trzech dodatkowych otwordw.

Zloze Mackowice- Tulislowy

Zoze Mackowice-Tuliglowy to zloze gazowe skladajace sig z dwoch akummlagji znanyeh jako Mackowice 1 Tuliglo-
wy, potozne w odleglodel okole 50 kilometréw na potudniowy wschdd od Rzeszowa w wojewddztwie podkarpackim,
w poludniowo-wschodniej czgsei Polski. Koncesja obegjmujaca obszar tego zloza oznaczona jest numerem 100/94
wygasa w 2019 roku. Odkrycia ztoza dokonano w 1962 roku. Skaty zbiornikows jest dolnosarmacka wkiadka w struk-
turze autochtonicznych miocehskich piaskowedw 1 mulowedw. Sato przybrzezne osady deltowe, ktore tworzyly si¢ na
terenie Prowingji Naftowej Przedgorza Karpackiego w poludniowo-wschodnig) czesci Polski.

Pod wzgledem strukturalnym #loze znajduje sie w obrebie skrzydia wiszacego po pdlnocnej stronie uskoku nasuweze-
go biegnacego w kierunku zachdd-palnocny zachod/wschad-poludniowy wschod. Horyzonty gazowe micszeza sig w
zamkmigeiach antvklinalnych rozmieszezonyeh wzdhuz tego skizydla, a roéZnorodnodc facjalna wyraznie przyezynia sig
do wyslgpowama pulapek, w kioryeh znajdujg sig lokalne akumulace.

W ramach zloza Mackowice-Tuliglowy eksploatowano trzydziesci siedem horyzontéw. Nanajphytszy horyvzomt napo-
tlano na glebokoset 512 metrdw, a na najglebszy na 2 920 metrach. Kontakt gaz-woda w spagu horyzontdw stwierdzo-
no na glebokodei od 365 do 2 350 metréw ppm. Miazszo$¢ netto horyzontu produktywnego waha sig od 1.4 do 46,9
metra. Porowatodd zawiera sig w przedziale od 2 do 24,3 procent, a nasycenic woda wynosi od 5,7 do 37 procent.

Zasoby zostaly oszacowane na podstawie historii zachowania sig zloZza. Wartodei pierwotnego cidnienia zloZzowego 1
temperatury w phyvtszym horyzoncie (0/A) oszacowano na poziomie 5,66 MPa i 21 stopni Celsjusza (°C). Pierwotne ci-
énienie zhozowe 1 temperature w najglebszym horyzoncie (XU/A) oszacowano na 30,79 MPa 1 98 °C. We wszystkich
horyzontach wystgpuje gaz suchy o przyblizongg gestoser od 0,559 do 0,580 (powietrze =1) z miewielka zawartosei
azotu (< 4,53 procent) 1 dwutlenku wegla (<0 0,21 procent).

Lacrne pierwotne zasoby geologiczne gazu zhoZza oceniane sq na 17 986 » 10°m?. Caltkowite dotychezasowe wydo-
bycie na dzief 31 grudnia 2004 wynioslo wedlug szacunkdw 12 689,2 ~ 10°m*. Ponad 80 procent pierwotnych za-
sobow geologicznych gazu zloZza przypada na osiem horyzontéw. Wiadciwodci zbiomikowe 1 wislkosci pierwotnych
zasabdw geologicznyeh garu dla poszezegdlnyeh horyzemtow zostaly podane w poniZzsze) tabeli 1 wyraZone w milio-
nach metréw szesciennych (10%m%), metrach glebokodcei pomiarowej (m MDY, metrach (m), procentach (%), megapa-
skalach (MPa) 1 stopniach Celsjusza (°C):

12
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Pierwotne zasoby geologiczne gazu (OGIP) i parametry horyzontéw w zloiu Mackowice-T uliglowy
Horyzont OoGIP Strop Miazszosé Porowato$¢ | Nasycenie Ci$nienie Temperatura

(10°m®) horyzontu | metto (%) wodg pierwotne | (°C)

(mMD) | () (%) (MPa)

VII/A 5571 1537 42,9 21,6 12 15,25 56
VIITVA 2131 1701 29,9 24,3 7 16,63 61
[I+lia/B 1 600 955 11,1 20,9 18 9,49 34
V/A 1425 1373 15,1 19,0 11 13,76 49
V1I/B 1155 1512 18,7 18,7 19 15,50 56
I’B 1040 1155 17,6 17,6 30 11,06 41
VIA 852 1512 14,9 14,9 27 15,32 54
V1/B 570 613 23,8 23,8 35 7,96 28

System energetyerny #oza w wickszodcei horyzontdw polega na spadku cidnienia. W horyzontach IVA, IVB, /B,
IIB 1 Va/C system energetyeznych zloza polega na spadku ciSnienia przy niewiclkim udziale czymnika wodnona-
porowego. Postuzono sig metoda bilansu materialowego 1 oceng historyeznego trendu wydobycia, aby oszacowac
wielkodé potwierdzonych zasobéw gazu dla kaZzdeso horyzontu. Wspdlezynniki sczerpania wyznaczono przyjpmujac
koficowe ci$nienie oddania na poziomie 0,00226 MPa na metr glgbokosci horyzontu. W niekiorych horyzontach ten
wakaznik zimiejszono o 0,001 MPa na metr, uwzgledniajac whadciwosei horyzontu 1 dostepnosé urzadzen wydo-
bywczyeh umozliwiajaevch przetwarzanie gazu pod mzszym cidnienietn. Dodatkowo okreslono wiclkosé zasobdw
prawdopodobnych przyjmujac nizsze koficows cidnienie oddania w horyzoncie i/lub bardzigj optymistyczng oceng
ksztaltowania sig bilansu materialowego horyvzontach.

Zloze znajduje si¢ na zaawansowanym etapie eksploatacji. Opierajac sig na wiclkosei pierwotnych geologicznyeh za-
sobow gazu podane) preez PGNiG, oszacowano, Ze wydobyto juz okolo 70 procent tych zasobdw. PGNiIG nie prze-
kazalo programu dodatkowych wierces dla tego zloza. Realizacja prognozy wydobyeia zasobdw potwierdzonych jest
mozliwa bez dalszego zagospodarowania i dodatkowych urzadzen wyvdobywezych. W oparciu o powyzsze prognozy,
przewiduje si¢, Ze cksploatacja zhoza bedzic kontynuowana do wygasnigeia koncesji, co nastapt w 2019 roku.

Zhoze Migdzychdd jest zlozem gaza polozonym w odlegloéci okoto 25 kilometrow na wschéd od Gorzowa Wielkopol-
skiego w wojewodztwie lubuskim. Koncesja obepmujaca to zloze wygasa w 2029 roku. Zloze odkryto w kwietniu 2001
roku. Pod wzglgdem strukturalnym jest to zamknigta od czterech stron antyklina z bariera braku preepuszezalnodc
zamvkajacg od zachodu pulapke. Od strony flanki wschodnie] 1 péinocnej ograniczeniem zloza jest ostro zapadajacy
skion bariery na glebokodci 3 103 metrdw ppm, ktdry wyznacza przyblizony poziom kontaktu gaz-woda. W otworach
Migdzychdd-4 1 -3 nie napotkano kontakiu gaz-woda, jednak odwiert Migdzychdd-6 okazal si¢ otworemn zawodnionym
na poziomie najwyzej stwierdzensj wody zlozowej (HK W) na glebokodci 3 110 metréw ppm. Srednia miazszoéé ho-
ryzontu wynosi 37,77 metréw. Wykonano dwa odwierty w ramach testéw horyzontu Ca2. Obszar potwierdzonych za-
sobdw dia horyzontu Ca2 wytyezony zostal wedlug charakleryzujaee) go podwyiszone] amplitudy sygnalu, natomiast
obszar poza podwyzszong amplituda svenata sklasyfikowano jako zasoby prawdopodobne. Szacunkowe pierwotne
ci$nienie zlozowe oszacowano na 41,7 MPa.

Podstawows skals zbiornikows zloza Miedzychod jest dolomit gléwny Ca2. Jest to dolomit cechsztyiski z okresu gor-
nego permu, bedacy osadem rafy platformowe, ktéry wytworzyt si¢ w Prowingji Naftowej Dolomitu Gléwnego w
Polsce. Horvzont cechsziyisk powstal na platformie weglanowey., ktdra wykszialeila si¢ na obrzezach basenu. Rafy
twoiza sig zwykle na warstwach ewaporatow, a na obizezach rafy wystepuje wyrazne zmnigjszenie miazszosei ho-
ryzontu zbiormikowego spowosdowane zmianami facji. Po osadzentu sig skal oolitowych 1 mnyceh facyi podrzgdnych,
mialy migjsce procesy rozpuszezania i rekrystalizacji. Przeprowadzono oceng wybranyeh pomiardw karotazowych,
pomiardéw rdzeni wiertniczych oraz danych 7 testéw otworowych. Szacunkowe wartodci dredniej porowatodci w strefie
gazowe), nasycenia wody 1 przepuszezalnosel wynoszg odpowiednio 11,4 procent, 10,0 procent 1 1,3 mikdarcy.

Wielkodé zasobdw oszacowano metods objgtosciows. Opracowano wykresy miazszodci netio horyzontu gazowego,
aby wyznaczyé przyblizony obszar horyzontu zbiornikowego i objetos skaly. Szacunkowe érednie parametry hory-
zontu przyjeto do wyznaczenia pierwotng] ilodet gazu w zlozu. Pierwotne zasoby geologiczne gaza dla horyzontu Ca2
w zlozu Migdzychod ocenia sig na 14 130 x 10°m%. Istnigjace odwierty zapewniaja wystarczajace pokrycie potrzebne
do odpowiedniego sczerpania zasobow potwiardzonych, kidre uwaZzane sy jednak za mezagospodarowane, poniewaZ
ich wlgezenie do eksploatacji wymaga zoacznych nakladdw. Oszacowano wielkoéc zasobow prawdopodobnyeh dla
obszaru poza granica zasobéw potwierdzonyeh. Ich zagospodarowanie wymagaé bedzie najprawdopodobnie] wykona-
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czalnodei dla horyzontu w czerwonym spagowen wynosza 8,4 procent, 20,6 procent i 20 milidarcy, natomiast w przy-
padku horyzontu karboriskicgo wynoszy odpowiednio 6,5 procent, 20,6 procent 1 6 milidarcy. Szacunkowe wiclkosei
pierwotnych ciénien zlozowych w tych dwoch horvzontach wynosza, odpowiednio, 29,5 1 29,8 MPa.

Wiclkosdé zasobdw zloza Paprod oszacowano na podstawie historil zachowania sie Zloza. Pomimo, Z¢ oba horyzonty
sa polaczone, na horyzont permski przypada okolo 99 procent catkowitego dotychezasowego wydobyeia, co wskazuje
na wzajemny stosunek wislkosce: obu horyzontéw. Laczna wielkosé dotychezasowego wydobyeia na dzied 31 grudnia
2004 szacowana jest na 3 089 x 10%m?. Stanowi to 33 procent pierwoinych zasobdw geclogieznych gazo szacowanych
na 9 288 < 10%m3. Zawartodé domieszek inmmych gazdw w strumieniv wydobycia wynosi okolo 29 procent, przy

czym jest to glownic azot. Gaz wydobywany ze zhoza Paprod jest gazem suchym 1 nic prowadzi si¢ tam wydobycia
kondensatu.

System energetyerny oza, jak wekazuga dane dotvezace cidnied, polega na spadku cisnienia. Analiza historii za-
chowania sie zhoZza opiera si¢ na metodzie bilansu materialowego. Wspdlezynnik sezerpania wyznaczono przyjimigac
obecne cisnienie zlozowe réwne 18.4 MPa 1 szacunkowe koncowe ci$nienie oddania wynoszace 3.9 MPa na gigboko-
$c1 horyzontu. Daje {o koncowy wspdlezynnik sczerpania réwny 79 procent.

Nie ma potrzeby wykonywania przez PGINiG dodatkowych wiercen na tym zlozu, Realizacja prognozy wydobycia
zasobOw potwierdzonych mozhiwe jest bez dalszego zagospodarowania; niemuig] w roku 2007 przewiduje sig zna-
czace naklady kapitalowe na modemnizacie urzadzen w celu zwigkszenia zdolosct wydobywezych. Istnigjacych 36
czynnych otwordw pozwoli na wydobycie zasobdw potwierdzonyeh do daty wygasnigeia koncesii, ktdra preypada
w 2019 roku.

Zioze Pilzno Poludnie

Zioze Pilzno Potudnie jest zlozem gazy, kiore ma postac zaburzone) tektonicznie akumulac antyklinalne) 1 lezy w od-
legtoser 47 kilometrdw na zachdd od Rzeszowa w wojewddztwie podkarpackim na poludniowym wschodzie Polski.
Koncesja obeimujaca obszar tego zloza oznaczona jest numerem 35/93 1 wygasa 16 kwietnia 2019 roku. Zloze odkrvto
w 1984 roku. Skala zbiornikows jest dolnosarmacka warstwa w strukturze astochtoniczaych miocenskich piaskowedw
i mulowedw. Zbudowana jest ona z przybrzeznych osaddw deltowych, wystgpujacych na tereniec Prowmgji Gazowe]
Przedgorza Karpackiego w poludniowo-wschodnig czgéei Polski.

Zloze sklada sig z szedciu cksploatowanych horyzontow gazowych, udostepnionych szeécioma odwicrtami w antykli-
nalng) strukturze skrzvdla wiszacego po polnocng] stromie uskoku nasuwezego bisgnacego w kierunku wschod/zachéd.
Glebokosé horyzontéw waha sig od okolo 1 040 do 1 450 metréw ppm, przy drednie) migzszodel netto horyzontu pro-
dukfywnego wynoszace] od 3,6 do 19,5 metra. Kontakt gaz-woda w spagu horyzontow stwierdzono na glebokoser

od 1 030.5 do 1 465 metréw ppm. Skala zbiormikowa jest niezuskokowana i nie ogranicza przeplywow w zlozu.
Srednia porowatosé szacuje si¢ na poziomic od 20 do 23 procent, natomiast nasveenic wody na 20 procent. Srednic
wartogci przepuszezalnosci nie byly dostgpne. Szacunkowe wartoéct pierwotnych cisnien zlozowych ksztaltuja sig¢ w
przedziale od 12,83 do 17.66 MPa.

Wiclkosé zasobow zloza Pilzno Poludnie oszacowana zostala na podstawie historii zachowania si¢ zloza. Laczna wiel-
kos¢ dotychezasowego wydobyeia ze zloZa na dzien 31 gradnia 2004 ocenia sig na 979 < 10°m’®. Stanowi to okolo 27
procent szacunkowe) wielkosci pierwotnyeh geologieznyeh zasobdw gazu wynoszacyeh 3 611 < 10%m?. We wszystkich
horyzontach wystepuje gaz suchy, o przyblizonej gestoscl mieszezace] sie w przedziale od 0,360 do 0,583 (powietrze
=), z niewiclka zawartodeig azotu (<4,16 procent) i dwutlenku wegla (<0,08 procent). Gaz znajdujacy sie w zlozu
Pilzno Poludnie jest gazem suchym 1 nic bylo tam prowadzone wydobycie kondensatu.

System energetyerny #oZa, jak wskazuja dostepne dane dotyezace cisnien, polega na spadku cidnienia. Analiza histo-
rii zachowania sig tych horyzontdéw obejmowala studinm bilansu materialowego 1 historyeznych trenddw wydobycia;
obie metody zastosowano w celu oszacowania zasobow gazu w tych horyzontach. Horyzont I jest nagwigkszym, gdyz
przypada nain 77 procent potwierdzonyeh zasobdw. Nastgpnivmi pod wezgledem wielkodal sa horyzonty IV 1 VL, na
ktére przypada jedynie 8 procent potwierdzonych zasobow. Wspdlezynnik sezerpania potwierdzonych zasobéw pro-
gnozowany dla horyzontu I wynosi 92 procent, przy koficowym cisnieniu oddania réwnym ok, 1,8 MPa. Wspdl-
czynniki sezerpania skalkulowano na podstawic pierwotnych cidnieq zlozowveh i koheowych ciéniehi oddania, w
wyniku czego otrzymano koncowe wspdlezynniki sczerpania mieszezace sig w przedziale od 92 do 36 procent dia
zasobOw potwierdzonych. Dodatkowo oszacowano wielkosé zasobdw prawdopodobnych, przyjmujac mzsze wartosel
koncowych cisnien oddania 1/lub bardzie) optymistyczng mterpretacys ksztaltowama sig bilansu materialowego w
horyzoncie.

PGNiG nie przekazalo programu dodatkowych wiercen dla tego zloza. Realizacja prognozy wydobycia zasobéw po-
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Wiclkodé zasobdw zloza Radlin oszacowano na podstawie historii zachowania sie zloza. Laczna wielkodd dotycheza-
sowego wydobycia ze zloza na dziefi 31 grudnia 2004 roku ocenia si¢ na 4 510 x 10%m°. Stanowi to 32 procent szacun-
kowych pierwotnych zasobéw geologicznych gazu wynoszacych 14 073 x 10°m’, Zawartodé domieszek innych gazéw
w strumieniu wydobycia wynosi okelo 17 procent, przy czym jest to gléwnie azot. Gaz znajdujacy sie w zlozu Radlin
jest gazem suchym 1 mie bylo tam prowadzone wydobyeie kondensatu,

System energetyczny zloZa, jak wekazuga dostepne dane dotyezace cidnien, polega na spadku cisnienia. Analiza hi-
storit zachowana sig horyzontu opiera sig na metodzie bilansy matertalowego. Wspdlezymnik sczerpania wyznaczono
na podstawie obecnego cidnienia zlozowego wynoszacego 17,4 MPa oraz szacunkowego koficowego cisnienia od-
dania w wysckogei 6,9 MPa na glchokodet horyzontu. Na tef podstawic otrzymano wspélezymnik sczerpania rowny
78 procent.

Nie ma potezeby wykonywania przez PGNIG dodatkowych wiercen w tym zlozu. Realizacja prognozy zasobdw po-
twierdzonych jest mozliwa bez dalszego zagospodarewania czy modermizacyi urzadzen wydobywezych, Pod koniec
2004 roku czynnych bylo 27 otwordw. Na podstawie prognoz zasobdw potwierdzonych przewiduje sig, Ze eksploata-
cja zioza bedzie kontynuowana do czasu wygadnigeia koncesyi, co nastapi w 2019 roku.

Zloze Rézatsko jest Zlozem gazu i kondensatu polozonym w odleglodei 30 kilometréw na pélnoeny zachéd od Gorzo-
wa Wiclkopolskicgo w wojewddztwic lubuskim na zachodzic Polski. Koncesja obejmujaca obszar tego zloza oznaczo-
na jest numerem 51/96 1 wygasa 1 lipca 2027 roku. Odkryeia zloza dokonano z podrednictwem odwiertu Rozansko-1
w 1992 roku. Skdada sig ono 7 jedneso horyzontu gazowego 1 kondensatowego okreslanego jako Ca2.

Skala zhiornikowa stanowi facjg barierowa utwordw gléwnego dolomitu w Kotlinie Gorzowskigg. Litologie 7Zloza ce-
chuyjg zrekrystalizowanie dolomity o zamazang) ziariste) strukturze pierwotng). Pod wzgledem strukturalnym zloze
jesi prosta antykling.

Horyzont CaZ udostepniaja otwory Réozansko-1, -2, -3K 1 -4 na glebokose: od 3 121,5 metréw ppm do poziomu kon-
taktu gaz-woda, ktory znajduje sig 3 160 metrdéw ppm. Skala zbiomikowa jest niezuskokowana 1 nie ogranicza prze-
phywéw w zlozu. Przeprowadzono oceng wybranych pomiardw karotazowych, pomiardw rdzeni wiertniczych oraz
danyeh z testéw otworowych. Srednia miazszoéé horvzontu produktywnego wynosi 184 metra. Srednia porowatosé
wynosi 13,8 procent, natomiast srednie nasycenie woda — 11,6 procent,

Wiclkosdé zasobdw oszacowano metods objgtosciows. Opracowano wykresy miazszosci netto horyzontu gazowsgo,
abv wyznaczyé prryblizony obszar horyzontu zbiornikowego 1 objetodc skaly. Szacunkowe drednie parametrv hory-
zontu przyjeto do wyznaczenia pierwoingj ilosei gazu w zlozu. Pierwolne zasoby geologiczne gazu dla horyzontu Ca2
w ztoru Rézansko ocenta sig na 3 391 < 10°m?. Istniggace odwierly zapewniaja wyslarczajace pokryeie potizebne do
odpowiedniego sezerpania. PGNIG planuje wyposazy? jeden z istnigjacych otwordw w 2009 roku. Zasoby sklasyfiko-
wano jako potwierdzone. Dodatkowo przewidziano naldady na modernizacje urzgdzen w 2009 roku. Nie oszacowano
zadnyeh zasobdw prawdopodobaych dla tego zloza. System encrgetyczny zloza przyiety do objetodciowe) oceny za-
sobdw polega na spadku ci$nienia. Wspdlezynnik sczerpania oszacowane dla gazu na poziomie 75 procent, natomiast
wykdadnik kondensatowy ustalono w wysokodar 153 mina 10°m°. Preewidywany poczatkowy poziom wydobycia ma
wynosic 4,3 © 10°m? na miesige. Wielkosé ta zwickszy sig w 2009 po wyposazeniu dodatkowego otworu 1 moderniza-
cji urzadzen, a nastepnie bedzie spadaé. Na podstawie prognoz wydobycia zasobdw potwierdzonyeh przewiduje sig, 7
cksploatacja zloza bedzie kontynuowana do czasu osigenigeia przez nic granicy oplacalnodei, co nastapi w 2026 roku.
Nie ma potrzeby wykonywania dodatkowych odwiertdw w tym zlozu.

Zroze Wielichowo

Zore Wielichowo jest ZloZzem gazu suchego polozonym w odlegloser 45 kilometréw na poludniowy zachdd od Po-
znania, w wojewodziwie wielkopolskim na zachodzie Polski. Koncesja obejmujaca obszar tego zloza oznaczona jest
numerem 3/2004 1 wygasa w 2029 roku. Odkrycie zloza mialo migjsce w roku 2000. Sklada si¢ ono 7 jednego
horyzontu gazowego.

Horyzont ten znajduje si¢ w interwale wapienia Cal nalezacego do cechsztyaskich skal weglanowyceh 2 okresu gor-
negoe permis. Jest to osad rafy platformowej w Prowmeji Naftowej Dolomitu Glownego w zachodniej czesei Polska.
Horyzont udostepnia pigc odwiertow na éredaiej glebokosei okolo 2 300 metréw ppm, a jego drednia miazszosc netto
wynosi 14,3 metra. PeloZzenie dolne) granicy struktury horyzontu ocenia sig na 2 350 metréw ppm. Skala zbiornikowa
jest niezuskokowana 1 nie ogranieza przeplywow w zlozu. Przeprowadzone oceng pomiaréw karotazowych, pomiardw
rdzeni wiertniczych oraz danych z testow otworowveh dla reprezentatywnych otwordéw zloza. Szacunkowe wartodci
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érednigj porowatodel horyzontu, nasyeenia woda i przepuszezalnodel wynosza odpowiednio 11,2 procent, 18,5 procent
1 6,4 milidarcy. Szacunkowe picrwotne cisnienic zlozowe wynosi 23,7 MPa.

Wiclkodé zasobdw oszacowano metoda objetodciows. Opracowano wykresy miazszodel netto horyzontu gazowego,
aby wyznaczyd przyblizony obszar horyzontu zbiornikowego i1 objetodd skaly. Szacunkowe érednic parametry hory-
zontu przyjeto do wyznaczenia pierwotne] losct gazu w zlozu. Pierwotne zasoby geclogiczne gazu dla horyzontu
Cal w Zozu Wielichowo ocenia sig na 1 504 x 10°m’. System energetyczny ztoza preyiety do objetosciowe oceny
zasobdw polega na spadku cidniema.

Wspblezynnik sczerpania oszacowano na poziomie 85 procent dla potwierdzonych zasobdw gazu. Istnigjace odwierly
zapewniajg wystarczajace pokiyeie potizebne do adpowiedniego sczerpania zasobdw. Aktualnie zloze jest nicezynne 1
ma zostad wigczone do eksploatacyi w 2007 roku. Zasoby potwierdzone uznaje si¢ za niezagospodarowane, poniewaz
zhoze nie zostalo jak dotad wlaczone do eksploatacji, a w latach 2006 1 2007 przewidywane s jeszeze znaczne nakla-
dy zanim rozpocznie sic wydobyeie. Zgodnic z oczekiwaniami wydobycie ma sig rozpoczac w 2007 roku od poziomu
12,7 < 10°m® micsigeznie. Nie oszacowano zadnych zasebéw prawdopodobnych dla tego zloza. W kolgjnych latach
strumien wydobycia bedzie malat do czasu wygasmigeia koneesii lub osigenigeia graniey oplacalnosei wydobycia.

Na podstawie prognoz wydobycia zasobdw potwierdzonych przewiduje sig, Ze eksploatacja zloza bgdzie kontynuowa-
na do czasu osiggnigcia przez nie granicy oplacalnosci, co nastapi w 2021 roku. Nie przewiduje sig dodatkowych
odwiertéw w tym zhozu,

Zroze Wilkow

Ziore Wilkdw jest zlozem gazu, ktore skdada sig 7 jednej akumulacji antyklinalng i polozone jest w odleglodet 55
kilometréw na poludniowy wschod od Ziclong) Gory w wojewddztwie lubuskim na zachodzie Polski. Koncesja obej-
mujaca obszar tego 7loza oznaczona jest numerem 17/93 1 wygasa w 2020 roku. Odkryeie zloZza mialo misjsce w 1979
roku. Sklada si¢ ono 7 jednego cksploatowanego horyzontu gazowego.

Skalg zbiornikowa sg permskie piaskowce gdrnego czerwonego spagowea, ktéry tworza osady fluwialno-eoliczne wy-
stepujace w Ziclonogdrskiey Prowingji Naftowe) w zachodniej Polsce. Horvzont udostepniajg 24 otwory na glgbo-
kosei okolo 1 453 metrdw ppm. przy srednici migzszosel netto horyzoutn produktywnego wynoszacej 39,9 metra.
Kontakt gaz-woda w spagu horyzontu stwierdzono na glgbokoder 1 509 metréw ppm. Skala zbiomikowa jest niezu-
skokowana 1 nie ogranicza przeplywow w zloZu. Szacunkowe warlosel érednig porowatosei w strefie gazowej, nasy-
cenia woda 1 przepuszezalnodel wynoszg odpowiednio 13 procent. 26 procent 1 67 milidarcy. Szacunkowe pierwotne
cifnienie zlozowe wynosi 16,3 MPa.

Wielkosdé zasobow dla zloza Wilkéw oszacowano na podstawie historii zachowanta sie zloza. Laczna wielkosc do-
tychezasowego wydobycia na dzied 31 grudnia 2004 roku szacowana jest na 2 395 x 10%w°. Stanowi to 38 procent
szacunkowych pierwotnych zasobdw geologicznyeh gazu wynoszacyeh 4 100 » 10%m®. Zawartos domieszek innych
gazow w wydobywanym strumieniu wynosi okole 61 procent, przy czym jest to glownie azot. Gaz ze zloza Wilkéw
jest gazem suchym 1 mie prowadzono tam wydobveia kondensatu.

System energetyczny zloza, jak wskazuja dostepne dane dotyezace ciénien, polega na spadku ciénienia. Analiza histo-
11 zachowania sig zloZza obgimowala oceng bilansu matenialowego 1 historyeznyeh trendéw wydobycia; obie metody
zastosowano w celu oszacowania potwicrdzonych zasobdw gazo w heryzoneie P1. Wspdlezynniki sezerpania wyzna-
czono na podstawie obecnego poziomu cisnienia zloZzowego rownego 8,7 MPa i szacunkowego koficowego cisnienta
oddania wynoszacego 2,7 MPa na glebokosei horyzontu, na tef podstawie otrzymano kodcowy wepdlezynnik sczer-
pania réwny 85 procent. Dodatkowo oszacowano wielkosé zasobéw prawdopodobnych, przyjmujac wyzszy wspob
czynnik sczerpania w wysokoéct 87 procent, ktdry zakladal nizsze wartodet koncowyceh cisnief oddania i/lub bardzig
oplymistyczng inferpretacie ksztalowania sig bilansu materialowego w horyzoncie.

PGNiG nie przekazato programu dodatkowych wiercen dla tego zloZza. Realizacja prognozy wydobycia zasobow po-
twierdzonych mozliwa jest bez dalszego zagospodarowania i dodatkowych vrzadzen wydobywezych. Przewiduje sig,
7o 24 czynnych obecnie otworew wraz z dostepnymi urzgdzeniami wydobywezymi pozwoli na wydobycie zasobow

potwierdzonych w ciagu okoto 12 lat.

Zhoze Zalgjest zhozem gazowym, ktore ma postad jednej akumulacji antyklinalngj 1 znagduje sig w adleglosci 30 kilo-
metrdw na potudmowy wschod od miasta Leszno w wojewddziwie dolnoslaskim na zachodzie Polska. Koneesja obej-
mujaca cbszar tego ZloZza oznaczona jest numerem 143/93 1 wygasa w 2018 roku. Zloze odkryto w 1971 roku. Skdada
sie ono 7 jednego eksploatowanego horyzontu gazowego.
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Skala zbiornikowa sg permskie piaskowee gérnego czerwonego spagowea, ktéry tworza osady fluwialno-eoliczne wy-
stepujace w Ziclonogdrskie) Prowingji Gazowsj w zachodaie) Polsce. Horyzont udostepnia 37 otwordw na glebokodet
okole 1 310 metréw ppim, przy érednie) migzszodal netto horyzontu produldywonego wynoszace) 47,6 metra. Kontakt
gaz-woda w spagu horyzontu stwierdzono na glebokosci 1 354 metry ppm. Skala zbiornikowa jest niezuskokowana

1 me ogranicza przeplywdw w zlozu, Szacunkowe warlodct drednie) porowatoset w strefie gazowey, nasycenia wodg

i przepuszezalnodel wynoszg odpowiednio 18,3 procent, 15 procent i 180 milidarcy. Szacunkowe pierwotne cidnienic
zlozowe wynosi 15,1 MPa,

Wielkodé zasobow dla zloza Zalecze oszacowane na podstawie historii zachowania sig zloza. Laczna wielkosé do-
tychezasowego wydobyceia na dzieh 31 grudnia 2004 roku szacowana jest na 17 968 x 10°m®. Stanowi to 81 procent
szacunkowych picrwotnych zasobdw geologicznych gazu wynoszacych 22 200 x 10%m?®. Zawartosé domicszek innych
gazdw w wydobywanym strumienin wynosi okolo 23 procent, przy czym jest to glownie azot. Gaz ze zloza Zalgeze
jest gazem suchym, tote? nmie prowadzono wydobyeia kondensatu.

Svstem energetyczny zloza, jak wskazuja dostepne dane dotyczace cisnien, polega na spadku cidnienia. Analiza histo-
rii zachowania sig zloZa obejmowala studiom bilansu materiatowego 1 hastoryeznyeh trendow wydobyceia; obie metody
zastosowano w celu oszacowama potwierdzonych zasobow gazu w horvzoneie P1. Obecne tempo spadku wydobyeia
wynosi ponizej 3 procent rocznie. Wspdlezynniki sczerpania wyznaczono na podstawie obecnego poziomu cidnienia
zlozowego réwnego 3.1 MPa 1 szacunkowego kodicowego cisnienia oddania wynoszacego 2,5 MPa na glebokoséei ho-
ryzontu; na te] podstawie otrzymano koficowy wspdlezynnik sczerpania réwny 89 procent. Dodatkowo oszacowano
wiglkos¢ zasobow prawdopodobnych, przyimujac wyzszy wspdlezynnik sczerpania w wysoko$cl 92 procent, kidry za-
kladal nizsze wartodci koficowych cisnien oddania Viub bardzie) oplymistyczna inferpretacie ksztaliowania sig bilansu
materialowego w horyzoncie.

PGNiG nie przekazato programu dodatkowych wiercen dla tego zloza. Realizacja prognozy wydobyceia zasobéw po-
twierdzonych mozliwa jest bez dalszego zagospodarowania 1 dodatkowych wrzadzen wydobywezyeh. Przewiduje sig,
2¢ 35 czynnyeh obecnie otwordw wraz z dostepnymi urzadzeniami wydobywezymi pozwoli na wydobycie zasobdw
potwierdzonych w ciggu okolo 8 lat, czyli w okresic obowigzywania koncesji, kidry uplywa w 2018 roku.

Zroze Zalesie

Zore Zalesie jest zlozem zawierajacym gaz suchy, polozonym w odleglosei 3 kilometréw na poludnie od Reeszowa
w wojewodztwie podkarpackim na poludmiowym wschodzie Polski. Koncesja obejpmujgea obszar tego zloZa oznaczo-
na jest numerem 72/93 i wygasa w 2018 roku. Odkrycie zloza mialo micjsce w rokm 1982, Sklada si¢ ono z czterech
horyzontéw gazowych w Prowincji Gazowe) Przedgdrza Karpackiego w poludniowo-wschodnieg czegéel Polski

Criery horyzonty znajduja sig w utworach gérnobadenskich piaskowcdw z epoki miocenskiej. Horvzonty nosza ozna-
czenia I Ta, 0 1 11 Struktura tworzaca pulapke dla weglowodordw ma postad wydluzoneg antykliny bicgnacej w kie-
runku polnocny zachéd — poludmiowy wschod. Ten miocenski interwal, rozciggajacy sig na glebokoséci od okolo 1 765
do 2 000 metréw ppm udostepnia osiem otwordw. W horyzontach I, la i I wystepuja zasoby potwierdzone, ograni-
czone kontaktem gaz-woda. W horyzoneie IH zasoby potwierdzone wystepuja do poziomu najnizej stwierdzonego
wystepowania gazu (LKG,) a zasoby prawdopodobne ponizej, do poziomu najwyzej stwierdzone] wody zlozowej
(HKW). Srednia migfszodé netto horyzontu produktywnego waha sig od 11,7 metra do 30,6 metra. Skala zbiornikowa
jest niezuskokowana 1 nie ogranicza przeplywow w zlozu. Przeprowadzono oceng pomuardw karotaZzowych, pomiaréw
rdzeni wiertniczych oraz danych 7 testdéw otworowyeh dla reprezentatywnych otwordw. Wartodei $redniej porowatodel
horyzontu, nasycenia woda 1 przepuszezalnodei mieszezg sig w przedzialach, odpowiednio, 12 do 14 procent, 14 do

40 procent 10,7 do 145.1 milidarcy. Szacunkowe pierwotne ciSnienie zhozowe ksztaltuje si¢ na poziomic od 22,5 do
22,8 MPa.

Wielkodé zasobow oszacowano metods objgtosciows. Opracowano wykresy miazszodei netto dla kazdego horyzontu
gazowego, aby wyznaczyé przyblizony obszar horyzontu zbiomikowego 1 objetodd skaty. Szacunkowe érednie para-
metry horyzontdw przyjgto do wyznaczenia pierwotngj tloéel gazu w zlozu. Pierwotne zasoby geologiczne gazu dla
czterech horyzontow ksztaltuja sie w przedziale od 324 do 2 364 < 10°%m?, przy czym horyzont I jest najwigkszy.
System energetyczny zloza przyjety do objstodciows) oceny zasobdw polega na spadku ciénienia. Wepolezynniki
sezerpania oszacowane na polrzeby obliczenia potwierdzonych zasobow gazu kszialtowaly sig na poziomie od 80 do
85 procent. Istnicjace odwiorty zapewniaja wystarczajace pokryeie potrzebne do odpowiedniego sczerpania calodci
zasobdw znajdujacych sie w zlozu. Eksploatacja zloza rozpoczeta si¢ w 1998 rolu 1 obecnic obejmuje wszystkie ho-
ryzonty, przy facznym poziomie wydobyeia wynoszacym 4,2 » 10°m® gazu na miesige. Na podstawie prognoz wy-
dobyceia zasobow potwierdzonych przewiduje sig, 7e eksploatacja zloza bedzie kontynuowana do czasu wygasdnigcia
koncesji, co nastapi w 2018 rolu. Do zagospodarowania zasobdw tego zloZa nie sg wymagane dodatkowe odwierty.
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Zloze Zielin jest zlozem zawierajacym rope naftowa 1 gaz rozpuszezony w ropie, kidre ma postac jednej zaburzonej
uskokami tektomicznymi akumulaci antyklinalnej i najduje sic w odleglodei 45 kilometrdw na zachéd od Gorzowa
Wiclkopolskicgo w wojewddztwic lubuskim na zachodzie Polski. Koncesja obejmujaca obszar tego zloZza oznaczona
jest numerem 44/96 1 wygasa w 2011 roku. Odkrycie zloza miako migjsce w roku 1991, Sklada sig ono z jednego
eksploatowanego horyzontu naflowego z czapa gazows w pulapee zamknigte] przez uskok w zachodniej 1 péinocnej
flance zloza.

Skala zbiornikowa jest dolomit Ca2 naleZqey do cechsztyfiskich skal weglanowych z okresu gornego permu. Jest

to osad rafy platformowej w Prowincpi Naftowe) Dolomitu Gidwnego w zachodnieg czgsed Polski. Horvzont udostep-
niajg trzy odwierty na glebokosci okoto 3 140 metrdw ppm, a jego Srednia miazszo$é netto horyzontu produktywnego
wynaosi 17,9 metra. Kontakt ropa-gaz w spagu horvzontu stwierdzono na glebokoded 3 205 metrédw ppm. Skata zbior-
nikowa jest niczuskokowana 1 nie ogranicza przeplywow w zlozu, Szacunkowe wartosci dreduiej porowatosci 1 na-
sycenia woda wynosza odpowiednio 5,8 procent 1 30 procent. Dane dotyezace redniej przepuszezalnodel nie byly
dostgpne. Szacunkowe pierwolne ciSnienie zloZowe wynosi 14,7 MPa.

Wielkosi¢ zasobow dla zloza Zielin oszacowano na podstawie histornn zachowania sig zloza oraz zaobserwowanego
tempa spadko wielkodei wydobycia ropy 1 ksztaltowania sig wykladnika gazowego. Laczne wielkodel dotychezasowe-
go wydobycia ropy 1 gazu na dzien 31 grudnia 2004 roku szacowane sa na 103 tysigey ton metryeznyeh 1 188 = 105w
Stanowi to 18 procent pierwolnych zasobdw geologicznych ropy oszacowanych przez PGNIG na poziomie 5735 tysig-
cy ton metryezayeh. Ropa ma gesto§é 0,794 glem®. Gestoéé gazu wynosi 0,72, a zawartodé domieszek innyeh gazdw
w strumienm wydobycia wynosi okolo 20 procent, przy czym jest to glowmie azot 1 siarkowodor, Gaz znajdujacy sig w
zlozu Ziehn jest gazem rozpuszezonym, wydobywanym razem ze strumieniem ropy.

System energetyerny 7loza, jak sie wydaje na podstawie danych dotyczacych wykladnika gazowege 1 produkeji wody,
polega na spadku ci$nienia. Analiza dotychezasowego zachowania sig zloZa opierala sig na zaobserwowanych wskaz-
nikach spadku ilodei ropy 1 historyeznych trendach wydobycia; obie metody zastosowano w celu oszacowania po-
twierdzonych zasobéw ropy w horyzoneie Ca2. Nie oszacowano zasobéw potwierdzenych dla tego zloza. Wielkode
zasobow prawdopodobnych oszacowano previmujge nieco tempo spadku wydobyeia na poziomie & procent, w wyniku
czego otizymano wyzszy koncowy wspdlezynnik sczerpania ropy réwny 26 procent.

PGNiG nie preekazalo programu dodatkowyeh wiercen dla tego zloZa. Realizacja prognozy wydobycia zasobdw po-
twierdzonych mozliwa jest bez dalszego zagospodarowania i dodatkowvyceh vrzadzed wydobywezyeh. Przewiduje sig,
ze jeden czynny obecnie otwor wraz z dostgpnymi urzadzeniami wydobywezymi pozwoll na wydobyceie zasobow
prawdopodobaych w ciggu okolo 6 lat, czyli w okresie waznosci koncesji, ktory uptywa w 2011 roku.

Zloze Zotynia-Lezajsk

Zloze Zotynia-Lezajsk jest zlozem gazu zlozonym z trzech akumulacii antyklinalnych, polozonym w odleglosei 35 ki-
lometréw na pélnoeny wschdd od Rzeszowa w wojewddztwic podlarpackim w poludniowo-wschodnigj ezedei Polski
Koncesja obepmujaca obszar tego zloza oznaczona jest numerem 107/94 i wygasa 22 lipca 2019 roku. Zloze zostalo
odkryte w 1962 roku. Skata zbiomikowa jest dolnosarmacka widadka w miocenskich autochtonicznych praskoweach 1
mutowckach. Sq to przybrzeine osady deltowe, kidre tworzyly sig na terenie Prowine)i Gazowej Preedgdrza Karpac-
kiego w poludniowo-wschodniegg czgsei Polski.

Zloze obejmuje szest horyzontdéw gazowych w eksploatacii, ndostepnionych 42 otworami w obregbie trzech lezgcveh
blisko siebie strukiur antyvklinalnych. Glebokosé pomiarowa tych horyzontéw waha sig od okolo 199 do 519 metréw,
przy $rednig] miaZszosel netlo horyzontdéw produktywnych wynoszacej od 1.4 do 8 4 metra. Kontakt gaz-woda w
spagu horyzontu wystepuje na glebokosci od 22,5 do 317,5 metra ppm. Skala zbiornikowa jest niczuskokowana i nie
ogranicza przeplywow w zlozu, Nie przeprowadzano oceny wybranych pomiaréw karotazowyeh, poniardéw rdzeni
wiertniczych oraz danych z testéw otworowyceh, gdyz zasoby oszacowano na podstawie historii zachowania sig zloza,
Szacunkowe wielkosci srednie] porowatodcd 1 nasycenia woda wahaja sie w przedziale, odpowiednio, od 21,2 do 26
procent 1 od 14 do 24 procent. Srednic wartodei przepuszezalnedet nie byly dostepne. Szacunki pierwolnych cidnied
zhozowych wahaja sic w przedziale od 2,3 do 5,22 MPa.

Wielkoéé zasobow zloza Zolynia-Lezajsk oceniono na podstawie historii wydebycia. Laczng wielkosé dotychezaso-
wego wydobyeia gazu ze zloza na dzied 31 grudnia 2004 ocenia sic na 1 837 » 10°m’. Stanowi to okolo 47 procent
szacowanych pierwotnych zasobéw geologiczaych gazu wynoszacych 3 942 < 109m®. We wszystkich horyzontach wy-
stepuje gaz suchy, o przyblizong) gestodel mieszezace) sie w przedziale od 0,560 do 0,580 (powictrze = 0), z niewielks
zawartodeig azotu (<4,5 procent) i dwutlenku wegla (<0.02 procent). Gaz znajdujacy sie w zlozu Zolynia-Lezajsk jest
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gazem suchym 1 nie bylo tam prowadzone wydobycie kondensatu.

System energetycrny 7loza, jak sie wydaje na podstawie dostepnych danych dotyezacyeh cidmien, polega na spadku
ciénienia. Analiza dotychezasowego zachowania sie zhoza w powyzszyeh horyzontach obejmowala studiom bilanso
materialowego 1 historyeznyeh trenddw wydobyada; obie metody zastosowano w celu oszacowania potwierdzonych
zasobOow gazu w wyze] wymienionych horyzontach. Nagwickszy jest horyzont 11 eLE, gdyz przypada nan okolo 71
procent potwierdzonych zasobdw. Nastepnymi pod wzgledem wielkoser sa horyzonty 1111 el.cent oraz I el E, na ktére
przypada okolo 13 1 10 procent potwierdzonych zasobdow, Wartosé wspdlezynnika sczerpania prognozowana dla ho-
ryzontu I el E wynosi 88 procent dla zasobédw potwierdzonych, przy koficowym ciénieniu oddania réwnyvm okolo
0,9 MPa. Wspdlezynniki sczerpania obliczono w oparciu o wartoéei picrwotnego ci$nienia zlozowego 1 kodcowego
ciénicnia oddania, otrzymujac kodcowe wspdlezynniki sczerpania w przedziale od 88 do 32 procent dla zasobéw po-
twierdzonych. Dodatkowo oszacowano wielkodd zasobdw prawdopodobayeh, przyimujac nizsze koficowe cidnienie
oddania 1/lub bardzigy optymistyczng oceng ksztaltowama sig bilansu materialowego w horyzoncie.

PGNIG nie przekazalo programu dodatkowych wiercen dla tego zloza, Realizacja prognozy wydobyeia zasobow po-
twierdzonyeh mozliwa jest bez dalszego zagospodarowania 1 dodatkowyceh urzadzen wydobywezyeh. Na podstawie
prognoz wydobyeia zasobow potwierdzonych przewiduje sig, ze eksploatacia zloza bedzie kontynuowana do uplywu
waznoéei koncesji, co nastapi w 2019 roku. Pod koniec 2004 roku czynnyeh bylo 21 otwordw wydobywezveh.

Ztoze Zuchlow jest zhozem gazu, ktére tworzy jedna akumulacja antyklinalna, polozona w odleglosei 20 kilometrow
na poludniowy zachdd od Leszna w wojewodziwie dolnoslaskim na zachodzie Polski. Koncesja obejmujaca obszar
tego zloza oznaczona jest numerem 103/93 1 wygasa w 2018 roku. Odkrycie zloZza miato miejsce w roku 1978. Sklada
si¢ ono 7 jednego bedacego w eksploatacit horyzontu gazowego.

Skala zbiornikowa sg permskie piaskowee gérnego czerwonego spacowea, ktéry tworzg osady fluwialno-eoliczne wy-
stepujace w Zielonogdrskiej Prowingji Naftowej na zachodzie Polski. Horyzont udostgpnia 38 otwordw na glebokodei
okoto 1 280 metrdw ppm, przy $rednie) migZszodel nctio horyzontéw produktywnych wyaoszace) 53,5 metra. Kontakt
gaz-woda w spagu horyzontu znajduje si¢ na glgbokosel 1 342 metry ppm. Skala zbiomikowa jest niezuskokowana

1 nie ogranicza przeplywow w zlozu. Szacunkowe wielkodci drednigj porowatodci w strefie gazowsi, nasycenia woda

1 przepuszezalnosdel wynosza, odpowiednio, 15,1 procent, 13 procent 1 133 milidarcy. Poziom pierwolnego ciénienia
ozowego szacue sig na 14,7 MPa.

Wielkosé zasobow zhoza Zuchléw oceniono na podstawie historii wydobycia. Laczna wielkod¢ dotychezasowego wy-
dobyeta gazu ze 7zloza na dzien 31 grudnia 2004 ocenia sig na 19 519 x 10%n3. Stanowi to okolo 72 procent szacowa-

aych pierwotnych zasobow geologicznych gazu wynoszacych 27 185 = 109, Zawartodc innych gazow w strumieniu
wydobycia wynosi okolo 40 procent, przy czym jest to gléwnic azot. Gaz rnajdujacy sic w zlozu Zuchléw jest gazem
suchym 1 nie bylo tam prowadzone wydobycie kondensatu.

System energetyczny oza, jak sie wydaje na podstawie dostepnyeh danyeh dotyezacyeh cidnied, polega na spadku
cisnienia. Analiza dotychezasowego zachowania sig zloza opierala si¢ na badaniu bilansu materialowego i historyez-
nyeh trenddw wydobycia; obie metody zastosowano w celu oszacowania potwierdzonych zasobdw gazu w horyzoncie
P1. Wepolczynniki sezerpania wyznaczono na podstawie obecnej wartodel cisnienia zlozowego réwne) 4,3 MPa i kosi-
cowego cidmienia oddania w wysokosel 2,5 MPa na glebokosder horyzontu; dalo to szacunkowa wartosé kehcowego
wspdlezynmika sczerpania vowna 81 procent..

PGNiG nie przekazato programu dodatkowych wiercen dla tego zloza. Realizacja prognozy wydobycia zasobow po-
twierdzonych mozliwa jest bez dalszego zagospodarowania i dodatkowych urzadren wydobywezyeh. Przewiduje sig,
ze 33 czynoe obeenie otwory wraz z dostgpnymi wzadzeniami wydobywezymi pozwola na wydobyeic zasobéw
potwierdzonych w okresie okoto 10 lat, czyli przed uplywem waznosci koneesji, co nastapi w 2018 roku.

Klasyfikacja zasobow

Zasoby weglowodordw njgte w nintejszym raporeie zostaly sklasviikowane wedlug stopnia ich potwierdzenia jakeo po-
twierdzone lub prawdopodobne. Zasoby potwierdzone uwaza sie za ckonomicznic wydobywalne w koleinych latach
ze rnanyeh 2867 w obecnych warunkach ekonomicznveh 1 eksploatacyinych, oraz przy zalozeniu wirzymania akto-
alnveh praktyk w zakresie regulacji oraz wykorzystania konwencjonalnych metoed wydobycia 1 wrzadzen. Definicie
przyjete w klasvlikacji zasobow potwierdzonych 1 prawdopodobnyeh w ninigjszym raporcie sg zgodne 2 definicjan
zawartymi w rozdziale 19 Warunkdw Dopuszezenia do Notowan wydanych przez Brytyjski Urzad ds. Notowan.
Zasoby weglowodoréw sklasylikowane zostaly w nastepujacy sposdb:
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Porwierdzone — okredlenie zasoby potwierdzone w przypadku firm posiadajacych zloza kopalin, zajmujacych
si¢ gléwnic wydobyciem zasobdw ropy 1 gazu, oznacza te zasoby, dla ktorych, wedlug dostegpnych dowoddw
i przy uwzglednienin czyanikéw technicznych 1 ekonomicznych prawdopodobististwe wydobycia przekracza

90 procent.

Prawdopodobne — okreslenie zasoby prawdopodobne w przypadku firm posiadajacych zloza kopalin, zagmuja;

cych sig gldwnie wydobyciem zasobdw ropy 1 gazu, oznacza te zasoby, kidre nie zostaly jeszeze | potwierdzo-
ne”, jednak zgodnie z dostgpnymu dowodami 1 przy uwzglednieniu czynniléw technicznych 1 ekonomicznych
prawdopodobienistwo ich wydobycia przekracza 50 procent.

To, jaka czesé zasobdw prawdopodobnych zostanie ostatecznie sklasyfikowana ponownie jako zasoby potwierdzone
zalezy od dalszyeh prac wiertnicznych, testow 1 zachowania sie otworu. Na stopien ryzyka, jaki nalezaloby przyjad
przy ocenie zasobdw prawdopodobuych wplyw maja czynniki ckonomiczae 1 technologiczne, jak réwnie? czas. Wiel-
kosci zasobow prawdopodobnych podane w raporcie nic zostaly skorygowane pod katem tych dodatkowych elemen-

tow ryzyka, fotez nie sa pordwnywalne z zasobami potwierdzonymi.

Zasoby siarki zostaly sklasyfikowane przy zastosowaniu tych samych standarddw, kidre opisano w powyzszych defi-

nigjach ednoszacych si¢ do zasobow naflowych,

Oszacowanie zasohow

Szacunkowe wielkosei potwierdzonyeh 1 prawdopodobnych zasobow ropy naftows], kondensatu, cieklyeh frakeji gazn

1 gazu ziemnego o wartosei handlowej, na dzien 31 grudoia 2004, dla okreslonyeh 2162 nalezaeyeh do PGNIG, wy-
razone w tysigeach ton metryeznych (10°mt) lub milionach metrdw szesciennych (10°m%) przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Zestawienie zasobéw

Potwierdzone Prawdopodobne*
Ropa naftowa, Ropa naftowa,
kondensat i NGL Gaz ziemny kondensat i NGL Gaz ziemny
Zloia 10°mt
BMB 8278 4868 1902 3243
Bogdaj-Uciechow 1507 1133
Bronsko 13 640 885
Dzikow 610 643
Gorzyca 239 805 29 97
Grochowice 586 592
Jasionka 1453 190
Kielanéwka-Rzeszow 821 2191
Koseian S 8542 974
Lubaczéw (ropa) 0 0
Lubiatow 4257 1546 1175 427
Mackowice-Tuliglowy 1613 858
Miedzychod 366 2811 176 2618
Papro¢ (P1) 3308 965
Pilzno 8 568 679
Przemyél 3721 4582
Radlin 5258 1275
Rozansko 213 1390 0 0
Wielichowo 1278 0
Wilkdw 1106 573
Zalecze 1790 666
Zalesie 438 2656
Zielin 0 0 43 118
Zotynia-Lezajsk 309 486
Zuchléw 3681 0
Suma posrednia 13 353 61649 3325 25851
Pozostale 145 zloi 618 16713 832 10 562
Suma ogélem 13971 78 362 4157 36 413

* Wartosei dotyczace zasobdw prawdopodobnych nie zostaly skorygowane o element ryzyka.

Dodatkowo oszacowano potwierdzone 1 prawdopodobne zasoby siarki o wislkosed, odpowiednio 996 = 10°mi i 876 «
10%mt, wystepujace w czterech zlozach, z ktérych gaz dostarczany jest do zakladu oczyszezania.
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Procedura i metodologia

Szacunkowe wiclkoder zasobdw opracowano przy uzyeiu standardowych metod m2ynierii zlozowe; 1 geologicznych,
powszechnie przvjetych w przemyéle naftowym. Metodg Tub kombinacje metod zastosowanych przy analizie kazdego
ze 7Ad2 dobierano wedhug dodwiadezen 7 oceny podobnych #2462, fazy zagospodarowania, jakodei i kompletnosei
podstawowych danyeh oraz danych lustoryeznych dotyezaeyeh wydobyeia.

W stosownych przypadkach postuZzono sie metoda objetosciows do oszacowania wiclkodei pierwotaych zasobéw geo-
logiczaych gazu ziemnego i ropy naftowej. Opracowano mapy strukturalne w celu wyznaczenia granic kazdego ze
7167 1 stworzono mapy miazszoici zloza shuzace do oszacowania objetosal zloza. Do opracowania tych map wykorzy-
stano wyniki pomiardw karotazowych, analiz rdzeni wiertniczych 1 inne dostgpne dane, kiore poshuzyly réwnie? do
obliczenia reprezentatywnych wartodci porowatoser 1 nasyeenia woda.

Szacunkowe wielkoser wydobyeia zostaly wyznaczone poprzez zastosowanie wspdlezynnikéw sczerpania w stosunku
do wielkosei pierwotnych zasobdw geologicznych gazu ziemmego lub ropy naftowe). Wspdélezynmiki te zostaly preyje-
te z uwzglednieniem sysfemu energelyernego w zloza, na podstawie analiz woglowodordw, polozenia strulduralnego
analizowanych 7162 i ich dotychezasowed historii wydobycia. Tam, gdzic miato to zastosowanie, wykorzystano bilans
materiatowy i inne metody inzynieryine do oszacowania wspdlczynnikéw sczerpania. Przy obliczeniach wielkodci za-
sobdw zastosowano analizg dotychezasowey produkceji zloza, w tym wielkodei wydobyeia, ci$nienia zlozowego, oraz
ksztaltowania sig wykladnika gazowego lub kondensatowego

W nigkiorych przypadkach, gdy nie moina bylo wykorzystad powyZszych metod, zasoby oszacowane zostaly poprzez
analogig do podobnyeh otwordw lub zi6z, dla kidrych dostepne byly bardzigj kompletne dane.

Szacunkowe wielkosci zasobéw przedstawione w ninigjszym raporcie opieraja sig na danych dostgpnych do konca
grudnia 2004,

Okxes prognozy dla zasobéw potwierdzonych koficzy sig wraz z uplywem limitu czasu ckonomicznej cksploatacii
zgodnie z definiciy podanag w Klasyfikacji Zasobow lub wraz z konicem waznosei koncesji eksploatacyjney, zaleznie
od tego, co nastapi: wezesnie;. Jegh koncesja wygasdnie przed osiagnigeiem limitu ekonomiczng) eksploatagji, zasoby
mozliwe do pozyskania po uplywie okresu koncesji, ktére w innym przypadku moglyby zostad sklasyfikowane jako
potwierdzone, zaliczane byly do kategorii zasobdw prawdopodobnych.

Zasoby oszacowanie W nimiejszym raporcie poparte zostaly szezegotowvmid wynikami prac wiertniczych przeprowa-
dzonych do kosica grudnia 2004, analizami dostgpnych danyeh geologicznych, wynikami prob na otworach, wielko-
ciami cidnieh, dostepnymi danymi dotyezacymi rdzeni wiertniczych oraz wydajnodci wydobycia. Niniejszy raport
uwzglednia wszystkic istotne informacje przekazane DeGolyer and MacNaughton przez PGNIG.

Tlodei gazu podane w ninigjszym raporcie 3 ilodciami gaza przeznaczonego do sprzedazy, w temperaturze zero stopni
Celsjusza (0°C) 1 przy cisnieniv 760 milimetrow slupa rtgei (Hg). Gaz przeznaczony do sprzedazy definiowany jest
Jako catkowita tlosé gazu. jaka zostanie wydobyta ze zEoz, pomniciszona o tloSci zuzywane w trakeie separacit, jako
paliwo, wypuszezane do atmosfery, ponownie zatlaczane do zloza, straty w transporcie gazociagami oraz wykorzy-
stywane przez zaklad oezyszezama gazu.

Obejmujgca lata 2005-2009 prognoza szacunkowych wielkodci wydobyeia potwierdzonyeh oraz potwierdzonych 1
prawdopodobaych zasobdéw paliw plynnyeh oraz gazu przeznaczonego do sprzedazy przedstawiona jest w ponizsze)
tabeli, w tysigcach ton metryezayeh (10°mt) oraz milionach metréw szeciennych (10%n7).

Prognozowana wielko$¢ wydobycia

Ropa naftowa, kondensat i ciekle frakcje Gaz przeznaczony do sprzedazy
gazu
Potwierdzone Potwierdzone Potwierdzone Potwierdzone
i prawdopodobne* i prawdopodobne*

Rok (10°mt) (10°mt) (10°m*) (10°m°)
2005 588 604 5910 5976
2006 574 589 5978 6074
2007 971 986 6417 6606
2008 1003 1030 6320 6 525
2009 995 1032 6088 6374
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Dodatkowy potencial

PGNiG zapewntto nas, e w niektérych zlozach stwierdzono iloset weglowodordw przekraczajace wielkoser, ktore
ustalono jako potwierdzone Tub prawdopodobne. Te potencialne ilodci zostaly stwierdzone jako rozszerzenia znanych
juz micjse nagromadzenia zasobdw, bad? tez jako wyznaczone technika sejsmiczng nic odkryte dotad micjsca na-
gromadzenia zasobdw.

Wedlug PGNIG do 762 zawierajacyeh takie potencjalne iloei naleza: BMB, Drzikdw, Jasionka, Lubiatéw, Paproé,
Sarzyna, Stezyca, Zalesie i Zolynia-Lezajsk.

Wycena zasobow

Wartoéet przychoddw z zasobdw potwierdzonyeh oraz lyeznie potwierdzonyeh 1 prawdopodobnych ustalone zostaly
przy wykorzystaniu metod powszechnie akceptowanych w przemysle naftowym. Prognoza wydobycia zasobdw po-
twierdzonych oraz potwierdzonych i prawdopodobnych przvgotowana zostala z wykorzystaniem plandéw zagospoda-
rowania dla poszezegdluych z16z.

Wyznaczono zakres zysku zdyskontowanego dla zasobdw potwierdzonyeh oraz facznie potwierdzonych i prawdopo-
dobnyeh dla Wariantu Podstawowego oraz dwéch przypadkéw vwzgledniajacych wrazliwodé na zmiany cen — Wariant
Wysokich Cen 1 Wariant Niskich Cen.

Wariant Podstawowy

Przyjgto ponizsze ceny poczatkowe podane przez PGNIG, zakladajac ich staly poziom w calym okresie eksploatacii
kazdego ze zkz. Ponizej podano zalozenia dotyczace cen i kosztow w Wariancie Podstawowym:

1) Ceny ropy naftowe) 1 kondensatu, wyrazone w dolarach amervkanskich za tong metryczng (USD/mt) 1
dolarach amervkanskich za baryike (USD/bbI) preyieto nastepujaco:

Cena ropy naftowej Cena kondensatu
(USD/mt) (USD/bbl) (USD/mt) (USD/bbI)
314,03 40,87 381,05 44,83

Uwaga: do przeliczenia cen przyjeto gestosé wlasciwe, rowna
0,82 dlaropyi 0,74 dla kondensatu

1) Cickde frakeje gazu ziemnego (NGL) 1 siarka przerabiane sa w dwdch zakdadach. Ceny dla tych produkiow,
wyrazone w dolarach amerykanskich za tong metryczna (USD/mt) przyjsto nastepujaco:

NGL Siarka
(USD/mt) (USD/mt)
Zaklad Debro 537.30 29,64
Zaklad Zielin 518,04 30,64

iii) Ceny gazu sy zrdznicowane w zaleznoded od Sredniej zawartodei metanu w systemie gazociggowym lub
warunkéw konkretacj umowy. PGNIG posiada trzy systemy gazociggéw oznaczone jako GZ 50, GZ 41,5 oraz
GZ 35, kidre shuzg do wydzielonego przesylu gazu o rézne) zawartosci metanu, Gaz z okoto 75 procent oce-
nianych 2162 sprzedawany jest za posSredmictwem jednego 7 trzech powvzszych systemow gazoeiagowych.
(raz z pozostalych 7167 sprzedawany jest na podstawie indywidualnych uméw, w Itdryeh ceny ustalane sg od-
rebnic. Ceny gazu wyrazone w dolarach amerykatiskich za tvsige metréw szedciennych (USD/10%m%) oraz w
zlotych za tysiac metrdw szesciennych (PLN/10°m®) ksztaltuja sig nastepujaco:

Gaz z sieci gazociggowej Gaz sprzedawany w ramach
indywidualnych uméw
GZ 50 GZ 41,5 GZ 35 Minimal Maksymalna
Cena gazu, USD/10°m?® 164,88 121,86 104,45 26,10 189,04
Cena gazu, PLN/10°m® 492,50 364,00 311,99 77,96 564,66

v} Przyjety kurs wymiany wynost 2,987 zlotego za 1 USD.

State wartosci kosztéw dla zasobdw potwierdzonych oraz potwierdzonyeh 1 prawdopodobnych przekazane zostaly
przez PGNiG. Wartosei kosziow przyjeto na stalym poziomie przez caty okres realizacii projekiu. Prognozowane na-
klady mwestycyjne 1 koszty operacyine poddane zostaly szezegdlows) ocenie 1 shorygowane zgodnie 2z prognozg wy-
dobyeia. W stosownych przypadkach, w analizie uwzgledniono koszty likwidacii. Przyicto, 7ze wysokosé rezerw na
poczet oplat z tylulu eksploatagy gérmicze 1 podatkdw nie zmient sig w stosunku do obowiazwacyeh przepisdw.

v
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Za wyjatldem kilku malo istotnych wyjatkdw, gaz ziemny i ropa naftowa podiegaja aastepujacym oplatom z tytula
cksploatacjt gdmiczej:

Ropa naftowa Gaz z sieci gazoci%gowych
(USD/mt) (USD/10°m®)
GZ 50 GZ 415 GZ 35
3,80 1,69 1,40 1,40

Ogélne koszty administracyi spotki nie zostaly uwzglednione w wycenie zasobéw potwierdzonych oraz potwierdzo-
aych i prawdopodobrych.

Na potizeby niniejszego raportu przyjeto stope podatku dochodowego w wysokosal 19 procent, zgodnie z obecnie
obowigzujacymi przepisanmi.

Naklady inwestycyine, w wysokodel netto odpowiadajace) udzialom PGNIG S.A. w zlozach objetyeh ninigjsza ocena
wynasza 2156 miliona USD na zagospodarowanie zasobdw potwierdzonych oraz 252,8 milionéw USD na zagospoda-
rowanic zasobéw potwierdzonych i prawdopodobnych.

Szacunkowe koszty operacyjne brutto ustalono w oparciu o opracowang przez operatora prognozg przysziyeh kosztow
operacyinych. Stale koszty operacyine bruito za okres 2005-2009 dla zasobdw potwierdzonych oraz potwierdzonych i

prawdopodobnych tacznie, wyrazone w milionach dolardw amerykasskich (10° USD) szacowane s nastgpujaco:

Prognoza kosztow operacyjnych

Potwierdzone Potwierdzone i
prawdopodobne
Rok (10° USD) (10° USD)
2005 102 276 104 857
2006 99 884 102 805
2007 108 457 113 937
2008 106 772 110 578
2009 103 853 108 873

State nakdady inwestyeyjne brutto za okres 2005-2009 dla zasobdw potwierdzonych oraz potwierdzonyeh 1 prawdopo-
dobnych tacznie, wyrazone w milionach dolaréw amerykanskich (10° USD} oszacowano nastepujaco:
Prognoza stalych nakladéw

inwestycyjnych brutte
Potwierdzone Potwierdzone i
prawdopodobne
Rok (10° USD) (10° USD)
2003 55033 60 978
2006 81 154 97 893
2007 59 413 61 202
2008 3013 6292
2009 16 153 17 240

Wysokosc statych nakladdw brutto na likwidacge oszacowano na poziomie 300,7 miliona USD.

Szacunkowe wyliczenia wartosct biezacej netto zvsku zdyskontowanego w Wariancie Podstawowym wynikajacej
na dzien 31 grudnia 2004 z zasobdw potwierdzonych oraz potwierdzonych 1 prawdepodobnych posiadanych przez
PGNiG w Polsce, zdyskontowanej wedhug stop wynoszacyeh 3, 8,5, 10, 15 1 20 procent, wyrazone w mihonach
dolaréw amervkanskich (10° USD) przedstawiono w ponizsze; tabeli:

Pod wanie wyceny bhow — Wariant Podstawowy

Warto$¢ biezaca netto/Zysk zdys} any
Przysile Przy Przy Przy Przy Przy
dochody st. dysk. 5% st. dysk st. dysk. st. dysk. st. dysk.
netto 8,5% 10% 15% 20%
(10° USD) (10° USD) (10° USD) (10° USD) (10° USD) (10° USD)
Potwierdzone 9703,5 6691,5 5368,4 49252 3806,2 3052,0
Potwierdzone 13 860,9 7971,0 6057,2 5471,3 4087,1 32164

i prawdopodobne*

* Wartodei dotyezace zasobdw prawdopodobnych nie zostaly skorygowane o element ryzyka.
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Przvpadk: wariantowe

Na zyczenie PGNIG opracowano dwa przypadki wariantowe obrazujace wrazliwosé na zmiany cen, okredlane w ni-
niejszym raporcie Wariantem Wysokich Cen oraz Wariantem Niskich Cen. PoniZe] omdwiono pokritee zaloZenia
ckonomiczne przyviete dla kazdego z tyeh wariantdw.

Wariam Wysokich Cen

Wszystkie ceny podniesiono o 10 procent w stosunku do cen przyjetych Wartantu Podstawowego

na dzien 31 grudnia 2004, utrzymane na statym poziomie w roku 2005, a nastepnic wzrastaly o 2
procent przez caly okres eksploatacji poszezegéinych z167. Jednoczednic przyjeto, 7o wyjiciowe sza-
cunkowe wiclkosei kosztow operacyjnych i nakladéw wnwestyeyjnyeh utrzymaja si¢ na niczmiennym
poziome w roku 2003, a nastgpnie bedy sig zwigkszac o 2 procent przez caly okres eksploatacy
poszezegdluyeh 2162,

Wariant Niskich Cen

Wysokos$é wszystkich cen zostala obnizona o 10 procent w stosunku do cen przyjetych Wariantu Pod-
stawowego na dzied 31 grudnia 2004, a nastepnic utrzymana na stalym poziomie przez caly okres cks-
ploatacyi poszezegdlnych 2162, Jednoczesnie przvigto, Ze wyjsciowe szacunkowe wielkoéei kosztow
operacyjnych 1 nakladéw mwestyeyvinych utrzymajg si¢ na niezmiennym poziome przez caly okres
cksploatacyi poszezegdinveh 7102,

Szacunkowe wyliczenma wartosei biezaoej netto przyszlych dochoddéw nefto, jakie zostang uzyskane z zasobéw po-
twierdzonych oraz potwierdzonyeh i prawdopodobnych posiadanyeh na dzien 31 grudnia 2004 w zlozach objetveh ni-
niejszg oceny, zdyskontowanej wedhag stop wynoszacyeh 3, 8.3, 10, 15 1 20 procent przedstawiono w ponizszej tabeli
dla dwoch przypadkéw wariantowych. Wartodci wyrazono w milionach dolaréw amervkanskich (106 USDy:

Pod ie wyceny béw — Przypadki wariantowe
Wartos¢ biezaca netto/Zysk zdy skontowany
Przyszle Przy Przy Przy Przy Przy
dochody st. dysk. st. dysk. st. dysk. st .dysk. st. dysk.
netto 5% 8,5% 10% 15% 20%
(10° USD) (10° USD) (10° USD) (10° USD) (10° USD) (10° USD)
Potwierdzone
Wariant Wysokich Cen 12 860,3 8578.6 67614 61633 4680,3 3705,1
‘Wariant Niskich Cen 85238 5874,6 4709,1 43184 33316 2 666,3
Potwierdzone
i prawdopodobne*
Wariant Wysokich Cen 219416 10 744,0 78221 69773 50817 39107
Wariant Niskich Cen 12 163,6 6999.5 53144 47978 3 576,6 2 808,2

* Wartosci dotyczace zasobow prawdopodobnych nie zostaly skorygowane o element ryzyka.
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3. UCHWALA NR 4 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD
FIRMA: POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO SPOLKA AKCYJINA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE W SPRAWIE UPOWAZNIENIA ZARZADU DO NABYCIA
PRAW DO AKCJI WLASNYCH ALBO AKCJI WLASNYCH.

Uchwaln nr 4
Msdrwyersnepe Walsego Zgromedrenis Spilid pod firmy: Polskie Gérnlerws Naftowe
i Gapywnictwo Sphlka Akcyjna z shedziby w Warseawie
rdmin 16 msja 39S r.

W sprawie! upowadnicnis Zaregde do rabyels Praw do Akefl wissnpch slbo Al
whasnych. ;

Zuenirporszy, dec

1. rpodnie 2 Uchwaly pe § Madesyczainege Walnego Zgromadaomia = dnia. 30 manca 2005 1.
w gprawhe wprowndeenia Alkci Serii A, Al omz B do obwota publicenego, ramvisrem
Spolic jem wprowadrende Akoji Seril B do obroty publicomege oz gieddowego s
mmmw%mms.mw\vmm

i u‘ulumﬁﬁhjmmmle:mn}“hrmmwwmr
siabilizacyi w granicach preewidywanych prawem;

3, wmﬂyhhmhﬁhqlm:hhﬂ{ﬂfﬂﬂ'}ﬂhn%hﬂﬂﬂ
olereste o 30 dni od dnis rezpocegcia notowsh PDWA spadnic ponite) ceny emlayjeej i

w wykemanly umoay opoji sinbilizacyjne] instytotia Grandows dlapi w tyen oloesis

FDA lub Akcje Seril B, mminrem Spilia jest odiospionie Akcji Seril B od lnstytucil
finsnsowey w cela ich emorenia;

mummmmlmm;umwm
Zgromadecnic uehwala 60 RERGRUE - —- e

1
Upowatnia &34 ninisjiym Zarzad Spdlid do nabryeis PDA albo Akl wisepeh Seril B ow cela
umorzenia Akcji Serii B i obnitenia kapitabs rabdadowepn Spéiic ns wenmloch | w inybie
ustalorym w ninigjsre) Lichwale.

§I

I. W oramach nabocia PDA albo Alecjl wiassnych Serii B Spdlke mode nabyd od imstytucii
fizansowej PDA aTho Akcje Serii B notowane fu rynku podstawowym GPW, kidee
instytacja fmansowa nabyls w wysiks wykceania umowy opcii stabilizacyjaej. ===

Upowatnsenie da nabyesa PDA bab Akeyi wihainych Seeil B poainje udrielone Turradowi
ma okres do duia 31 sierpnia 2005 1. eases

Spiticn mode rabys FDWA albo Akcie dasne Serii B stanowisse laesnie nie wigee] a2 5.9
% kapitsbe mkladowego Spitki po emisii Akcli Serii B w wysokobs wtaloss] na
deiefi zglosrenia do rejostro podwylinenia kapitahy sakisdoweps obejmuggoegs
wyemitoowune Abkcje Serii B, prey crym nic mobs nabyd wigesj nit 1 5% Iaczneg licaby
PDA ik Akcji Serid B S

Lgens cens nsbyels PDA albo Akcji whisnych Serii B, powigkzona o kodrty ich
nabyeis, nie mode byd wylsen nit kwota, kidm zgodnic z anl. 348 § | Kodeksu mpdick
handleagach moke byl preemaczons do podrishy. Cena za PDA allba Alecje Serii B nie
mabe byt wyliza nik cena embnyjna w ofercie publicane),

1. Habyoie PDA ol Akcyi wihasnych Serii B mobe nastapid po makodcreniu slabilizach
kursu PDA beb Akecjl winsmych Serii B w rwigrim ¢ publicars, oferiy prees instytucjg

i, Proed mabyciem PDA albo Akecji wlumych Serii B, Zarzad poda do publiszng
wissdomodai:
(a) cel mabycia PDA albo Akeji whassych Serii 1
) deieh, wkadnym Spdlis nabgdeie PDA albo Alele wisene Seell B —ccaens
granicach [Emity ustalonego w § 1wt 3 ninigjsoej L -
()  lowobg, b zostanie preesraceona przez Spidog na mkup FDA albo Ak
winenyeh serii B w granicach limitu ustalonego w § I usl. 4 ninsejaze) Uchwaly.—
3, Ponabyohs FDA albo Alocfi wiassych serii B Zarzad rwoda ‘Walne Zgromadamic w celu
powmigein whwal o omorzmiu nabatych Akeji serii B oz o ohnidenda kagmsiu
rakiadowego Spdtki-=—
§4

Uchwats wehods w ryeie 2 dniem powsigeie

i

oo

*
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4. SPRAWOZDANIA SPORZADZONE WEDEUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2004

SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

WARSZAWA
14 kwietnia 2005 roku
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Skonsolidowany Bilans na 31 grudnia 2004 roku
(w milionach zlotych)

31 grudnia

W milionach zlotych na koniec roku obrotowego Tabela 2004 2003
AKTYWA
Aktywa dlugoterminowe
Wartosei niematerialne i prawne 7 803 759
Rzeczowy majatek trwaty 3-6 11 298 11423
Finansowy majatek trwaty 9 18 19
Akcije1 udzm:ly w jednostkach konsolidowanych metoda 10: 36b 163 322
praw wiasnosci
Pozostate aktywa dlugoterminowe 11 1 1
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 30 542 625
Aktywa dlugoterminowe razem 13 125 13 149
Aktywa krétkoterminowe
Zapasy 13 660 574
Naleznosei 14 1945 2058
Pozostale aktywa krotkoterminowe 16 39 23
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 15a 490 702
Srodki pieniezne 17 906 709
Aktywa Krétkoterminowe razem 4 040 4 066
Suma Aktywow 17 165 17 215
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitatl akeyjny 5000 5000
Kapital zapasowy 21383 2127
Roznice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych (12)
Zyski (straty) zatrzymane 1189 247
Kapital wlasny Jednostki Dominujgcej razem 8 560 7373
Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych 19 5 5
Zohowiazania dlugoterminowe
Obligacje 20 - 3193
Kredyty i pozyezki 20 323 1653
Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy 25.27 300 113
emerytalne
Pozostale rezerwy 22-24 950 879
Rezerwa na podatek odroczony 30 232 184
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1814 6222
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 31 1272 1313
Kredyty i pozyezki 20 1256 811
Obligacje 20 2 801 -
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 15b 238 20
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego

A 29 4 153
od osdb prawnych
Przychody przyszlych okresow 32 1215 1248
Zobhowiazania krotkoterminowe razem 6 786 3 615
Suma Pasywow 17 165 17 213

Zalaczona informacja dodatkowa jest integralng czescia niniejszych bilansow
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku
(w milionach zlotych)

Rok zakonezony

W milionach ztotych Tabela 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
Przychody ze sprzedazy 33 10 909 10 189
Zmiana stanu zapasow 12 15
Koszt wytworzenia $wiadezen na whasne potrzeby 507 571
Zuzycie surowcow 1 materiatow (5254) (5 058)
Wynagrgdz’ema iinne $wiadezenia na rzecz 34 (1 575) (1521)
pracownikow
Amortyzacja (1 046) (991)
Ustugi obce (1097) (1099
Pozostale koszty operacyjne, netto 35 (639) (350)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 1817 1756
Koszty finansowe, netto 36 (274) (614)
Zyski (straty) na inwestycjach 36a 4 (69)
Udzml_w wyniku finansowym Jednoste!( _ 360 140 250
konsolidowanych metoda praw wlasnosel
Zysk przed opodatkowaniem 1687 1332
Podatek dochodowy od 0sdb prawnych 28 (315) (581)
Zyski udzialowcow mniejszosciowych - -
Zysk (Strata) netto przed obowigzkowa wyplata 1372 751
z zysku
Wyplata z zysku (146) (74
Zysk (Strata) netto 1226 677
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w mln PLN 1226 677
Srednia wazona liczba akeji zwyktych w min PLN 5000 5000
Zysk (strata) na jedng akeje zwykla w PLN 0,25 0,14
Zysk (strata) na jedng akeje rozwodniony w PLN 0,25 0,14

Zalaczona informacja dodatkowa jest integralng czescig niniejszych rachunkow zyskow 1 strat
2
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Skonsolidowany Rachunek Przeplywéw Pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia
2004 roku (w milionach zlotych)

Rok zakoriczony
W milionach zlotych 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
Przeplywy Srodkéw Pienieznych z Dzialalno$ci Operacyjnej
‘Wynik finansowy netto 1226 677
Korekty o pozycje: 1681 1571
Udziat w _Wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metoda praw (528) (259)
‘whasnosci
Amortyzacja 1046 991
Zmiana stanu rezerwy na naleznosci watpliwe 9 34
Zmiana stanu pozostalych rezerw i funduszy specjalnych 74 79
Rdéznice kursowe ujemne/(dodatnie), netto (566) 533
Wynik na sprzedazy i likwidacji sktadnikéw dzialalnosei inwestycyjnej 602 167
Koszty odsetek, netto 412 275
Pozostate 632 91y
Srodki pienigzne z dzialalnosci operacyjnej przed zmiang stanu majgtku 2907 2248

obrotowego i zobowigzan krotkoterminowych

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasdw (85) 16
(Zwickszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i rozliczen

migdzyokresowych czynnych o 4
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowiazan (92) 162
$rodki pienigzne z dzialalnoici operacy jnej 2827 2467
Odsetki uzyskane 22 19
Odsetki zaplacone (247) (281)
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 315 581
Podatek dochodowy zaplacony (2%0) (307)
$rodki pieniezne netto z dzialalnoici operacyjnej 2627 2479
Przeptywy Srodkéw Pienigznych z Dziatalnosci Inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (314) (293)
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego (855) (855)
Nabycie udziatéw i akcji w innych podmiotach - )
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych - -
Wplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego 10 7
Wplywy ze sprzedazy akeji i udzialéw w innych podmiotach - -
Nabycie krétkoterminowych papierdw wartosciowych 1 (749)
Wplywy ze sprzedazy krdtkoterminowych papierdw wartosciowych (587) 399
Dywidendy otrzymane 566 2
Pozostale (20) M
‘Wyplywy $rodkow pienigznych netto na dziatalno$¢ inwestycyjna (1199) (1 498)
Przeptywy Srodkow Pienigznych z Dziatalnosci Finansowej

Zaciagnigcie dlugoterminowych kredytow i pozyczek 562

Splata dlugoterminowych kredytéw i pozyczek (731) (1381)
Emisja dlugoterminowych papieréw dluznych - -

Wykup diugoterminowych papieréw diuznych - (118)
Zaciagnigcie kroétkoterminowych kredytdw i pozyczek 30 19
Splata krotkoterminowych kredytow i pozyczek (11) 17y
Dywidendy zaplacone 197 (88)
Pozostate 317 (280)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (1226) (1.303)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 202 (322)
Srodki pieniezne netto na poczatku okresu 709 1031
Srodki pieniezne na koniec okresu 911 709
-zmiana stanu srodkdw pienigznych z tytulu réznic kursowych (5) -
Srodki pieniezne na koniec okresu w bilansie 906 709

Zalaczona informacja dodatkowa jest integralng czgscig niniejszych rachunkow przepltywow pienigznych
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym za rok zakonczony 31
grudnia 2004 roku (w milionach zlotych)

Réinice kursowe z

Kapital Kapital przeliczenia ZysKi (straty) Kapital
akeyjny ZApasowy oddzialow zatrzymane wlasny
zagranicznych
31 grudnia, 2002 5000 1728 - (25) 6 703
Roéznice kursowe z
przeliczenia oddzialéw - - @) - )]
zagranicznych
Transfery - 399 - (399) -
Zakumulowany wynik z
lat ubieglych ) ) ) ©) ©
Zysk netto za rok 2003 - - - 677 677
31 grudnia, 2003 5000 2127 (1) 247 7373
Roznice kursowe z
przeliczenia oddzialéw - - (1D - (1)
zagranicznych
Transfery - 256 - (256) -
Zakumulowany wynik z
lat ubieglych ) ) ) (28) (28)
Zysk netto za rok 2004 - - - 1226 1226
31 grudnia, 2004 5 000 2 383 (12) 1189 8 560

Zalaczona informacja dodatkowa jest integralng czescia niniejszych zestawien zmian w kapitale wlasnym
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

1

Utworzenie Spolki i podstawowy przedmiot jej dzialalnosci

Polskie Gomictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (zwane dalej ..PGNiG S.A.”,
.Spotka” lub _Jednostka Dominujaca’™), Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej
PGNiG S.A.  (zwanej dalej .Grupg PGNiG S.A” lub . Grupy”)
z siedziba w Polsce w Warszawie, kod pocztowy 00-537, przy ulicy Kruczej 6/14,
jest jednoosobowg spétka Skarbu Padstwa.

Jednostka Dominujaca powstala w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa
panstwowego pod nazwa Polskie Gomictwo Naftowe 1 Gazownictwo
w jednoosobowa spoltke Skarbu Panstwa. Akt przeksztalcenia oraz statut zostaly
podpisane w formie aktu notarialnego dnia 21 pazdziernika 1996 roku.

Minister Skarbu Pafstwa podpisujac wyzej wymieniony akt przeksztalcenia
przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjng wykonat postanowienia
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrzesnia 1996 roku w sprawie
przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Polskie Gorictwo Naftowe
i Gazownictwo z siedziba w Warszawie w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa
(Dz.U.Nr 116 z 1996 r., poz. 553).

Dnia 30 pazdziernika 1996 roku Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego pod
numerem RHB 48382. Od dnia rejestracji Spotka nabyla osobowos¢ prawna. Dnia 27
grudnia 2001 roku PGNiG S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
(Rejestr Przedsigbiorcow) pod numerem KRS: 0000059492,

Spotka akeyjna jest prawnym nastepca przedsigbiorstwa panstwowego. Aktywa
i pasywa przedsigbiorstwa panstwowego zostaly wniesione do spotki akcyjnej
i ujete w ksiggach wedlug wartodci z bilansu zamknigcia przedsigbiorstwa
panstwowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosei Spotki jest poszukiwanie 1 wydobycie ropy
i gazu, import gazu, przesyt i dystrybucja gazu.

2)Pracownicy — wielko$¢ zatrudnienia

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2004 roku
wynosi 30.252 pracownikoéw 1 w stosunku do roku ubieglego ulegto zmnigjszeniu o
1.775 oséb.

3)Podstawa prezentacji i przygotowania sprawozdania finansowego

Niniejsze  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  jest zgodne z
Mig¢dzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowe;  (MSSF)
obowiazujacymi na dzien 31 grudnia 2004 roku z wyjatkiem skutkow hiperinflacji
przedstawionych w Nocie 3. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wylaczeniem wyceny
pochodnych instrumentow finansowych i érodkow trwatych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzace w sklad
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B

<l

Podskin G4rmictwe Haflows | Gazownictao S8,
(w milionach zhotych)

Grupy w okresie 12 miesigey po dnin bilsnsowwm, cavli 31 grodnia 2003 rokow
Faregd Jednostki Demiimuggoe] mie stwierdza ma daen podpisania sprawosdania
finanscwego istnienia fakidw § okolicaneded, kifre wskarmywabyby na zagrotenia dla
moklmwedsl kontynusepn dealalnoga prece Spalky na skulek csamierzomego lub
preymuasowe g zaniechania badd istoinego ograniczenia przez mia dobychezasowe)
deialalnesar.  Ponadle  sprawosdania  [inansowe,  slanowigos  poedstawyg  do
sporegdzenia nimicjszepe skonsolidowanege sprawozdania finsnsowego, rostaly
sporzgdpone  prey  ralodenm  konbvnucwania dealaleodol  gospodarcee)  prece
Jednosiki powigrane w oboresie 12 miesigey poe dniu bilansowym, ceyvli do 3] grodnia
005 rakow

Wl sprawosdania finanrsowego

Skoorso hdoww amse spraswosdane finansowe zostabe sporsdzone w malionach polskich
zhotych (FLN)

Srandardy rochumlbowoded

Spifka  omx  inne  podmioty  Grapy  prowades  ksiggi  rachunkowe  zgednie
# rasadami rachunkowoden 1 prakivks stosowang w Polsce | zgodmie £ wymogami
Polskich Sisndardivw Rachumkowoded { JPER™) okredlomych Ustaws o rmchunkowadei
2 daia 29 wrzednia 1994 roku oraz precpisami wydamyami na Joj podstawie U stawa
o Rachunkowodsi”) MNinkgjsee spravwozdamic fmamsows sawicrn  kosekty, nis
odrwierciedlone w ksiggach rachunkowych Spolki oraz spidek Grupy POMRG 5.4, a
kidre majq ma celu przedsiawieniz lego sprawozdania zgodnie z¢ Migdeynarodosymi
Standardann Sprawosdawezedel Finamsowe) (MS5F) 2 wajatkiem kwestn dolyveegoe)
drodkdw trwalych, jak opisane w Nocie 5,

korekty  womikajage 2 rastosowania  Migdomaredowsch  Standarddw
Spravacdaweroda Finansowey (GMESF, do kwietnsa 2000 roku Migdeynansdawe
Standardy Eachumkowodes MER™) ome ich wphow ns woymik Fnansowy netio ome
aktvwa netle w lalach rakodceonveh 31 grsdeia 2004 § D003 roku sostaly
preedsiawions w Mocke 37, tahels 42,

Rporgarizacie Grgpy Kapisslowey PONIG EA,

Caupa kapitalows PGNIG powstals w woymiku realizaci JProgranm Restrukteryzacii
organizacyney pp. PONIG™ schwalonege prece Rady Minisirdw dnka 2 kwicinia
19594 rokuw, Na majgike oddzialiw PGNiG 8 A, zostaby wiedy wiworzone spdlic
prava handlowege. W sklad Grupy Kapitabosve) PONEG 5 A (evaneg daby | Orupg
Kapilalown ™) wehodes masigpujaoe podmioty;

Jedmostha Dominugaca (Spotka)
» Polskie CGivmictwe Maftows 1 Gazrowmictwe Spolka Akeyjna w Wamzawe

& Posrukivanis f\:lﬂ}' i Crazru Jnslo Spddka 7 oo, (PR Iaslo Sp, = o0
« Posrukiwania MNafty 1 Garu krakdw Spolka 2 oo (PN krakdw 3p. 2 0.0.)
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

« Poszukiwania Naftowe ,,Diament” Spotka z 0.0. w Zielonej Gorze (,,Diament” Sp.
7 0.0.)

» Poszukiwania Nafty 1 Gazu NAFTA Spotka z 0.0. w Pile (NAFTA Sp. z 0.0.)

« GEOFIZYKA Krakow Spotka z o.o.

« GEOFIZYKA Torun Spotka z o.0.

« Budownictwo Urzadzen Gazowniczych Gazobudowa Sp. z 0.0. w Zabrzu (BUG
Gazobudowa Sp. z 0.0.)

« Budownictwo Naftowe Naftomontaz Spoétka z o.0. w Krosnie (BN Naftomontaz
Sp. z0.0.)

o Zaktad Urzadzen Naftowych Naftomet Spotka z o.0. w Krosnie (ZUN Naftomet
Sp. z0.0.)

« Zaklad Remontowy Urzadzen Gazowniczych Spétka z o.0. w Pogdrskiej Woli
(ZRUG Sp. z 0.0.)

« Biuro Studiéw i Projektéw Gazownictwa ,,Gazoprojekt” Spoltka Akcyjna we
Wroclawiu (B.S. i P.G. ,,Gazoprojekt” S.A.)

« PGNIiG Finance B. V. (Holandia)

« JNYSAGAZ” Spotka z 0.0.” w Zgorzeleu (,,NYSAGAZ Sp. z 0.0.”)

« Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe i Handlowe ,,TURGAZ” Spétka z 0.0. w
Krosnie (PPUIH ,,TURGAZ” Sp. z 0.0.)

« ,,Bud-Gaz Przedsigbiorstwo Produkeyjno - Uslugowo — Handlowe Spolka z 0.0.”
w Warszawie (,,BUD — GAZ” Sp. z 0.0.)

« Mazowiecka Spotka Gazownictwa Spétka z 0.0. w Warszawie

« Wielkopolska Spotka Gazownictwa Spolka z 0.0. w Poznaniu

« Gomoslaska Spotka Gazownictwa Spotka z 0.0. w Zabrzu

« Karpacka Spotka Gazownictwa Spotka z 0.0. w Tarnowie

« Dolnoglaska Spétka Gazownictwa Spélka z o.0. we Wroclawiu

« Pomorska Spotka Gazownictwa Spotka z o.0.

« Gérnictwo Naftowe Spétka z o0.0. w Warszawie

» Geovita Spotka z 0.0. w Warszawie

« PGNiG Przesyl Sp. z o.0.

Jednostka wspoélzalezna:
o System  Gazociagéw Tranzytowych EUROPOL GAZ Spélka Akceyjna w
Warszawie (EUROPOL GAZ S.A))

Jednostki zalezne od Jednostek zaleznych:

o ,NAFT-TRANS” Krosno Spotka z o.o.

« ,NAFT-STAL” Krosno Spétka z o.0.

« Oil Tech International F.Z.E. Zjednoczone Emiraty Arabskie,
« Zaklad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z o.0. Pila.

Jednostka zalezna posrednio:
« ZRUG Warszawa Spotka Akeyjna

Ponadto podmiot dominujacy posiadal udzialy i akcje w nastgpujacych podmiotach
powiazanych:
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

Jednostki stowarzyszone:

« GAS-TRADING Spoétka Akcyjna w Warszawie (GAS - TRADING S.A.)

«+ .Z.RUG” Spétka z 0.0. w Poznaniu (.,ZRUG” Sp. z 0.0.)

« .ZRUG TORUN” Spétka Akeyina (,,ZRUG TORUN” S.A)

« ZRUG Zabrze Spotka z o.0.

« ,GAZOMONTAZ” Spolka Akcyjna w Wolominie

« Sahara Petroleum Technology LLc w Omanie

« PRZEDSIEBIORSTWO FINASOWO — KONSULTINGOWE ,,GASKON” Spotka
Akocyjna w Warszawie (PFK GASKON S.A)

» Zaktad Wytworczy Urzadzen Gazowniczych INTERGAZ” Spotka z o.0. w
Tarnowskich Gérach

« Zamknigta Spélka Akcyjna ,.Dewon” w Kijowie

« Huta Szkta ,,Szczakowa™ Spolka Akeyjna w upadlosci w Jaworznie

« JZOSTAL” Spdtka Akcyjna w Zawadzkiem (,L,JZOSTAL” S.A.)

+» Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ,,MED — FROZ” Spoétka Akcyjna w likwidacji w
Zielonej Gorze

« ,,TE-MA” Wolny Obszar Celny Mataszewicze Terespol Spotka z 0.0. w likwidacji

. ,Gaztee Spotka z 0.0.” w likwidacji w Warszawie (,,Gaztec Sp. z 0.0.” w
likwidacji)

. ,,GAZSTAL” Spotka Akeyjna w Zielonej Gorze

« INVESTGAS Spoétka Akcyjna w Warszawie

. ,,Polskie Elektrownie Gazowe” Spotka z 0.0. w Warszawie

« Grespol — 7 Spolka z 0.0. w Warszawie (znaczacy wpltyw w organach nadzorczych)

« Izostal Spotka Akcyjna Zawadzkie

« PI Gazotech Spotka z 0.0. w Warszawie

Jednostki stowarzyszone posrednio:
« Gazobudowa Poznani Sp. z 0.0.,

» Gazobudowa Krakoéw Sp. z 0.0.,

« "Naftek" Sp. z 0.0. w Kroénie,

« PPU "Pertomin" Wolomin,

« "Geotermia" Stargard Szczecinski,
« GAZSTAL S.A. Zielona Goéra.

Ponadto Jednostka Dominujaca posiada udziaty lub akcje w 9 podmiotach (o niskim
udziale kapitalowym) oraz w 11 podmiotach uzyskane w drodze konwersji
zadluzenia na kapitaly.

Spotka PGNIG S.A. realizowala w 2004 roku poczatkowo Program restrukturyzacji i
prywatyzacji z 13 sierpnia 2002 roku, a nastgpnic nowy Program z 5 pazdziernika
2004 roku.

W zwiazku z akcesja do Unii Europejskiej (UE), polskie gazownictwo objete zostato
dzialaniem tzw. Nowej Dyrektywy Gazowej 2003/55/EC. Zgodnie z jej
postanowieniami kraje czlonkowskie UE zobowigzane =zostaly m.in. do
wyodrgbnienia Operatorow Systemu Przesylowego (OSP) od 1 lipca 2004 roku oraz
Operatoréw Systemu Dystrybucyjnego (OSD) od 1 lipea 2007 roku.

Biorac powyzsze pod uwagg, zaistniala konieczno§é korekty dotychezas
obowiazujacego Programu. W zwigzku z tym, 5 pazdziernika 2004 roku Rada
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

Ministrow uchylita dotychczasowy 1 przyjeta nowy Program restrukturyzacji i
prywatyzacji PGNiG S.A., ktory przewiduje m.in.:

1) w ramach restrukturyzacji:

- PGNiG S.A. dokona zbycia na rzecz Skarbu Panstwa wlasnosci pakietu 100%
udzialow w OSP;

- PGNIG S.A. zawrze z OSP wieloletnig umowg leasingu operacyjnego na sktadniki
systemu przesylowego. W trakcie tej umowy OSP bedzie stopniowo przejmowaé na
whasno$¢ sktadniki systemu przesylowego;

- sprzedaz skladnikow systemu przesytowego do OSP rozpocznie sie nie pdZniej niz
od 1 listopada 2006 roku;

- do 1 lipca 2007 roku PGNiG S.A. doprowadzi do rozdzielenia dzialalnosci
handlowej i technicznej dystrybucji gazu w zaleznych spoélkach gazownictwa.

- ewentualne wydzielenie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej (za zgoda Rady
Ministréw) nastapi po wprowadzeniu PGNiG S.A. do obrotu publicznego i
przeprowadzeniu restrukturyzacji finansowe;.

2) w ramach prywatyzacji PGNiG S.A.:

- Etap I - emisj¢ dodatkowych akcji PGNiG S.A. w celu jej dokapitalizowania, co
pozwoli spolce m.in. na przeprowadzenie restrukturyzacji finansowe] zobowiazan
oraz przyspieszenie realizacji inwestycji.

- FEtap II - zaoferowanie - w terminie do 6 miesigcy od rozpoczecia notowan akcji
wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego -
mniejszosciowego pakietu akeji PGNiG S.A., nalezacego do Skarbu Panstwa, jak
rowniez wydanie (15%) akcji uprawnionym pracownikom. Skarb Panstwa po
realizacji powyzszego procesu zachowa co najmniej 51% udzialu w kapitale
zaktadowym PGNiG SA.

W 2004 roku PGNIG S.A. zawiazalo podmiot prawa handlowego PGNiIG — Przesy!
(OSP) w formie spolki z ograniczona odpowiedzialnos$cia, obejmujac 100%
udzialéw w nowotworzonej spotce poprzez whiesienie aportu wycenionego na kwote
37,9 miliona ztotych.

Trwaja prace zwiazane z przygotowaniem i zawarciem pomiedzy PGNiG S.A. a
spotka PGNiG — Przesyl Sp. z o0.0. umow regulujacych wzajemne relacje
gospodarcze, w tym w szczegdlnosei umowy o swiadezenie ushugi przesylowey,
umowy dotyczace] przygotowania i realizacji inwestycji dla potrzeb systemu
przesylowego itp. Umowa leasingu majatku przesylowego zostala parafowana przez
strony w dniu 16 marca 2005 roku. Umowa ta podlega opiniowaniu przez Urzad
Regulacji Energetyki (URE) oraz ma uwzglednia¢ stanowisko Ministerstwa Skarbu
PanAstwa i Ministerstwa Gospodarki 1 Pracy.

Przygotowana zostata umowa zbycia 100% udzialow PGNiG-Przesyt Sp. z 0.0. na
rzecz Skarbu Panstwa i rozpoczeto negocjacje w tej sprawie.

PGNiG S.A. wspélnie z wybranymi doradcami (bankiem HSBC oraz kancelaria
prawna Weil, Gotshal and Manges) przygotowala prospekt emisyjny Spotki, ktory w
dniu 31 marca 2005 roku zostal ztozony w Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietd. Dla tego celu sporzadzane sa m.in. analiza strategiczna PGNiG S.A., modelu
finansowego, wyceny PGNiG S.A. oraz analiza czynnikow wplywajacych na
warto$¢ PGNIG S.A. 1 Grupe Kapitalowa PGNIG, analiza stanu prawnego PGNiG
S.A., analiza dobr kultury wchodzacych w sktad majatku Spotki (ok. 60 obiektow),
werytikacja zasobdéw i wycena z16z. Debiut akeji PGNIG S.A. na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych (GPW) nastapi¢ ma zgodnie z zapisami Programu rzadowego w
koficu pierwszego pétrocza 2003 roku.
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

Dla przeprowadzenia powyzszych zamierzen istotna jest zgoda wierzycieli PGNiG
S.A. Rozmowy na ten temat trwaja.

Wydzielenie OSP oraz wczesniejsze (w2003 roku) wydzielenie Spotek
Gazownictwa, oznacza stworzenie nowej sytuacji na rynku gazu w Polsce, w ktorej
PGNiG S.A. praktycznie staje si¢ spolka prowadzaca bezposrednia dzialalnosé
poszukiwawczo — wydobywcezg 1 obrot gazem ziemnym w kraju i zagranica oraz
sprawujaca operacyjny nadzér wladcicielski nad  spélkami  zaleznymi (w
szezegblnosei tzw. kluczowymi) oraz nadzor ogdlny nad spotkami stowarzyszonymi.
Dla uzyskania i utrzymania odpowiedniego poziomu wydobycia gazu ziemnego
wdrazana jest ,Strategia rozwoju dziatalnosci poszukiwawczo — wydobyweze] w
horyzoncie do roku 20227, zakladajaca wzrost wydobycia gazu ze zt6z wlasnych do
5.5 mld m3 w przeliczeniu na gaz wysokometanowy poczawszy od 2007 roku.
Podjeto ponownie proces prywatyzacji czgsci spolek zaleznych, stanowiagcych
zaplecze techniczne i serwisowe dla podsektora Gérnictwa Naftowego.
Kontynuowane sa dzialania zmierzajace do wyltaczenia z PGNiG S.A. tych
dzialalnosei, ktore moga zakldcaé wymagana transparentno$é Spotki i obnizaé jej
konkurencyjnosé. Od 1 kwietnia 2004 roku rozpoczeta dziatalnos¢ jako samodzielny
podmiot, spotka GEOVITA Sp. z o.0. (kapital zakladowy spotki wynosi 86 milionow
zlotych) gospodarujaca na majatku obiektéow szkoleniowo-konferencyjnych i
hotelowo-wezasowych. W grudniu 2004 roku uzyskano rowniez zgode organdw
PGNiIG S.A. na utworzenie spétki Zaktad Robét Gorniczych Krosno, ktora w 2005
roku rozpocznie dzialalno$¢ gospodarcza jako spotka w 100% zalezna od PGNiG
S.A.

Prowadzono rowniez restrukturyzacje majatkowa, polegajaca na wylaczaniu z
PGNiG S.A. majatku nieprodukcyjnego. Rozpoczeto sprzedaz majatku zgodnie z
procedurami okreélonymi przez Ministerstwo Skarbu Panstwa (MSP) i Zarzad
PGNIG S.A., aw szczegdlnosei nieruchomosei, o uregulowanym stanie prawnym, na
zbycie ktérych uzyskano zgode organdw Spoélki. Nieruchomodci, ktéryeh zbycie nie
Jjest obecnie mozliwe, wydzierzawiane s podmiotom zewnetrznym, w tym Spotkom
Gazownictwa.

Wyzej wymienione, gltowne dziatania PGNiG S.A. w zakresie restrukturyzacji,
shuzyly przede wszystkim wypelnieniu zobowiazan akcesyjnych Polski wobec Unii
Europejskicj, a takze wymogéw okreélonych przez Radg Ministréw 29 kwietnia
2004 roku w ,Programie wprowadzania konkurencyjnego rynku gazu w Polsce 1
harmonogramu  jego wdrazania®, ze szczegdlnym uwzglednieniem roli i
odpowiedzialnosci panstwa 1 jego organdw za bezpieczenstwo energetyczne kraju
oraz budowe gospodarki rynkowej.

W 2004 roku kontynuowana byla restrukturyzacja zatrudnienia w ramach
pozytywnie zaopiniowanego przez MSP we wrzesniu 2003 roku ,,Programu
restrukturyzacji zatrudnienia na lata 2003 — 2006 (II etap)”. ,Program..”
zaprojektowany na lata 2003 — 2006 zaklada, ze do konca 2006 roku réznymi
formami restrukturyzacji zatrudnienia objetych bedzie kilka tysiecy pracownikow
Grupy Kapitalowej PGNiG S.A.

Na koniec 2004 roku restrukturyzacja zatrudnienia w réznych formach objeto 1.718
pracownikow, co stanowi 114% planowanej na rok 2004 wielkosci (1.497 osdb), w

tym:

- w przedsigbiorstwiec PGNIG S.A. - 554 osoby,
- w spotkach gazownictwa - 771 osob,
- w pozostalych spotkach zaleznych - 393 osoby.
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d)

i

7, analizy realizacji II etapu Programu za 2004 roku wynika, ze stan zatrudnienia w
podmiotach objetych Programem zmniejszyt sig o 1.009 osdb.

Dziatalnos¢ poza granicami Polski

Wiszelkie koszty ponoszone w zawiazku z dzialalno$cig poza granicami Polski sa
odnoszone w rachunek zyskéw i strat okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly
poniesione.

Pakistan

Prace poszukiwawcze w Pakistanie realizuje Oddzial Operatorski PGNIG S.A. w
Pakistanie, ktory od 1 grudnia 2003 roku podlega Centrali Spotki PGNiG SA.

W latach 1998 — 2000 Spétka prowadzila dzialalno$é na terenic 3 blokéw
poszukiwawczych: Khanpur West, Mekhtar 1 Sabzal. 7 uwagi na brak
perspektywicznosci tych dwu pierwszych blokow, co pokazaly prace sejsmiczne i
grawimetryczne, zrezygnowano z wiercenia otworu na Bloku Khanpur West, a
obligacje z Bloku Mekhtar przeniesiono na Blok Nawabshah (sejsmika) oraz na Blok
Sabzal South (wiercenia). Jeden otwor na terenie bloku Sabzal odwiercita PNiG
NAFTA Pita Sp. z 0.0., jednak z wynikiem negatywnym.

W latach 2000-2001 realizowane byly prace poszukiwawcze na koncesji Nawabshah
(udzialowcy — irlandzka firma Tullow Pakistan (Developments) td., PGNiG S.A.
oraz Rzad Pakistanu). Udzial PGNiG S.A. wynosil 40%, udzial w kosztach 42,11%
(wspolnie z Tullow Spotka pokryta 5%-towy udziat Rzadu Pakistanu w okresie
poszukiwawczym). Umowa o nabyciu udzialéw zostala zawarta 9 marca 2000 roku.

I faza prac poszukiwawczych na Bloku Nawabshah zakonczyta si¢ wykonaniem prac
sejsmicznych (ok. 225 km 2D, w tym 105 km obligacje Tullow i 120 km obligacje
PGNiG przeniesione z Bloku Mekhtar — wykonawca Geofizyka Krakow) oraz
odwierceniem dwoch negatywnych otworéow (Gupchani-1 1 Laylian-1). W grudniu
2001 roku koncesja wygasta.

Do 22 sierpnia 2003 roku prowadzone byly prace na koncesji Sabzal South (Umowa
z 22 sierpnia 2001 roku) — PGNiG S.A. posiadalo 95%, Rzad Pakistanu — 5%
udziatow. W okresie poszukiwawczym ponosilismy 100% kosztow.

W ramach prac na tym bloku, Geofizyka Krakow wykonata processing 1 interpretacje
starych danych sejsmicznych oraz 105 km nowej sejsmiki 2D. W roku 2003
zrezygnowano z koncesji bez prowadzenia prac wiertniczych. Aby wykonaé zalegle
obligacje wiertnicze, przeniesione z bloku Mekhtar — odwiercenie otworu
poszukiwawczego za kwote nie mniejsza niz 2,316 mln USD - PGNIiG S.A.
uzyskato zgode Rzadu Pakistanu na odroczenie terminu wykonania tych prac do
konica 20035 roku. Uchwatlg Nr 387/2003 z dnia 19 sierpnia 2003 roku Zarzad PGNiG
S.A. udzielit pelnomocnictwa dyrektorowi oddzialu do zlozenia wniosku o nowa
koncesje poszukiwawczg w Pakistanie, na ktorej bylaby mozliwos¢ wykonania
zaleglych obligacji wiertniczych, przeniesionych z bloku Mekhtar.

Na potencjalne zobowiazanie wobec Rzadu Pakistanu (objete gwarancjg bankowa),
ktére wystapi w przypadku odstapienia od realizacji odwiertu, Spétka utworzyla
rezerwg w pelnej kwocie w rownowartosci 2.316 tysigcy USD.
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Od poczgtku swej dziatalnosci w roku 1997 do polowy 2004 roku na prace
poszukiwawcze w Pakistanie PGNiG S.A. wydato kwote ok. 16,2 milionéw USD,
za$ kwota 1,16 milionow USD jest przedmiotem sporu sadowego z firma Tullow.

it)  Indie

Koncesja poszukiwawceza na Bloki RI-ON-90/4 1 RJ-ON-90/5 w Radzastanie
(udzialowcy Oil India 1td., Essar Oil Ltd. i PGNiG S.A.). PGNiG S.A. posiada 25%
udzialow w koncesji. 1 1 II etap prac poszukiwawczych nie dat pozytywnych
rezultatow. Koszty poniesione przez PGNiG S.A. w tych etapach wyniosty 3
miliondéw USD.W ramach III fazy prac odwiercono na poczatku 2004 roku
negatywny otwor poszukiwawczy na tym bloku - Binjbayla-1, ktérego koszty
ponidst w calodéci Essar, jedynie zgodnie z warunkami umowy koncesyjnej PGNiG
S.A. wystawito gwarancje bankowa na kwote 92 750 USD, wazna do 31 maja 2004
roku.

Aktualnie Essar wystapit do Rzadu Indii z wnioskiem o rezygnacje z koncesji
poszukiwawczej na Bloku RJ-ON-90/5 i z chwila uzyskania zgody umowy zawarte
pomigdzy PGNIG S.A. i Essar Oil Ltd. wygasna.

iii)  Ukraina

PGNiG S.A. jest udzialowcem spotki ,,Dewon S.A.” o kapitale zakladowym 11 146
800 hrywien, ktéra zostata zarejestrowana w Kijowie dnia 17 lutego 2000 roku.
PGNiG S.A. posiada 36,38% udzialu w kapitale zaktadowym spotki ,,Dewon™ S.A.
(zaangazowanie kapitalowe PGNIG S.A. w spolee ,.Dewon” S.A. wynosi 4.055,2
tysigcy hrywien). Pozostali gléwni akcjonariusze w spolee ,Dewon” S.A. to:
Prawnyczyj Alians™ Sp. z 0.0.; Furious Trading, NAK , Nafogaz Ukrainy”.

Celem zawigzania spolki ,,Dewon™ S.A. bylo tworzenie zasobéw gazu ziemnego za
granica Polski jak réowniez stworzenie rynku na ushigi §wiadczone przez polskie
spolki wiertnicze, geofizyczne oraz budowlano - montazowe.

Obecnie spdlka realizuje projekt zagospodarowania z16z ,.Sachalijskie” w oparciu o
umowg o Wspdlnej Dzialalno$ci zawarta z ,Poltawanaftogazgeologia”
whascicielem licencji na poszukiwanie i zagospodarowanie ztoza ,,Sachalinskie” w
obwodzie charkowskim.

Pod koniec 2004 roku cofhigta zostala licencja udzielona ,,Poltawanaftogazgeologia”
na doswiadczalno — przemystowa eksploatacje zloza ,.Sachalinskie”. Obecnie toczy
sie postgpowanie sadowe w celu uchylenia decyzji o cofnieciu tej licengji.

Dotychezas spotka wykonata I etap prac na ztozu ,,Sachalinskie™:

— zakonczono budowe trzech odwiertow (nr 7, 18, 21);

- w celu wydobycia gazu i kondensatu zagospodarowano i wdrozono do
eksploatacji dwa odwierty: Nr 21 (zdolnos¢ wydobyweza 90 tysigcy m’ gazu na
dobe) i Nr 18 (moc wydobyweza 115 tysieey m’ gazu na dobe), z ktérych
wydobyte surowce sa sprzedawane, natomiast z odwiertu Nr 7 nie uzyskiwana jest
produkcja;

— za okres styczen — wrzesien 2004 roku spolka zrealizowala przychody ze
sprzedazy w wysokosci : 13.970 tysiccy UAH (9 548,1 tysiecy =ziotych,
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precliczone po kursie frednam 06835 PLMNIUAH) W okresie tvm wydobyio
lacmie (¢ odwiertdw Nr 21§ Nr 1532 miliondw m'garn ome 7 tvsigey ton
kondensatu, Oulwiert Nr 18 wilgczono do produkcji w kwistnin 2004 rofor;

= pakotrons hudows kopalni (LK PG) wrar @ gazociagami preylgereniowymi;

= pagospodarowanie terem zloda popreee budowy odpowiednig) imfrastraknery {w
tym drogi. sked clekinecana, sied preewoedtw zhiorczych gazu od odwierlow orae
i ahiekiy )

= zakodcrons budowy garociagu precsvlowege laczacope kopalmg 2 sysicmem
preesylovym Ukraiey,

Powvisre prace postaly sfinamowane ze drodiodw pochodegovch od akicjonariusey |

2 bamku. Gliwmvmi wicreveiclami spilki sq0 Missto Bank ome PGMNiG 8.4,

{podyeka w wysokodcl 3.1 maliondw LISDN,

v Tnme kraje

Cman -~ Spidka Sahara Petroleum Technodogy [he™ zarejestrowana 23 listopada
2000 rolow, o kapsiale zakiadowym 13000 ivsipey nali omanskich, w kidegy PGMNG
5.4, objglo 49% udzialdw (zammgarowanie kapitabowe PONIG 5.4 w spdloe Sahara
Petrolewm Techmology Lle™ wymosi 733 tysigey miali omadekich). Intenesy PONIG
B.A. w Spolee reprecentowanme sq prece Saklad Hobd Gémicevch w Krodmie,
podleghy Centrali PGNG 8.4 Sahara Petrolewn Technology zosials rawigrana w
swinrku @ navwigraniems wspdlprecy migdey ommnsky spdlkn Patroleumn snd Gas
Techmology a Cabdeialem PONG 5 A - Zaklad Rodasd Gimiceych w Krodmie,
CHownym celem mwiaprania spolk pest svwnmderense prece mg uslug sorwasowych w
zakresie abedbli | reloosstnakeji odwicrtdaw, operacil webmiky lindows, konserwacis
plowwe  eksplomtacymyvch 1 lekkich ome srednch wiercen @ wykorcysaniem
patencjalu techaicmege POGNIG 5.A £ zaloienia spdlka winna Swisdeayd ushegi
glinamie dla Petroleum Development Oman, windciciela koncesji na elsploatacyg
wilghazadel 2106 naflevwyveh w Omanie,

Pombewad glowny ol cawigeania spodkl mie zostal erealizowany, PONMI 54 w
2005 pokou peademie deialamia w eclu roewigzama spdiki

Ponadto, spdlki wehodzgee w sklad Grupy Kapitalowe) podejmangy wiasie inicjanoowy
gospodarces umigiscawiajac swoje oddzialy poza granicami kraju:
GEOFLEY KA Tons Sp. 2 o0

o Ouldrial w Republice Kazachsan

o Ouldrial Geofizvka Tons Branch (fice Jebel Al w Dubagu
GEOFLEY KA Krakiw Sp. 2 0.

o Oddrial w Pakistsnic Branch -lslamabad

o Faklad Slowacia w Braivalawic

e Faklad Crechy w Dstrawie
Posrukiwanin Mafly § Goen NAFTA Sp. 7z 0.0 w Pile

& Biuro Projektu w Indisch
Poszukiwania Nafly § Gan Krakow Sp. 2 0w

o Ouddzial w Pakistanic

¢ Ouldrial w Kazachsisnic

# Preedotawicielstwo ma Litwie

e Precdstawiciclsiwe na Rosji
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4

5

Stosowanie danych szacunkowych

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
wymaga od Zarzadu Spotki przyjecia danych szacunkowych i zalozen, ktore
wplywaja na wartosci przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz
w notach do tego sprawozdania, w szczegdlnodei istnieja liczne uwarunkowania
wplywajace na wielkos¢ oszacowane] wielkosci zasobow. Rzeczywiste wyniki moga
r6znié si¢ od danych szacunkowych i zatozen.

Hiperinflacja (MSR 29)

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt
odzwierciedlajacych skutki hiperinflacji, wymaganych przez Miedzynarodowy
Standard Rachunkowosci 29 ,,Sprawozdawczos¢ w warunkach hiperinflacyjnych”
("MSR 297).

MSR 29 wymaga, aby spoltki, ktore sporzadzaja sprawozdania w walucie gospodarki
hiperinflacyjnej korygowaly wyceng aktywow i pasywow do ich cen biezacych na
dzien bilansowy. Polska gospodarka przestala by¢ uwazana za hiperinflacyjna
poczawszy od 1997 roku, poniewaz skumulowana trzyletnia stopa inflacji pod koniec
1996 roku wyniosta ponizej 100%.

Poprzednik PGNiG S.A. (przedsigbiorstwo panstwowe PGNiG) dokonalo
przeszacowania wartosci srodkow trwalych po raz ostatni na dzien 1 stycznia 1995
roku, przy zastosowaniu metody odtworzeniowej i wskaznikéw opublikowanych
przez Gtowny Urzad Statystyczny (,,GUS™) w stosunku do czgscei srodkdéw trwatych,
w celu odzwierciedlenia wplywu inflacji na ich wartodé bilansowa. Przeszacowanie
to nie zostalo dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, poniewaz Spolka nie
korzystala ze wskaznikow ogo6lnego wzrostu cen oraz nie doprowadzita ich wartosei
do cen biezacych na dzien 31 grudnia 1996 roku. 30 pazdziernika 1996 roku
przedsigbiorstwo panstwowe PGNiG zostalo przeksztalcone w spotke akeyjnag
PGNIiG bedaca w pelni wlasnodcia Skarbu Pafstwa. Kapital akcyjuy PGNiIG S.A.
zostal pokryty aportem. Aport obejmowal $rodki trwate przedsigbiorstwa
panstwowego PGNIG wycenione wedhug warto$ci ksiggowej
w przedsiebiorstwie panstwowym PGNiG.

W rezultacie, skumulowane salda srodkéw trwalych na dzien 31 grudnia 2004 roku i
31 grudnia 2003 roku, ktore pochodza sprzed 31 grudnia 1996 roku nie zostaly
wyrazone w jednostkach miary obowigzujacych na dzien 31 grudnia 1996 roku.
Grupa nie jest w stanie oszacowag, jaki wplyw na niniejsze sprawozdanie finansowe
miatoby spelnienie wymogdéw MSR 29. Przeszacowanie nie zostalo dokonane
zgodnie z wymogami MSR 16, poniewaz sposob dokonania przeszacowania nie
zapewnil, aby przeszacowana wartos¢ srodkow trwalych odpowiadata ich wartosei
godziwej na dzien przeszacowania.
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6)

b)

Podstawowe zasady polityki rachunkowosci
a) Zasady konsolidacji metodq petng

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe jednostki
dominujacej oraz istotnych jednostek zaleznych, w ktorych Spotka, bezposrednio lub
podrednio, posiada akcje lub udzialy dajace prawo do ponad polowy gloséw na
walnym zgromadzeniu lub tez w inny sposob sprawuje kontrole nad ich
dzialalnoscia. Spotki nabyte w ciagu okresu obrotowego sa obejmowane
konsolidacja od dnia objecia przez Grupe kontroli nad ich dziatalnoscia.

Wyniki finansowe jednostek Grupy sprzedanych w okresie obrotowym sa ujmowane
w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy jedynie do dnia ich
sprzedazy.

W ramach konsolidacji zostaly wyeliminowane wszystkie istotne transakcje
wewnatrzgrupowe. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji 1 zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze.

Tabela 1 przedstawia spoétki zalezne, wspolzalezne i stowarzyszone PGNiG S.A.,
ktore zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem na dzien 31 grudnia 2004
roku.

Pozostale spotki zalezne i stowarzyszone nie sa konsolidowane ze wzgledu na ich
malg istotnos¢ dla sprawozdania finansowego Grupy.

Prezentacja udzialow w jednostkach wspolzaleznych i stowarzyszonych

Udzialy w spotkach wspolzaleznych 1 stowarzyszonych wyceniane sa wedhug
metody praw wlasnosci. Spotka dokonuje odpisu z tytulu na trwalej utraty wartosei
udzialow w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Rachunck zyskéw i strat odzwierciedla udzial PGNIG S.A. w wyniku jednostek
wspolzaleznych 1 stowarzyszonych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przyszlosci spowodujg one wpltyw do Spotki korzysei ekonomicznych, ktore moga
by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami.

Wartoéci niematerialne iprawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomnigjszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych wniesionych do Spotek
Gazownictwa aportem, ich wartoscia poczatkowa jest wartos¢ zadeklarowana przez
wnoszacego w Umowie Spolki, nie wyzsza jednak od wartosci godziwej.

Wartosci niematerialne i prawne sg umarzane metoda liniowa, zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci, droga systematycznego, planowego
rozlozenia ich wartosci na ustalony okres przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci.
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W oprzvpadiu, pdy ich wanedd pocagikowa jest nbwna lub nitsza nie 3500 2|
padlega jednorazawemu umorzeniu w micsigoun oddania ich do wikowania,
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naskpaage:

Inng waros nicaterislng § prawne 10,0 — S
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Warlodd poczaikowa drodiow irwalych obgjmuje ich ceng nabyein powighszony
o wirystkie koszty hezpodrednio swigzans @ zakupem | presstosowaniem skiadnika
mapyiku do stanu 2datnego do whywania hosety pomesions po dasie oddania drodka
trwalego do wbywamia, lakie jak kesety kemserwac)i | napraw obcigiajy rachunck
evakday 1 stral W momencie kh pondesienia. W prevpadkach, liedy pondesions
wydalkn powodugg, #e wanlodd whytkowa drodka trwalege po cakofcrenio wlepszenia
proewyisza wamodd whytkowy posiadeng prey previgeiu do wywania, wydatki 12 5y
kapaializowane w wartedicl odpowicdnicge srodka trwalege. W prevpadku, gdy
wanedd pocegbowa drodldw rwabech jest rdoma b pizsza nde 3500 2 o
preevadyvwanym okresse whikowama ponche) jedmepgo roku  (ra wyjgikiem siec
parowe)) podlegajy one amortyzach jedmorazows] w micigeu oddanda ich do
whytkovwansa.
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Przeszacowania $rodkow trwalych byly przeprowadzane w Polsce na podstawie
przepisow wydawanych przez Ministra Finansow i mialy na celu odzwierciedlenie
skutkow inflacji. Zostaly one wykonane przy zastosowaniu metody odtworzeniowej i
wskaznikéw opublikowanych przez Gléowny Urzad Statystyczny (,,GUS™) dla
poszczegolnych grup srodkoéw trwatych. Jak to opisano w nocie 5, przeszacowania
nie spetnity wymogdéw MSR 29, ktory wymaga zastosowania wskaznikow ogdlnego
WZrostu ¢en.

Ostatnie przeszacowanie zostalo przeprowadzone na dzien 1 stycznia 1995 roku
i miato na celu doprowadzenie wartosci srodkow trwalych do poziomu cen
z wrzesnia 1994 roku. W rezultacie tego przeszacowania zaréwno wartos$é ksiggowa,
jak i podatkowa tych aktywoéw zostala zwigkszona powodujac wzrost kapitalu z
przeszacowania $rodkow trwalych, a zatem réwniez wzrost kapitatéw wlasnych.

Grupa PGNiG S.A. nie dokonala przeszacowania srodkoéw trwalych na dzien
31 grudnia 1996 roku co jest niezgodne z MSR 29, ktory wymaga aby érodki trwate
zostaly skorygowane na koniec okresu hiperinflacji wedlug cen biezacych.
Inwestycje rozpoczete nie podlegaly przeszacowaniom. Amortyzacja srodkow
trwatych jest oparta o wartosci po przeszacowaniu. Grupa PGNiG S.A. nie zamierza
ujmowa¢ w swoich skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych
zgodnie z MSSF efektow ewentualnych dalszych przeszacowan, chyba ze polska
gospodarka znajdzie si¢ ponownie z warunkach hiperinflacji.

Srodki trwale amortyzowane sa przez okreslony z gory okres uzytkowania przy
uzyciu metody liniowej z wyjatkiem s$rodkow trwalych wykorzystywanych do
wydobycia ropy i gazu ziemnego, ktére sa amortyzowane przy uzyciu metody
amortyzacji proporcjonalnej do wielkosei wydobycia (,metoda jednostki
produkecyjnej”). Okres uzytkowania srodkéw trwalych i metody amortyzacji
podlegaja okresowym przegladom w celu okreslenia czy metody amortyzacji oraz
okres amortyzacji jest spojny z oczekiwanym okresem uzyskiwania korzysci
ckonomicznych ze srodkow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2001 dla celow PSR Spétka dokonata przegladu okresu
ekonomicznej uzytecznodci drodkéw trwalych i wartodei niematerialnych i
prawnych. Wyniki tego przegladu zostaly wprowadzone do rejestru s$rodkéw
trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych oraz do sprawozdania wedtug MSSF
w roku 2003. W rezultacie tego procesu skorygowano amortyzacje srodkow trwatych
1 wartosci niematerialnych 1 prawnych za 2002 1 2003 rok uwzgledniajac ustalony dla
potrzeb PSR okres ekonomicznej uzytecznosci. Wynik korekty za 2002 rok ustalony
w kwocie 18 mln zt odniesiono w biezacy rachunek wynikdw.
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Grupa stosuje nastepujace stawki amortyzacji:

Roczna stawka Szacowany okres
w % uzytkowania w latach
Okres umowy

Prawo wieczystego uzytkowania
gruntow 1,0% - 20,0% 5-99
Budynki 1 budowle 2,5% - 10,0% 10-40
Urzadzenia techniczne i 4,5% - 30,0% 3.3
maszyny
Srodki transportu 14,0% - 20,0% 5-8
Pozostate §rodki trwate 10,0% - 25,0% 4-10

Zgodnie z ,Zalozeniami Koncepcyjuymi Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan
Finansowych” opracowanymi przez Rade ds. Migdzynarodowych  Standardéw
Rachunkowodci, aktywo jest to zasdb kontrolowany przez jednostke w wyniku
zdarzen z przeszlosci, z ktérego, wedlug przewidywan, jednostka osiagnie w
przysztosei korzysci ekonomiczne. Grunty oddane w wieczyste uzytkowanie
spotkom Grupy na mocy przepisdéw prawa spelniaja definicje¢ aktywow. Wartosé
takiego aktywa powinna zosta¢ ujeta w sprawozdaniu finansowym wedlug wartosci
godziwej na dzien nabycia. Na dzien zastosowania po raz pierwszy MSSF jako
podstawy rachunkowosci oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego spotki Grupy nie byly w stanie wiarygodnie ustalié tej wartosci, dlatego
grunty w wieczystym uzytkowaniu nie zostaly ujete w niniejszym sprawozdaniu.

Koszt nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow wykazywany jest wedlug
kosztéw poniesionych przy jego zakupie. Prawa wieczystego uzytkowania wygasaja
po 95 lub 99 latach. Prawo wicczystego uzytkowania ma forme leasingu
operacyjnego i dlatego nadwyzka zaplacona za prawo wieczystego uzytkowania
gruntu jest traktowana jako przedptata na poczet przysziych optat z tytulu
uzytkowania wieczystego.

Przedptata jest wykazywana w pozycji grunty i amortyzowana metoda liniowsa przez
caly okres waznosci prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Dodatkowa roczna
optata z tytulu dzierzawy jest platna zgodnie z umows dzierzawy w wysokosci 3%
warto$ci gruntu wedlug wyceny.

P Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosci ogéhu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow
finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartoseci. Do srodkow
trwalych w budowie Jednostka Dominujaca zalicza rowniez gaz buforowy oraz gaz
stanowiacy pierwsze napelnienie gazociagdw.

Srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy
1 oddania do uzytkowania.
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Inwestycje diugoterminowe

- Inwestycje w nieruchomosci

Grupa Kapitatlowa nie prowadzi dziatalnosci inwestycyjnej majacej na celu
pozyskiwanie korzysci ekonomicznych z obrotu nieruchomogciami lub ich najmu.

- Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz w jednostkach stowarzyszonych, ktore nie
podlegaja konsolidacji, sa wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci.

- Inwestycje w pozostalych jednostkach

Inwestycje w pozostalych jednostkach sa wyceniane wedlug ceny nabycia
pomnigjszonej o odpisy aktualizujace z tytutu trwalej utraty wartosci.

Inwestycre krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg krotkoterminowe raty
udziclonej pozyezki podmiotom powiazanym, wyceng instrumentéw finansowych
oraz $rodki pienigzne. Stosowane metody ewidencji przedstawiono w
poszezegdlnych zasadach dotyczacych kazdej pozygji.

Amortyzacia srodkéw trwalych dziatalnosci wydobywezef

Skapitalizowane koszty prac rozpoznawczych oraz probnych odwiertow sg umarzane
przy zastosowaniu metody jednostki produkcyjnej. Stosunek faktycznej produkcji w
danym okresie do przewidywanej, calkowitej produkcji danego obszaru
wydobywczego wyznacza czgéé umorzenia za dany okres.

Remonty gazociqgow

Koszty zwigzane z remontami gazociagow obciazaja rachunek zyskow i strat okresu
w ktorym zostaly poniesione.

Zasoby

Z.asoby sa udokumentowanymi zasobami ropy i gazu. Zasoby te zostaly oszacowane
przez wewngtrznych 1 zewngtrznych ekspertow Spolki. Jezeli rozpoznane rezerwy
okazg sie mniejsze niz zakladano kalkulacja amortyzacji metoda jednostki
produkcyjnej ulega zmianie. Amortyzacja zostaje rozlozona na nowy przewidywany
okres eksploatacji danego zloza.

Oszacowana wielkoéé zasobdw jest uzywana do szacunkdéw zdyskontowanych
przysztych przychodow osiaganych z tych ztéz w celu wyliczenia odpisu
aktualizujacego na trwala utrate wartodci oraz rezerwy na koszty likwidacji
odwiertow.
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Aktywa finansowe
Inne aktywa finansowe
Grupa rozpoznaje nastgpujace kategorie aktywow finansowych:

a)  kredyty i wierzytelnosci wlasne,

b) aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci,
¢) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Warto§é poczatkowa aktywéw finansowych ustalona jest wedlug kosztu (ceny
nabycia), tj. w wartosci godziwe] uiszczone] zaplaty. Koszty transakeji zwigkszaja
warto§é poczatkowa wszystkich aktywdédw  finansowych. Zakupy i sprzedaz
sktadnikow aktywow finansowych na rynku regulowanym sa ujmowane na dzien
rozliczenia transakcji. Grupa wycenia aktywa finansowe, tacznie z instrumentami
pochodnymi, wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakeji, jakie
moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innej formie zbycia aktywow finansowych.
Wyjatek stanowia kredyty przez Grupe iwierzytelnosci wilasne, inwestycje
utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci, oraz wszelkie aktywa finansowe,
ktore nie sa notowane na aktywnym rynku oraz ktérych wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie wyceni¢. Aktywa o ustalonym terminie zapadalnosei wyceniane sa w
wysokodci zamortyzowanego kosztu (ceny nabycia) przy zastosowaniu metody
efektywne] stopy procentowej. Aktywa bez ustalonego terminu zapadalnosci
wyceniane sa wedlug kosztu (ceny nabycia).

Zmiany wartosci godziwe] aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
ujmowane sa jako zysk lub strata netto okresu sprawozdawczego. Zmiany warto§ci
bilansowej aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
ujmowane sa jako zysk lub strata netto okresu sprawozdawczego.

Wiszystkie aktywa finansowe sa poddawane weryfikacji pod katem utraty wartosci.
Udzialy i akcje przeznaczone do sprzedaZy

Akcje, udzialy i inne papiery wartosciowe (aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy) wykazuje si¢ wedlug wartosci godziwych. Zmiany wartosci godziwej sa
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat. Sa one korygowane o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej
oceniaja, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartosci
skladnika badz grupy aktywdw. Jesli dowody takie istnieja, Spélki ustalaja
szacowana mozliwg do odzyskania warto$¢ skladnika aktywow i dokonuja odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosei, w kwocie rownej réznicy migdzy wartoscia
mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci
jest yymowana w rachunku zyskow 1 strat za biezacy okres. W przypadku, gdy
uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokos¢
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kapitatow z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow 1 strat
biezacego okresu.

W przypadku kapitalizowanych kosztow prac poszukiwawezych 1 rozpoznawczych
oraz dla aktywéw przemystlu wydobywczego gazu i ropy naftowej za osrodek
wypracowujacy srodki pienigzne uznaje si¢ grupg srodkow trwalych tworzacych
jeden obszar wydobywezy.

Warto$¢ mozliwa do uzyskania z obszaréw wydobywczych, zaréwno produkeyjnych
jak i w przygotowaniu, jest poréwnywana do szacowanych przyszlych
zdyskontowanych przychodow netto mozliwych do uzyskania z pozostalych
szacowanych zasobow Jednostki Dominujacej. Przyszle przychody netto sa
szacowane przy uzyciu poziomu cen, wysokosci kosztéw oraz kurséw walutowych z
konca roku. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne ujmuje sie w przypadku, gdy warto$é ekonomiczna ofrodka jest
nizsza od jego wartosci bilansowe;j.

Leasing

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej sg strong umow leasingowych, na
podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce
$rodki trwale lub wartosci niematerialne 1 prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie
zasadniczo calego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywow
bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uyymowany w aktywach jako
frodek trwaly wedlug wartodci biezacej minimalnych oplat leasingowych ustalonej
na dzien rozpoczgcia leasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone migdzy koszty
finansowe i splate salda zobowiazania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek w stosunku do pozostalego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe
ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat.

Srodki trwale uzywane na podstawic umoéw leasingu sa amortyzowane przez
przewidywany okres uzytkowania.

Oplaty leasingowe z tytulu uméw, ktére nie spelniaja warunkéw umowy leasingu
finansowego, uyymowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat przez okres
trwania leasingu.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz
cena sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto oparta jest o mozliwa do uzyskania ceng
sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o
rabaty, upusty oraz koszty zwiazane z przystosowaniem sktadnika majatku do
sprzedazy i doprowadzenia transakcji do skutku.

W sktad wykazywanych w bilansie zapasow materialdéw wchodza zapasy gazu oraz
pozostalych materialow. Zapas gazu wyceniany jest wedlug $redniowazonej ceny
nabycia gazu z importu, rzeczywistego kosztu wytworzenia gazu pozyskiwanego ze
zrodet krajowych oraz kosztow odazotowania.

Wycena gazu z importu odbywa si¢ wg kursu zastosowanego w dokumencie SAD.

21

630



Prospekt Emisyjny PGNiG S.A. = Rozdziat IX — Informacje dodatkowe

4

il

Jedmosiki wehodzgee w sklad Grupy Kapitabowe) iworzy odpisy aliualizujgce na
precstarzale, nadmmiema | wolnorslujgee zapasy.

Nefemeriol kranke- § dingolerminowe

Maleknogcr sq wykanwane w kbwooe wymaganeg zaplaly pommggssone o adlpisy
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przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania zobowigzania, zas stopa
dyskontowa jest w tym przypadku oszacowana stopa zwrotu z lokat wolnych od

ryzyka.

W przypadku gdy rezerwy dotycza aktywdw zwiazanych z wydobyciem poczatkowa
wartos¢ rezerwy zwigksza wartos¢ odpowiedniego srodka trwalego. Pdzniejsze
korekty wysokodci rezerwy bedace skutkiem zmian szacunkéw sa roéwniez
traktowane jako korekta wartosci srodka trwalego.

Rezerwa na koszt niewykorzystanych uriopow

Pracownikom Spélek Grupy Kapitalowej przystuguje prawo do urlopéw na
warunkach okreslonych w przepisach Kodeksu Pracy. Spolki uznajg koszt urlopow
pracowniczych na bazie memorialowej. Zobowiazanie z tytulu urlopdéw
pracowniczych ustalane jest w oparciu o szacunkowy koszt niewykorzystanych dni
urlopowych na koniec roku obrotowego.

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej prowadza program wyplaty nagrod
jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Wyptaty z powyzszych tytulow programu
odpisywane sa w koszty rachunku zyskow i strat w sposdb umozliwiajacy rozlozenie
kosztdw nagrod jubileuszowych 1 odpraw emerytalnych na caly okres zatrudnienia
pracownikow w poszezegdlnych spolkach. Koszty z tytulu ww. $wiadczen sa
ustalane aktuarialng metoda wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Rezerwa na wyplate oston socjalnych

Spotki Grupy Kapitalowej tworza rezerwe na wyptlate oston socjalnych wyptacana
pracownikom zwalnianym w zwiazku z realizacja programu restrukturyzacji
zatrudnienia. Rezerwa ta wyliczona jest w oparciu o planowang redukcje
zatrudnienia oraz kwoty jednorazowych wyplat odpraw ostonowych.

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow

Rezerwa ta wyliczona jest oparciu o koszt stanowiacy S$redni koszt likwidacji
odwiertdw w poszczegolnych zakladach wydobywezych w ciagu ostatnich trzech lat,
skorygowany o prognozowany wskaznik wzrostu cen towardw 1 uslug
konsumpeyjnych oraz zmiang wartosci pieniadza w czasie. Uwzglednienie
trzyletniego  horyzontu czasowego wiaze si¢  ze zrdéznicowaniem  ilodei
likwidowanych odwiertdow a ich kosztu likwidacji w poszczegolnych latach.

Deputat gazowy dila byfych pracownikow

Spolka jest zobowiazana do wyplacania deputatu gazowego dla bylych pracownikow
zatrudnionych do konca 1995 roku. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera rezerwg na przyszle koszty z tytulu wyplat tych éwiadczen.
Wysoko$¢ rezerwy na koszty deputatow jest ustalona zgodnie z zasadami wyceny
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akivanialng stosowang] do wyliczenia rezeray na nagrody pubilewszowe i odprawy
emerialne. Wyphity depulatow adpisywane sq w kosety rachumbu syskaw i stral.

Zobowigzomia finamzowe

W momencie pocrnikbowego uppcia, robawigranis finansowe s wymowane wedhog
ks, slanwigeege  warlosd  olrevmamyeh srodlioos prmigEnyih
i oherujgeege kory uryskania, Masigpnic, warystkic robowigzania finansows, z
wypgikiem  zobowisran  przezmaczonych  do obrotu,  s3  wyveensane  wedhag
skorygowane] ceny  nabyeia  (Pamoryeowanego kosslu), prey  2asbosoani
elickiyame) slopy prosealows).

Lobowigrmnin preeenaczone do ohrolu sy wyceniane wedheg warodci godeiwe),
Ayvek lub sirata @ iviulu precszacowania do warleda podaiwe) sa  upmoswans
w rachurki eyvakiw 1 sirat bickaeego ok

Flundiize spegialae

Ma fandusze specialine shlada sig Zakladowy Fumduse Swiadezenh Socjalnych (ZF5%)
i Fundusr Likwidacji Zakladu Gémicrego.

Fuanduse sogalny  jest tworzowy 2 dobrowoelayeh  odpistw ¢ evaka netio
chowigzkowych odpisdw, Obowigzkowe odpisy =3 tworzone preer pracodaweg
zpodnie 2¢ weorem okredlommm w prawie, ktdry waeghpdmia liceby zstradnmiomyeh i
migskpoeny  mmimakng  placy w Pobce W mimeggsovm  shonsolidownmym
sprawordaniv finansowym odpisy 1 trakiowans =3 jako keszt, Fundusz socjalny
moke byl wyvkoreystany tvlko na swanderenn dla pracoswnikaw.

Fundusz Likwidagi Zakladu Gémiczego tworzeny jest na poditawie Ustawy 2 dnia
IT lipca 201 roku o smimie wstmwy Prowo Geologicene | Gidmcee, Odpsy na
fundusz dokonvwane sy w korespondencii 2 porostabymi kosziami operacyinymi.

Rocliczenia migabyokrermie

Spilki wehodegee woosklad Grapy Kapitalowej dokopugy coymmyveh roeliceen
migdevokresonych  kosntdw,  jedeh dolvezg  ome provszhch okresdw
sprawaosdaweryeh,

Heeme  mocliceonm migdevokresowe  kosrtdw  dokomywame sq w wysokodo
pravwdopodebaych robowiagran prevpadajgeych na bickaey okres sprawordawery.
Jedmostin Crupy Bapitaloawae) roepoenagy rozherena migdevokiresowe prevehoddw w
celu zaliczenia tych preychoddw doe prevszheh okresdw sprawozdawezych, w
momencie, kiedy prevehody be zostang srealizowane.

Do moelicean migdevokresowyeh prevchoddw Jednesika Domimujaes orae Spdlki
Crarowmctwa zaliczajy mecdplainie preyjgla infrastnikturg gazowy (preyymowana do
roku |998) crae oplaty preylycseniown. Proyehody 2 tych tytubdw realizowane sy
w7 dokonywanymi odpasamn anmvortyzacagnymi od powyiseyvch preyigoey.
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ce)

dd)

ee)

1

gg)

Przychody

Przychody ze sprzedazy sa rozpoznawane w momencie kiedy jest prawdopodobne, iz
Spotka bedzie w posiadaniu korzysci ekonomicznych zwiazanych z transakcja oraz
warto$¢ przychodu moze by¢ wiarygodnie oceniona. Przychod jest rozpoznawany w
warto§ci pomniejszonej o podatek i upusty w momencie przeniesienia ryzyk i
korzyéci na kupujacego. Niezafakturowana sprzedaz gazu jest rozpoznawana w
oparciu o szacunek ilosci gazu dostarczonego w okresie sprawozdawezym.

Dotacfe rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnoéé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione
zostang wszystkie zwiazane z nig warunki, wowczas dotacje panstwowe sa
ujmowane wedlug ich wartoéci godziwej. Grupa Kapitalowa nie otrzymuje dotacji
rzadowych.

Kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane
wedlug kosztu, stanowiacego warto$¢ otrzymanych $rodkow pienigznych 1
obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastgpnie, wszystkie kredyty
bankowe 1 pozyczki sa wyceniane wedlug skorygowane] ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowiazania przeznaczone do obrotu sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.
Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartosci godziwe] sq ujmowane w
rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Transakcje w watutach obcych

Transakcje przeprowadzone w walutach obeych sa ksiggowane po przeliczeniu na
walute polska przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji,
w przypadku zakupu gazu transakcje te wyceniane sa wedlug kursu waluty z
dokumentu SAD z dnia odprawy celnej.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty
sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu sredniego kursu NBP ustalonego
na ten dzien. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio
w pozycji przychodow lub kosztow finansowych.

Dla potrzeb wyceny na dzien 31 grudnia 2004 roku przyjete zostaly srednie kursy
walut ustalone przez Narodowy Bank Polski 1 ogloszone w dniu 31 grudnia 2004
roku w Tabeli Nr 256/ A/NBP/2004:

1USD 2,9904 zt

1 EUR 4,0790 zt

1 GBP 5,7699 zt

Podatek dochodowy

Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0sdb prawnych sa naliczane
zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi.
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hh)  Odroczony podatek dochodowy

ii)

g

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej dokonuja wyceny aktywa i pasywa
z tytulu podatku odroczonego ujmujac w sprawozdaniu zardwno saldo aktywa jak i
rezerwg z tytulu podatku odroczonego. Za podstawe do wyliczenia odroczonego
podatku dochodowego Spolki przyjmuja zestawienie wszystkich ujemnych i
dodatnich tytutdw rézniacych wynik finansowy 1 podatkowy.

Sktadnik aktywow z tytutlu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
7e zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww.
roznice 1 straty.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest
weryfikowana na kazdy dzien sprawozdawczy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle,
o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutlu odroczonego podatku.

Aktywo z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan
beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana.

Aktywo i rezerwa z tytulu podatku odroczonego sa prezentowane oddzielnie w
odpowiednich pozycjach bilansu.

Rérenice z przeliczenia

Podczas przeliczania danych ze sprawozdan finansowych zagranicznych oddziatow
przyjeto, w odniesieniu do aktywoéw 1 pasywow, kurs wymiany walut
z konca roku oraz — w odniesieniu do kosztoéw i przychodow — éredni kurs
z danego okresu. Rodznice kursowe wynikajace z przyjetej metodologii sa
klasyfikowane w kapitalach jako réznice z przeliczenia.

Instrumenty pochodne

Grupa zawiera transakcje dotyczace instrumentéow pochodnych takich jak swap,
walutowe kontrakty forward oraz opcje, walutowe strategie opcyjne 1 cross currency
interest rate swap, W celu zabezpieczenia przed ryzykiem wynikajacym
z wahan kurséw walut oraz zmian stép procentowych majacych wplyw na pewne
aktywa, zobowigzania 1 transakcje w walutach obcych. Glowna przyczyna
zawierania transakcji na instrumentach pochodnych jest zabezpieczenie przed
ryzykiem stop procentowych i ryzykiem walutowym.

Wartos¢  instrumentdéw  pochodnych  nie  stanowiacych  instrumentow
zabezpieczajacych jest korygowana do wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i
strat. Jezeli instrument pochodny jest instrumentem zabezpieczajacym - w
zaleznosci od rodzaju zabezpieczenia — zmiany w wartosci godziwej takich
instrumentéw sa albo kompensowane zmianami wartosci godziwych aktywow,
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k)

t

pasywow lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan poprzez rachunek
zyskow i strat, albo ujmowane jako osobny sktadnik kapitalu wlasnego do czasu,
kiedy zabezpieczona pozycja zostanie ujeta w rachunku zyskéow i strat. Zmiana
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego dotyczaca nieefektywnej czesci
zabezpieczenia wyznaczonego na instrument zabezpieczajacy jest zaliczona do
rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenia stosowane przez Spolke nie spelniaja kryteriow pozwalajacych na
zastosowanie specjalnych zasad rachunkowosci dotyczacych zabezpieczen.
W zwiazku z tym, zyski i straty powstale z tytulu zmian w wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego sg ujmowane w rachunku zyskoéw 1 strat za okres
obrotowy.

Wartoé¢ godziwa walutowych transakeiji terminowych typu forward jest obliczana na
podstawie kursu wymiany przewidywanego na dzien bilansowy dla transakcji typu
forward o podobnym profilu wymagalnosci.

Wartos¢ godziwa transakcji zamiany (swap) stop procentowych jest okreslona na
podstawie zdyskontowanych przeplywow srodkéw pienigznych do wygasnigeia
transakgji.

Ujemna wartosé firmy

Ujemna warto$¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwe] mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien
przejecia, nad cena nabycia. W przypadku, gdy dotyczy ona zidentyfikowanych
przysztych strat nabytej jednostki zaleznej lub stowarzyszonej, jest ona odraczana w
bilansie i uymowana w przychodach w momencie wystapienia strat.

W przypadku, gdy ujemna wartos$¢ firmy nie dotyczy zidentyfikowanych przysztych
strat, kwota nie przekraczajaca wartosci umarzalnych srodkow trwaltych jest w
bilansie odraczana i uymowana jako przychod w tych samych okresach, co ich
amortyzacja. Nadwyzka ujemnej wartosci firmy ponad wartos¢ srodkow trwatych
jest uyjmowana w pozostalych przychodach operacyjnych w okresie, w ktérym mialo
migjsce przejecie. Od wartosei firmy dokonywane sa odpisy amortyzacyjne przez
okres 3 lat.

Kapitaty wlasne udziatoweow mniejszosciowych

Kapitaly wlasne udzialowcow mniejszosciowych stanowig tg czgsé wynikdéw netto
uzyskanych z dzialalnodci oraz aktywéw netto spétki zaleznej, ktére nie znajduja sig
w posiadaniu, bezposrednio lub posrednio, jednostki dominujacej. Kapitaly wlasne
udzialowcodw mniejszosciowych sa rozpoznawane w momencie nabycia jako ta czesé
wartosci bilansowe] mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto spotki zaleznej
istniejacych w  momencie nabycia, ktéra przypada na udzialowcow
mniejszosciowych.
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Ty Fmlana rasad rachanbowoscl

W 2004 roku pie wprowadzono zmian pasad rachunkowedci, Kidre mislby znacegey
wphow  na  dane  cawarle w  skomobdowanym  sprowoeedanio  finansowym

sporzgdromon zgadnie z MSSF
) Imformac ja o segmantach delatalnosed
a) Segmeary doiofolmodel

Prevjsto. 2¢ podstawowwm podeiabem na sepmently deialalvedei jest podeial wg
seprmentdw  branpowych, Grupa PGMNRO 5.4 prowadsl deislainedd w crierech,

nastgpaijayeh segmentach:
- wydohyere § produkcja
= pressyl

= dvstrvbucia

= pomosiale

Akbywa segmeniu obepmiugy warysikie akiywa operacyine wykorzystywane prece
segment na kidre skladajy sig gléwnic - gotdwka, naleinodcl, zapasy, sredki trwale w
waniodei ponmigjszongy o odpisy akivaloupgee. Podezas pdy wighsrodd akivwdw
mioke byd berpodrednio prevporzgdiowanas do poszezegdlnych segmentiw, wartodd
aklvwidw uhvikowamyeh pracz dwa lub wiges) segmenttw  alokowana jest do
posscrepdinyvch segmentisy na podstavde  stopmia wykorzyslania tveh akivadw
preee odpowiednie segmenty.

Zobowigzmia segmentu obgimujy wazelkic zobowiazania opsracyne.  gléwnic
zochowigzanin handlowe, rohowigeania = tviala w}mp'ndzq’l i podatkios, zarfwno
wymagalne jak | naliczone. Farbwno skbywa jak § zohowigzania segmenbu nig
ohegnmyy podatku odrocoonego.

Transakcje wewngtrene w ramach segmentu rostaby wveliminowane,

Wazystkie tramsskcpe pomigdey  segmentazmi realizowmne s3 na  podsizwie
wewnglrene ustalomyeh cen.

Dane fnansowe dolyezgee  dealalpodsl  posscrepdlnmych  sepmentdw  rostaly
precdstawione w lsheh 2.

Elfnformac)e o drialaineicl segmemiow w Kgoin geograficzam,
Cinupa realizupe okolo %6% prevchodow ma lervionum Polski
¥ Heeczowy majaiek trwaly

Rzeczowy majgick trwaly procdstawia tabels 3, natomisst smiany wartodci drodkdw
trwalych zostaly zaprezentowane w labeli 4,
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Rzeczowy majatek trwaly uzytkowany na podstawie leasingu finansowego obejmuje
budynki i budowle, urzadzenia techniczne i maszyny, $rodki transportu oraz inne
srodki trwate. Warto$¢ érodkow trwalych uzywanych na podstawie leasingu
finansowego zaprezentowana zostata w tabeli 5.

Tabela 6 przedstawia inwestycje w toku w podziale na zadania inwestycyjne.

10) Wartosci niematerialne i prawne

Tabela 7 przedstawia wartodci niematerialne i prawne natomiast tabela 8 pokazuje
zmiany ich wartos$ci.

11) Finansowy majatek trwaly
Finansowy majatek trwaty zostal przedstawiony w tabeli 9.
12) Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw wlasnosci

W tabeli 10 zostaly przedstawione akcje i udzialy jednostek stowarzyszonych i
wspolzalezne] prezentowanych metoda praw wlasnosci.

SGT EUROPOL GAZ S.A. jest spoltkg wspolzalezng PGNIG S.A. Zarzad Spotki
Dominujacej uwaza, Ze nie istnieja zadne ograniczenia, ktore wylaczalyby swobodne
dysponowanie aktywami spotki, dlatego wycena inwestycji w SGT EUROPOLGAZ
S.A. dokonywana jest metoda praw wlasnodci z uwzglednieniem odpisdéw
aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci.

Jednostka Dominujaca dokonata szacunku udziatu w kapitatach wlasnych EuRoPol
Gaz S.A. opierajac sie¢ na wartosci tych kapitalow wynikajacych ze zbadanego
sprawozdania finansowego EuRoPol Gaz S.A. na dzien 31 grudnia 2004
skorygowanego o rdznice stosowanych w Grupie zasad rachunkowosci oraz wyniki
na transakcjach wewnatrz Grupy. Roéznice zasad rachunkowosci dotyczyly ujecia
kosztéw odsetek w wartoéci netto $rodkow trwalych. Grupa, stosuje podejscie
wzorcowe ujmowania kosztow finansowania (MSR 23), w ktorym wartosci
poczatkowa srodkow trwalych nie obejmuje kosztow finansowania.  Nastgpnie
Zarzad przeprowadzit analiz¢ pod katem trwalej utraty wartosci wycenianych akeji
EuRoPol Gaz S.A.. stosujac metode zdyskontowanych przeptywow pienigznych
opierajac wyliczenia na danych zawartych w planie finansowym EUROPOL GAZ
S.A. na lata 2005 — 2019. Zdyskontowane przeplywy obejmuja wszystkie przeptywy
gotowkowe generowane przez EUROPOL GAZ S.A., w tym rowniez przeplywy
zwiagzane z obsluga oprocentowanych obcych zrodet finansowania (koszty
odsetkowe oraz splate kapitatu kredytow i pozyczek). Na dzien 31 grudnia 2004
roku, uzywajac metody praw wlasnoéci, Jednostka Dominujaca wyliczyla wartoéé
udzialu w kapitale wlasnym spotki wspotzaleznej w wysokosci 542 milionow PLN.
Wyniki przeprowadzonych testow na trwala utrate wartosci wykazuja znaczne
roznice w zaleznosci od przyjetych zatozen.
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tw milionach Hotych)

Falodema preyigte do wyceny warlcdol akoy zawierajy, 2 preavesyn od Spolki
migzalednych, dufy element niepeancda wynikyggey preoede wsrystkim z dudych
emian kissiw wahi oheveh, polityki tandfosve), a takie niepewmodsi, oo do
rogstrEyghigeia spory 2 jedmym z akcjonarivszy, kadey tocry sig preed Sadem
Arbwiradovwym w Moskwe.

Heorge pod vwage powyisee, o rasireehone andytorn w opinn do sprawoerdama
fmansowego ELTROPOL GAY S A odnodnae niepewnodoi, oo dov poprawnodc cegsc
wykazanych w sprowozdaniu finmsowym pravehoddw ze spracdaty, preychoddw
Fmarmsowych orae malcknodsl 2 ttula destaw | usheg od podnego @ akcjonanuszy,
Faregl Spilki radecvdowal s na dobonanic odpisu aklualimjaceps  wariobd
imwestyep w EUROPOL GAZ 5 A oo prezontuge tabela 36 b,

13) Pozostale akiywa dlugoterminemwe

Pocoslale akivwa  dlugolermminows  zawierajy udeelome podverki 1 naleinodcn
dlugoicrminows, Akiywa tg wykazane s3 w bilansie wedheg wartodci bicigee) neito.
Porostale aktywa dlugotarminowe prezenujs tabela 11, naloniiast w tabel 12 2ostaly

precdstawions cdpisy aktealizujaes aktywa dhagaterminowe,
14) Fapasy

Fapasy prexenbuje tabela 13

Olpisy  akinalizujagee  wantodd  papasdw  do ceny  spraadaky  mefle wyniosly
& mibiondw PLY omz T milontw PLN odpowiedmo na 31 grodmia 2004 oz 2003
rodia.

Ma deien 31 grsdmia 2004 1 2003 roku zapasy o warlosel odpowiadnie 5 miliendw
FLN omz 6 malioniw PLYN stanosvily saberpieceenie sobowigeran Gropy PONeG
LIS

15) Nalebwodei

Stan nakeknodcl precentuge tabela 14, natomaast odpisy aklualimipgoe nalednosa
wiiplivwe tabels [4a.

Malednogci na 3 gnedmia 2004 oraz 2003 roko obejnwjg naleinesci denomrinmvans
w waluach obeveh w wysokodel adpowiednio T2 maliony PLY oraz 38 maliondw
PLN. Naleimodei z tytude dostaow i@ uslug wynikajy ghoomie ze sproedaty pazue oraz
ushug precsybowych | dysirvbusygmych,

16) Krbthoterminowe paplery wartosckowe
Erbitkotemminewe papiery wan odoiowe prezeniuje ishela 13
173 Pozostale akivwa krotkoterminowe

Porostale akiywa kedtkolaminewe w bym reelkeema migdeyvokresows  coymne
prezenbuge tabela 16,
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tw milionach Hotych)

15) Sredki plenicine

Porycje skiadajaee sig na drodki piemighne prezeniuje tabela 17 natomiast drodli
prenigine w podzsale na waluty tabela 18,

Spolki Grupy PONEOD SA. lokina drodki penigkme w renomowanych poldkich
i migdamandowych  bankach, w  efckaie wystapienic  koneendraci  ryzvka
ewlipranego ¢ lokowamiem Srodkds prengimych jest ogramceome.

19 Kapital whasny

Kapiial akeviny na 31 grodnda 3003 rolu reprezemowany jest preee kapinal sheviny
Polskiegs Gomactwa Nallowegs 1 Oarownedwa 3.0 1 wanosa 5000 mahiandw
PLN.  Podeicbory jest  ma  SO000UMO00  akcpi o wamoden  mominalng

I PLN kadda Wizystkic akeje ostaly objgte pracz Skarb Paistwa.

Jedposthn Dominujecs made wyplacad dywidendg (zgodnie & prawem polskim) w
kwocie nie preckraceajges) zyvekua za ostaini ok obrotowy, powighsronepa o
mepoderelone syskl = [ ubeghveh orae o kwoly preemesione & wlworsonych =
evaku kapitabdw rzapamowego @ rererwowych, Ma deben 31 prodnia 2004 roka,
zpodmie ¢ pokkim prawem, Jedmosika Domimggea wykaealy w jednostkosym
sprawozdanin finapsowym 9% miliendw kapitaléw rezerwowyeh podlegajacych
pediiad ow,

W oroku 2004 xysk fmamsowy neflo (napy Kapilabowe) wedlug PSR wymsosl
L1 milomtw  PLY.  Wykar korcki  do  skonsobdowanege  sprawordania
finansowego preyvglowanego rgodmie = PSR jest prezentowany w Tabeli 42

205 Kapital whasny akcpmariuszy mole jsroschmoch
Kapinal whsny akcponanusey mniepseodcimavych obegmuoje crgsd akiywow netio
podmniatdw zalekmyeh, kiore nie sq w eposdb berpoliednl lub podrednn wlasivodciy
Spolki.
Kapiad whasny akcponariusry mmigjszedcionych i jego sminny prezeniuge aheln 19,

21) Kredyty, podyezki | paplery wartosclise
Warlodd  kredviow, podverek | papeerdw wartodcwomoyveh preedsiawia tabela 20
nalomiast zapadalnedd na deied 31 pradnia 2004 oraz 2003 roke precdsiawia tabela
Zl.

al  Kreayity bankowe w podSiale na waluty

Eredyty hankowe w podeiale na walsty preedstawia fabela 2la, natomiast

oprocemowanie kredvidw w podeiale na poseczegélne waluly pracdsiawiaja tabeke
2w, 2am, 2o, 2 laiw,

3l
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Umowy kredytowe zawarte przez PGNiG S.A. zobowigzuja Spoltke do
utrzymywania wybranych wskaznikéow finansowych na okreslonym poziomie.
Zapisy takie znajduja si¢ w umowach kredytowych podpisanych z ABN AMRO
Bank N.V. (kredyt konsorcjalny), Credit Siusse First Boston International, Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. (kredyt konsorcjalny), Sumitomo Mitsui Banking
Corporation Europe Limited (kredyt konsorcjalny) oraz w Umowie Powierniczej
zawarte] w zwiazku z emisja euroobligacji.

Wyliczenie wskaznikow podlega sprawdzeniu przez audytora na koniec roku i jest
osobno raportowane do zainteresowanych bankow.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku wskazniki wyliczone zgodnie z poszczegdlnymi
obowiazujacymi umowami kredvtowymi z bankami sa spelnione.

b)Obligacje

W pazdzierniku 2001 roku zostaly wyemitowane obligacje PGNiG S.A. na kwote
800 milionéw EUR. Emitentem obligacji jest spotka PGNiG Finance B.V. (spotka w
100% zalezna od PGNiG S.A.), PGNiG S.A. jest gwarantem emisji obligacji.

Na mocy umowy pozyczki z dnia 30 pazdziernika 2001 roku zawarte] pomigdzy
PGNiG S.A. a PGNiG Finance B.V., PGNiG Finance B.V. odpozyczyla érodki
uzyskane z emisji obligacji spotce PGNiG S.A. Termin splaty pozyczki zostat
ustalony w dacie wykupu obligacji. Wykup obligacji zostal ustalony na dzien 30
pazdziernika 2006 roku.

W pazdzierniku 2002 roku Spétka PGNIG S. A. dokonala wykupu czgdci obligacji na
warto$¢ 354,9 milioné6w PLN (100 milionow EUR). We wrzesniu 2003 roku w
ramach wykupu II transzy euroobligacii w wysokosci 94 miliony PLN (21,3
milionéw EURO) zadluzenie z tytulu kwoty gtownej zmniejszyto sig¢ do kwoty 678.7
milionow EURO

Warunki emisji obligacji nakladaja na PGNiG S.A., jako gwaranta emisji obligacji,
szereg zobowiazan finansowych, ktére okresowo powinny byé sprawdzane,
odpowiednie  wspotczynniki  wyliczane 1 prezentowane  obligatariuszom.
Z.obowiazania powinny by¢ ustalane na podstawie skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitalowej, przygotowywanych zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Do daty sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego PGNiG S.A,,
Spotka skalkulowala warto$¢ kapitatow wlasnych Grupy Kapitatlowej PGNIG
wedlug MSSF oraz wyliczyla wspotczynniki. Na podstawie dokonanych wyliczen
stwierdza si¢, ze wszystkie wymagane wspdlczynniki finansowe zawarte w umowie
obligacyjnej zostaly spelnione.

Umowa emisji obligacji zawiera warunki dotyczace "dozwolonej reorganizaciji” i
"poOiniejsze] reorganizacji". Zgodnie z warunkami ,dozwolonej reorganizacji” z
dniem 1 stycznia 2003 roku wydzielono sze§¢ Spoétek Dystrybucyjnych. Zarzad,
zawiadomil Powiernika Obligacji o zamierzonym przeniesieniu majatku do spolek
zaleznych w przewidzianym umowa terminie. Kazda ze spolek gazownictwa zostata
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gwarantem zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji. Powiernik byl
zaangazowany w proces negocjowania gwaranciji i byt jednym z jej sygnatariuszy.
Proces powyzszy odbywat sig zgodnie z warunkiem 11(b) umowy Euroobligacji.
Warunek ten zaklada, ze w niektorych okolicznosciach Powiernik obligacji ma
prawo we wilasnym zakresie decydowaé, czy nalezy uzyskaé formalna zgodg
obligatariuszy na proponowane zmiany warunkow obligacji lub umowy
powierniczej. Jezeli powiernik obligacji, korzystajac z tej mozliwodei postanowi, iz
formalna zgoda obligatariuszy nie jest konieczna moze zawrzeé ze Spotka wazne 1
skuteczne porozumienie w imieniu obligatariuszy.

Zgodnie z przyjetym w dniu 3 pazdziernika 2004 roku przez Rade Ministrow
wProgramem Restrukturyzacji i Prywatyzacji PGNIG S.A” przewidujacym
rozdzielenie dziatalnosci sieciowe] PGNIG S.A. od dziatalnosci produkcyjno —
handlowej utworzona zostata, w wyniku prawnego wydziclenia, z dniem 1 lipca
2004 Spotka PGNiG Przesyl Sp. z 0.0. Na obecnym etapie realizacji Programu,
PGNiG Przesyt Sp. z 0.0. ma zostaé wyposazona w majatek przesylowy na
podstawie umowy leasingu.

W wyniku ograniczen zawartych w umowach zwiazanych z emisja obligacji Polskie
Gormictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. zdecydowalo sie na dokonanie, w dniu 6
kwietnia 2005 roku, przedterminowego wykupu obligacji wyemitowanych przez
PGNiG Finance B.V zapadajacych w dniu 30 pazdziernika 2006. Obligatariuszom,
ktorzy wyrazili zgode na wezesniejszy wykup, wyplacona zostala premia w
wysokosei 0,5% nominalnej kwoty posiadanych przez nich obligacji.

Srodki na przedterminowy wykup obligacji firma pozyskala z uruchomienia linii
kredytowe] w wysokosci 600 milionéow EUR, udostegpnionej Spotce w dniu 12
grudnia 2003 roku przez konsorcjum bankéw.

22) Rezerwy

Tabela 22 przedstawia stan rezerw na 31 grudnia 2004 1 2003 roku. Tabela 23
prezentuje zmiany stanu rezerw w podziale na tytuly.

Zmiany stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow przedstawia tabela 24.

Strukture rezerw na nagrody jubileuszowe 1 odprawy emerytalne przedstawia tabela
25.

Zmiany stanu rezerwy na nagrody jubileuszowe przedstawia tabela 26.
Zmiany stanu rezerw na odprawy emerytalne przedstawia tabela 27.
23) Podatek dochodowy

Wartos¢ podatku dochodowego prezentuje tabela 28.
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Grupa Kapitalowa PGNiG S.A. nie stanowi grupy podatkowej wedlug polskich
przepisow. Kazdy z podmiotéw wchodzacych w jej sktad jest oddzielnym
podatnikiem.

Zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi, stawki podatku dochodowego
w latach 2003 i 2004 wynosily odpowiednio 27% oraz 19%.

Réznice pomigdzy kwota podatku wykazanego w rachunku zyskdw i strat a kwota
obliczong wedlug stawki od zysku przed opodatkowaniem przedstawia tabela 29.

Rezerwa netto na podatek odroczony na dzien 31 grudnia 2004 i 2003 roku oraz
pozycje, ktore na nia wplywaja prezentuje tabela 30.

Salda aktywa i pasywa z tytulu podatku odroczonego prezentowane w sprawozdaniu
finansowym sg pomniejszone o korekte wyceny dla réznic przejéciowych, ktérych
realizacja dla celow podatkowych moze nie by¢ uprawdopodobniona.

24) Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe bierne prezentuje tabela 31.

25) Rozliczenia miedzyokresowe przychod ow
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow prezentuje tabela 32.
26) Przychody ze sprzedaiy
Przychody ze sprzedazy prezentuje tabela 33.
27) Swiadczenia dla pracownikow
Swiadczenia dla pracownikow prezentuje tabela 34.
28) Pozostale koszty operacyjne, netto
Pozostate koszty operacyjne, netto prezentuje tabela 35.
29) Odsetki i pozostale przychody i koszty finansowe, netto
Odsetki i pozostate przychody i koszty finansowe, netto prezentuje tabela 36.
Natomiast w tabeli 36a zostaly zaprezentowane zyski (straty) na inwestycjach.
30) Zobowiazania finansowe
Z.obowiazania finansowe i zobowiazania nie uj¢te w bilansie prezentuje tabela 37.
a)Leasing finansowy (wykazany w zobowigzaniach)

Tabela 37a przedstawia zapadalno$é zobowiazan z tytutu leasingu finansowego.
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Spotka zawarla umowy leasingu finansowego sieci przesylu gazu. Zobowigzania
z tytulu umow leasingowych sa denominowane w polskich ztotych (PLN). Umowy
leasingu zawarte sa na okresy od 9 do 12 lat. Spotka ma prawo nabycia
leasingowanych aktywow po zakonczeniu umoéw leasingu. Spolka rozpoznata
w ksiggach poczatkowa wartosé srodkow trwalych bedacych przedmiotem leasingu
oraz zobowigzan z tytulu leasingu w wartosci biezacej przysztych minimalnych
platnodci leasingowych. Przyszle minimalne platnodci leasingowe zostaly
zdyskontowane wedhug stop z przedzialu od 10,07% do 20,73%. Zobowiazania z
tytutu leasingu sa przedstawione w bilansie w wysokosci zamortyzowanego kosztu.

b)Leasing operacyjny (nie ujety w zobowiqzaniach)

Leasing operacyjny (nie ujety w zobowiazaniach) prezentuje Tabela 37b.
¢) Zobowigqzania z tytutu zakupow (nie wjete w zobowiqzamniach)

Tabela 37¢ prezentuje zobowiazania z tytutu zakupow, nie ujete w zobowiazaniach.
31) Obowiazkowa wyplata z zysku

Spotka, podobnie jak inne jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa, ktorych 100% akeji
jest wiasnodcia Skarbu Panstwa, jest zobowigzana do dokonywania wyplat
z zysku. Podstawe kalkulacji kwoty wyplaty stanowi jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki sporzadzone zgodnie z PSR. Kwota wyplaty z zysku wynosi 15%
zysku netto uzyskanego w danym roku obrotowym.

32) Transakeje z podmiotami powiazanymi

Od momentu powstania Spotki do konca 2004 roku jedynym wilascicielem Spotki
jest Skarb Panstwa. Transakcje pomiedzy Grupa PGNiG S.A. a Skarbem Panstwa
1 innymi organizacjami rzadowymi byly zawierane na warunkach rynkowych.
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi i nie konsolidowanymi jednostkami
zaleznymi prezentuje tabela 38.

33) Instrumenty pochodne

W roku 2004 Spotka zawarla szereg transakeji zabezpieczajacych ryzyko kursowe
oraz ryzyko stopy procentowej. Wszystkie zawarte transakcje maja charakter
zabezpieczajacy, co oznacza ze sa wskazane konkretne zobowiazania, ktoérych
wartoé¢ ma byé za pomoca tych transakcji zabezpieczana (kredyty w walutach
obecych EUR, USD, ktéorych oprocentowanie oparte jest na zmiennych stopach
procentowych - Wibor, Libor, Euribor oraz platnosci handlowe, wynikajace
z zawartych umow dotyczacych dostaw gazu).

Na dzien 31 grudnia 2004 roku, spotka PGNiG S.A. byla strong transakeji zamiany
stop procentowych w odniesieniu do kredytéw udzielonych przez: ABN Amro
Konsorcjum (teoretyczna kwota 180 milionéw EURO) oraz PGNiG Finance BV
(teoretyczna kwota 800 milionéw EURO). W ramach powyzsze] umowy swap
odsetki zmienne oparte o Euribor, zostaly zastgpione odsetkami statymi. W ramach
swap przez polowe okresu pozyczki odsetki wg statej stopy w EURO zostaly
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zasiqpione odseikami wg siale) stopy w zloivch, a preee pozosialy cogld oliresu,
odeclki zostaly sastgpione w 30% prece odselki wi smnierme] stopy w elatveh 1w
30"s wy stalej stopy w zhotyvch,

MNa dzien 3 pgrodnis 2004 roku, PGNIG 5.A. byl strony transakcji tvpa cross
curreney swap, klore zostaly zawarle w celu zaberpiecoema splal ral kapatalowyeh
zohowigzan kredviowych.

Poxiom zaberpiccrenia kredvidw na desen 31 grudnin 2004 roku;

kredyt komsorcjaloy zerganizowany preez ABN Amre Bank - zaberpieczons w
cabodci preypadajace do zaplacenia raty kapitalowe

kredyt wdzielony preee CSFD - zaberplecrons w caloded prevpadajace do zaplacenia
raly kapitalawe,

podverka od MG Finamee BY - raberpieceono 395 mibonow EUE kwoly splaly
kapitatu poiy<zki,

o hpedvt kensorcjalny zorganizowany preez ABN Amro Dank - zabezpioczono
lgcenae 26 miln ELTRCY & dwioch astatnach ral kapitabossych Kredytu (strona transak)i

Poderas roku zakonceonego 31 grodnia 2004 Crupa erealicowala 380, 5miliondw
PLN kosetdw fimansowych oz 2978 miliondw PLN proychioddw fmansoaych na
transakcyach pochodnyche Ma 31 grsdmia 2004 roku Spidka wovcenda 1 ggla w
sprawordanin wanedd pochodeych mstramentow  finansowych wedbhig MSR 39,
Standard ten wymaga, by jednostka wervsikie instrumsenty pochodne wykazywala
wadlug  wartedei  podeiwej.  Wyeena  wanedsi  podeive)  imstranmseniu
saberpiccrajgocgo na diien 31 grodnia 2004

= negatyama na kwolg 238 miliendw PILN;

= paziyvwna na kwaolg X33 milsonds PLA

Warlosd godeiwa trmsaka samiany (swap) stop procentawych pest okreslona jako
rienica pomigdey wanodeiy advskomewanveh prevszhveh preephowdor picnigenvch
placomveh w dlolowkach preer Epolly a warbosom sdvskomlowanych preyszheh
preephvwdw phaniginveh placonych preez bank okreflonych w o waluciz,

Labexpiccrenia stosowane prece Spblke nic spebniaja knderidw pozwalajaeyveh na
sadescwanie  specjaliveh  raad  rachunkowodsd  datveracveh  zaberplecpen
Worwiggku 2 tym, zvski @ siraly powstale 2 fyfule emian w wariedel podeiwe)
instramentu zaberpieczajgoego sa ujmowane w rachunku ryskow i strat za okres
ohrotowy,

Tabsla Y9 prezentuje informacis Minamows na temal wyks) wymisneoaych transakcji.
M) Zarzadzanmbe ryzykiem Mnansoewym,
aiRyzvke bursowe

Cldwne zobowingzania Spilki sy denominowane w walutach oheych (EUR @ USDN

Farzgdzane rvpvkiem  fmamsowsym ma pa eelu  zardwne  mmmalizewanee
emEnnedcs prephywdw piemighayeh, w aotveh polskich (PLN)L wymikajaeyveh 2
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zmian kursow zlotowki do innych walut jak 1 minimalizowanie negatywnych
efektow zmian kurséw na dochody i wartosé Spoltki okreslonych w PLN.

Ryzyko kursowe moze mie¢ dwojaki charakter: ryzyko transakcyjne oraz ryzyko
walutowe.

Ryzyko transakeyijne wystgpuje, gdy Spdtka generuje przeplywy finansowe
w walutach innych niz polski zloty. Dzial Kredytéw 1 Operacji Bankowych zarzadza
ryzykiem transakcyjnym na podstawie prognoz przeptywoéw pienigznych w walutach
obcych.

Gléwnym celem podejmowanych przez Spétke dzialan zabezpieczajacych przed
ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktore
towarzysza realizowanym w obcych walutach sptatach rat kapitatowych, odsetek od
kredytow oraz platno$ciom za gaz. Do zabezpieczenia swoich zobowigzan Spotka
wykorzystuje przede wszystkim transakcje forward, opcyjne oraz cross currency
swap o terminie realizacji do 5 lat.

b)Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w odniesieniu do krétko
i dlugookresowych pozyczek i1 kredytéw oraz, w mniejszym stopniu, w odniesieniu
do inwestycji krotkoterminowych. Ryzyko stopy procentowej wystepuje gdy Spotka
posiada  zewngtrzne zrodta  finansowania  denominowane, Zardwno
w walucie krajowej, jak 1 walutach zagranicznych. Spotka zaciaga kredyty
i pozyczki o zmiennej stopie procentowej.

Zobowiazania kredytowe oparte na zmiennej stopie procentowej sa zaprezentowane
w Nocie 21.

Ryzyko stopy procentowe] wynika z ryzyka wzrostu krotkoterminowych stop
procentowych, ktory powoduje wzrost kosztow finansowania a takze z ryzyka

spadku stop procentowych co powoduje spadek rentownosci inwestycji finansowych.

Ryzyko stopy procentowej jest kontrolowane przez:
s  zarzadzanie terminami zapadalnosci pozyczek 1 inwestycji,
s roznicowaniem proporcji dlugu o statym i zmiennym oprocentowaniu

¢) Ryzyko kredytowe
i) Kredvt kupiecki
Spotka prowadzi dziatalnosé w dwdoch obszarach:

a) wydobycia gazu i ropy oraz przesytu,
b) dystrybucji gazu.

Praktycznie wszyscy dluznicy Spdlki to polskie osoby fizyezne i prawne.
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Koncentracja ryzyka, w zwiazku z naleznosciami z tytulu dostaw jest ograniczona z
powodu duzej liczby odbiorcow gazu. Biezaca sytuacja finansowa dtuznikoéw jest
monitorowana na biezaco. Dodatkowe zabezpieczenia nie sa wymagane. Spotka
tworzy rezerwy na potencjalne straty spowodowane nie uregulowaniem zobowigzan
przez odbiorcow gazu, straty te nie przekraczaja zalozen Zarzadu Spolki. Zaden
indywidualny odbiorca nie stanowi wigcej niz 10% przychodu.

ii) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe spowodowane jest faktem, iz jedna ze stron umowy dotyczace)
instrumentu finansowego nie wypelni ciazgcego na niej obowigzku (zobowiazania) i
spowoduje poniesienie straty finansowej przez druga ze stron. Ryzyko kredytowe
jest monitorowane 1 szacowane przez Dzial Kredytdow i1 Rozliczen. W celu
ograniczenia ryzyka Spéltka ograniczyla grupe organizacji finansowych do bankéw i
instytucji finansowych o najwyzszych ratingach niezaleznych instytucji ratingowych.

Bezposrednie ryzyko kredytowe to ryzyko straty wynikajacej z niewypetnionych
zobowiazan przez drugg strong wplywajace] w bezposredni sposob na przedstawione
w sprawozdaniu finansowym pozycje. Dzial Kredytow i Rozliczen Spolki jest
zdania, ze nie zagraza mu ryzyko kredytowe ze strony instytucji finansowych, z
ktorymi wspolpracuje.

35) Szacowanie wartosci godziwej

Tabela 40 prezentuje warto$¢é bilansowa 1 warto$¢ godziwg instrumentdw
finansowych Spélki ciagle wymagalnych. Warto§é bilansowa poszezegdlnych
instrumentow w tabeli jest réwna wartosci zaprezentowane] w odpowiednich
pozycjach bilansu. Wartodé godziwa to warto§é po ktérej instrument mogtby byé
wymieniony w transakcji z innym podmiotem w normalnych warunkach obrotu.

a)Naleznosci i zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug

Wartosé bilansowa moze byé podstawa do szacowania wartoéei godziwej ze wzgledu
na jej krotki termin zapadalno$ci lub wymagalnosei.

b)Srodki pienigzne
Warto$¢ bilansowa srodkéw pienigznych okresla ich wartos¢ godziwa.

c) Pozyezki i kredyty diugoterminowe
Warto$¢ godziwa dlugookresowego diugu o stalym oprocentowaniu jest szacowana
na podstawie zdyskontowanych przyszlych ptatnosei finansowych. Wartos¢ godziwa
dlugu dopuszczonego do obrotu publicznego jest wyznaczana przez jego ceng

rynkowa. Wartosé godziwa dlugu o zmiennym oprocentowaniu jest zblizona do ich
warto$ci bilansowe;.
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{w milionach ziotych)
J6) Strukinrs satradnienks

Srednic zatrudnienic w podziale na gupy w poszezegilnych okresach prezemtuje
labela 41.

370 Informeac e dosdathowe do sprawozdan finansowych wg MSSF

Goupa PONIG SA, prowada swoje ksiggn cgodnie 2z zasadami | prkivky
rachunkawoscl preyjela preez precdisghiorstwa w Pobsee tak, jak 1o jest wymagane
pracpisami uslawy o rachunkowedci 2 dnia 29 wraacinia 1994 roku.

Precdstawione sprawoedania finansowe za lata 2003 oraz 2004 rawiernjy korekry,
g precdtawions wostabitowyeh kaiggach spilek ohjaveh skonsolidowamym
sprawordaniem fak, aby preedstawid nmsgsee sprawordania lnansowe zgosdnie
Z M5SF, za wyjatkicm MSR 2%,

Rorckty do skonzolidowanych sprawozdas finansowych sporzadzonveh zgodnic
# Pakkima Standardami Bachunkowoscl sostaly preedstawions w abeli 42,

Ponike] opisane rostaly podstawowe rakmice migdey FA% 1 MESF wysigpugee w
rimigjrrym sprawordsnin Nnmsowymn;

al it gmortyzagi

W owymiku precsescowama srodkdw trwalych rgodnie @ roeporegdeeniem Minisira
Fimamsiw dokonanege w Polsge | siveenia 1998 polin Spilka w Lstach 1995 1997
slesowala slawlks amoryveac) podatkowe) dla cebis ksiggowveh. W roku 2003
Spiika dokonala amalizy shonomicens wihvtecenosl drslkdw trwalych | na jgj
podstivane wenala okres ekonomcme) wiylecrma stosowany dla ksiag polskich za
wiadeivw, za wyjatkiem drodiodw  orwabech  shuaeveh  wedobyvein,  Korckaa
amoriyvzacy dostosowupe okres ekonomicenego whylkowama srodkow trwabvch wi
MER do tego, kidry sicsowany jest w ksiggach polskich

bl Kosziy bwidac odwieridw

W sprawordaniu finansowym provgotowanym zgodnie 2 PSR kosrty likwidacji
odwieribw sy spisywane w mchunck zyvskiw i stral w cigpu szacowanegoe okresu
produkcp udyvwajae natody linkowe), asobno dla kaddego obsraru wydobywezego.
Pressele kosziy likwidachi odwiertdw sy dyskontowane 2 zastosowamicm stopy
dyskontowey w wysokoson 4%

W otvm sprowoedamio  finamsowym kosely  hkwsdagn odwiertdw  odmosrone
w mchumek zyskdw §osteat wibywajae metody jednostki produkeyine, osobno dla
kxbdege  obszam  wydebyworego, Prevsele  kosely  hkwedacyy  odwieriiw sy
dyskoniowane 2 rastosowamiem stopy dyskonbowe) w wysokodei 4%,
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c) Amortyzacja — zastosowanie metody kosztu na jednostie produkcyi

W sprawozdaniach finansowych zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci
$rodki trwate stuzace dzialalno$ci wydobywczej sa amortyzowane przy zastosowaniu
metody liniowej. W tym sprawozdaniu finansowym skladniki rzeczowego majatku
trwalego wykorzystywane podczas prac wydobywczych sa amortyzowane przy
zastosowaniu metody jednostki produkeyijnej.

d)Kapitalizacja kosztow poZyczek

Zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowodci koszty pozyczek sa uwzgledniane
w rachunku zyskow i strat w okresach, w ktorych zostaly poniesione oprocz kwot
skapitalizowanych dotyczacych pozyczek i kredytéw przyporzadkowanych
bezposrednio  do okreslonych nakladow inwestycyjnych. Koszty pozyczek
poniesione w ramach okreslonych projektéw inwestycyjnych sa kapitalizowane jako
czes¢ wartosci wlasciwego skfadnika majatku do dnia oddania go do uzywania, a
nastegpnie odpisywane w ciezar kosztow w takim samym okresie, w ktorym
amortyzuje sig¢ sktadnik majatku, ktérego dotycza,

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty pozyczek
ujmowane sa w catosci w rachunku zyskéw i strat.

38) Zdarzenia po dacie bilansu nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy nie
wystapily zdarzenia, ktére powinny byé ujete w ksiggach rachunkowych biezacego
roku.

Zdarzenia dotyczace procesow restrukturyzacyjnych, ktore nastapily po dacie
31 grudnia 2004 roku zostaty przedstawione w Nocie 3c.

39) Zobowiazania warunkowe i ryzyka

a)Gwarancje i inne zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2004 1 2003 roku spotki Grupy Kapitatowej udzielity gwarancji
i porgczen na kwote odpowiednio 8.451 milionéw PLN i 9.901 milionéw PLN.

Na dzieni 31 grudnia 2004 roku Jednostka Dominujaca Grupy PGNIG S.A. udzielita
spotkom Grupy gwarancji i porgczen na taczna kwote 6.193 milionow PLN, w tym
5.605 milionow gwarancja terminowej splaty obligacji wyemitowanych przez
PGNiG Finance B.V.
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b) Podatek od nieruchomosci

Uchwata Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 2 lipca 2001
roku w skladzie 7 s¢dziow zadecydowala, ze podziemne wyrobiska gornicze nie
podlegaja podatkowi od nieruchomosci. Poniewaz dla goémictwa nafty 1 gazu
wyrobiskiem gorniczym jest odwiert wiertniczy, urzedy gmin z rejonu dzialania
Zielonogdrskiego Zakladu Gornictwa Nafty i Gazu (ZZGNiG) odstapily od
egzekucji podatku od nieruchomodci z tego tytulu, natomiast niektére z nich uznaly,
7ze przedmiotem opodatkowania jest system skltadajacy sie na uzbrojenie tych
odwiertow.

Obowiazek podatkowy od rurociaggéw istnieje od 2001 roku. Jednostka Dominujaca
utworzyl rezerwy na roszczenmia gmin z tytulu podatku od nieruchomosci w
wysokosci 4.567,2 tysigey zlotych, natomiast gminy Podkarpacia nie wystgpowaly
do chwili obecnej z roszczeniami z tego tytulu. Zaklady gornicze zlokalizowane na
terenie Podkarpacia nie deklarowaty i nie zarachowaty podatku od nieruchomosci od
wyrobisk gémiczych za lata 2001 - 2004. Ewentualne zobowiazanie z tego tytulu,
wraz z odsetkami, nie wykazane w sprawozdaniu finansowym, wynosi na dzien 31
grudnia 2004 roku 56.971,2 tysigcy ztotych.

¢) Regulacje podatkowe w Polsce

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ushug, podatku dochodowego od osdb
prawnych, fizycznych, czy skladek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja czestym
zmianom. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych oraz krotka praktyka
stosowania nowego systemu  podatkowego powoduja  wystgpowanie W
obowiazujacych przepisach niejasnosei 1 niespdjnosei. Czesto wystepujace roznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz
organéw  panstwowych, jak 1 pomiedzy organami panstwowymi i
przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci 1 konfliktow.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na
przyktad kontroli celnej czy dewizowej) moga byé przedmiotem kontroli
odpowiednich wladz, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji wraz
7 odsetkami karnymi. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
7Znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym.

W Polsce nie istnieja formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego
poziomu wymiaru podatku. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli
przez okres pigciu lat. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wladze zajma odmienne niz
jednostki  wchodzace w  sklad  Grupy PGNIiG  S.A. stanowisko
w zakresie interpretacji przepisdw, co mogloby mie¢ znaczacy wplyw na
zobowiazania podatkowe Grupy PGNiG S.A.

d) Kontrakty dlugoterminowe na dostawy gazu

W roku 2004 Jednostka Dominujaca zawarta dziesig¢é Uméw sprzedazy paliwa
gazowego, W tym osiem UmoOw na gaz ziemny wysokometanowy dostarczany z
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syplgmu precsylowege PONIG SA. 1 dwie Umowy, w kidrveh gaz bedeie
dastarcrany berpotrednio 2o 216k krmowych.

Uy na gaz z systemuo preesylowego sa umowami opartymi o rasady tanyfowe
enwarle ¢ odbiorcami Keneowymi.  Homveonl  ceasowy  obowigsywama  ych
dobumentdow ksriabiuje sig od jednego rokw do czasn nicokredlonegoe. Umowy
sprecdaky  paliva  gazowepes berposredmo ze 2lod =g rawarle na  okresy
dvadzicsicletnic, rozliczane w oparcin o reeczvwiste keszty poncezons podoras
procesu wydobyaia pracsyio togo gazu,

& Kamtrakty ma sabup gacy - Rog)

Dostawy g wysokometanowego 2 Rogji odbvwaly sig na podstawie wieloletniego
komtrakiu Nr 20102-14RE-1259% ¢ dria 15 wreesma 199 roku (lew. Kontrakl
jEnalski) Dnda 23 czerwea 2003 robu po diugotrvaheh negociacjach zostal
podpriany Ancks nr 200 do kontrakio jamalskepa.

Uzgodnmenia zawarte w Ancksie nr 20 s rgodne 2 ustalemiami migdeyredowego
Protokobn Dodatkewego 7 dnia 12 htego HH03 rokou i tym samym ohrizajn poriem
dostaw # Federacyi Fosyjskie) do Polski w stopniu umaklindaggesm roeszersenie
zakresn dvwersyiikec)i dostaw zardwno 2 importu, jak i re ewigkszonego wydohyeis
krajowegn orar rwicksza)y stopien berproczeastwa cnengetycmnego kraju.
Jedmoczedinic Anchs regulige spravg podziahe ilodc kontraktowvch na poszezegiolne
punkiy rdawczo - odbicreee.

Rontrakt jamakki preed jego remgociacy preswidvwal s 20003 rokn doslasg na
g sumg 5,64 mild m3 {wg GOST)

Matomiast w | polowie 2004 fakiyezmy odbitr wymicsl 6,18 mld m' (wg GOST) i byl
wikary od wiymagalnego mardmalnege poriomu (take of pay) i w pwigeke ® Bym
Spiika nie poniosla radnych skuthdw Ninsnsowych. Bybo to modlive wihsnie deighi
renepgocpd kontrakiu jamalskiego.

Informacie dedvergee kontrakiun

e okics obowignywania Kontrakiu — do 2022 oo,

«  minimalne | maksymalne rocene deden nabywanego prese PGMIG 5.5 pazu -
stopniowe narsstanie flodei od 6,6 mid m’ w 2003 roku do pozioma 9,0 mid m"
roczaie w orokn 2003 oraz w latach nastgpayveh (wg GOST), 2 opojq zmiany +-
10 %5 dio 200 roku,

® ey garu — imndeksowans migsigornie w powigganiu z cenami uegodnionyeh
wyrohiw ropopochodnych na gleldeie w Roterdamie,
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40) Plynnos¢ i restrukturyzacja finansowania

PGNIG S.A. posiada $rodki pienigzne zapewniajace biezace 1 terminowe
regulowanie zobowiazan finansowych wobec kredytodawcéw handlowych wobec
dostawcow gazu oraz budzetowych. Spotka zamierza pozyskaé refinansowanie na
potrzeby splaty czegsci zobowigzan wobec bankow, ktore przypadaja do zaplaty w
drugiej polowie 2005 roku.

Zarzad prowadzi proces redukeji kosztow, miedzy innymi w drodze restrukturyzaciji
zrodet finansowania. Diugoterminowym celem Spotki jest zmnigjszenie ogdlnego
poziomu zadluzenia, co pozwoli znaczaco obnizy¢ koszty finansowe.

W dniu 12 grudnia 2003 roku podpisana zostala takze umowa kredytowa z
dwuletnim okresem zapadalnosei w wysokosci 600 milionéw EURO zorganizowana
przez komsorcjum bankéw. Srodki pochodzace z kredytu przeznaczone sa na
finansowanie kwoty gléwnej euroobligacji naleznej w przypadku ewentualnej
realizacji opcji put przez obligatariuszy Iub potencjalnie wczesnigjszego
refinansowania euroobligacji.

W roku 2004 zostaly podpisane takze, po uzyskaniu stosownych Uchwal Rady
Nadzorczej PGNIiG S.A., umowy na udostepnienie PGNiG S.A. linii kredytowych:

- Deutsche Bank Polska S.A. w wysokosci 10.000 tysigey EUR,

- Societe Generale w wysokosci 40.000 tysiecy PLN,

- Pekao S.A. w wysokosci 40.000 tysigey PLN,

- BNP Paribas w wysokosci 18.000 tysiecy EUR,

- Bank Handlowy w Warszawie S.A. w wysokodei 50.000 tysigcy PLN,

- Bank Millennium S.A. w wysokosci 40.000 tysigcy PLN.
Do dnia 31 grudnia 2004 roku linie kredytowe nie byly wykorzystywane.

41) Pozostale informacje

a) Dnia 27 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzilo
skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzone
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosei za rok koficzacy si¢ 31 grudnia
2003 roku.

b) W 2004 roku obowiazywala umowa DF/35/95 z 25 wrzesnia 1995 roku wraz z
pigcioma kolejnymi aneksami, zawarta pomigdzy PGNiG a spotka EuRoPol Gaz
S.A., w sprawie pozyczki i gwarancji na sfinansowanie budowy systemu
gazociagodw tranzytowych przez terytorium Polski.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku stan pozyczki — cze$¢ kapitatlowa- wynosi
235 milionéw PLN (78,6 milionéw USD w tym Xkapital przeterminowany 78,6
milionéw USD) natomiast stan odsetek to 28,1 miliony PLN (9,4 miliony USD).
Stan utworzonego odpisu aktualizujacego na dzien bilansowy wynosi 257.9
miliony PLN.
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W dniu 27 lutego 2004 roku PGNiG S.A. wnioslo do Sadu Okregowego w
Warszawie Sad Gospodarczy Wydzial Gospodarczy pozew o zasadzenie od SGT
EuRoPol Gaz S.A. rownowartosci w ztotych polskich 8,3 milionéw USD z
tytutu naliczonych na dzien 27 lutego 2004 roku odsetek za zwloke, wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaplaty.

Zarzad PGNiG S.A. na posiedzeniu w dniu 8 marca 2004 roku pozytywnie
zaopiniowal Projekt Aneksu nr 5 do Umowy pozyczki Nr DF/35/95 w sprawie
restrukturyzacji zadluzenia SGT EuRoPol Gaz S.A. Aneks ten przewiduje
restrukturyzacje zadluzenia w wysokosci nie wigkszej niz 80 milionéw USD.
Ostateczna wartos¢ zadluzenia zostanie okreslona po uzyskaniu rozstrzygnigcia
sadu w sprawie sposobu naliczania odsetek od kapitalu oraz odsetek karnych.
Zgodnie z projektem Aneksu pozyczka zostaje roztozona na 96 réwnych
miesigcznych rat platnych ostatniego dnia roboczego kazdego miesiaca
poczawszy od 31 stycznia 2005 roku. Ponadto do chwili wyroku sadu, odsetki
od kapitalu beda ptacone zaliczkowo na koniec miesiaca w kwocie stanowiacej
rownowarto$¢ w zlotych polskich 0,6 miliona USD. Aneks nr 5 przewiduje
rowniez, jako zabezpieczenie splaty zadluzenia, zastaw rejestrowy na rzecz
PGNIiG S.A. na rachunku specjalnym, na ktéry beda wptywaly naleznosci SGT
EuRoPol Gaz S.A. z tytutu ustugi transportu gazu od PGNiIG S.A

Strony pracuja aktualnie nad trescia Umowy Zabezpieczenia.

Do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka SGT EuRoPol Gaz
S.A. zgodnie z aneksem nr 5 dokonala splaty dwoch rat kapitalowych po 0,8
miliona USD oraz dwdch rat odsetek po 0,6 miliona USD.

42) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetyeh w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystapily
zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku
obrotowego.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym uj¢to zwickszenie wartosci odwiertéw
poszukiwawczych i rozpoznawczych na kwote 8,2 milionow PLN, ktore przed 1998
rokiem zostaly sklasyfikowane, (zgodnie z O6wezesnymi zasadami rachunkowosei
obowiazujacymi w Grupie Kapitalowej), jako koszty w rachunku zyskow i strat. W
2004 roku kontynuowane prace odnosnie tych odwiertow zakonczono sukcesem.
Dlatego tez koszty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat przed rokiem 1998
nalezato doda¢ do wartosci poczatkowej tych odwiertow.

Zdarzenia te nie sa blgdami podstawowymi, gdyz w 2004 roku Jednostka
Dominujaca kontynuowala przyjete zasady rachunkowosei odnosnie sposobu
rozliczenia wydatkéw poniesionych na prace poszukiwawczo — rozpoznawcze przed
rokiem 1998.
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Przyjety sposob rozliczania wydatkow na prace poszukiwawczo — rozpoznawcze
stosowany bedzie przez jednostke Dominujaca do momentu rozliczenia wszystkich
wydatkow poniesionych przed 1998 rokiem.

Warszawa, 14 kwietnia 2003 roku.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Tabele do informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Grupy
PGNIG S.A. wg Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za rok koneczacy sie 31 grudnia 2004 roku.

Tabela 1. Wykaz spotek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych PGNIG S.A.,
ktore objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2004 1
2003 rok

Tabela 2. Informacje o segmentach dziatalnosci

Tabela 3. Rzeczowy majatek trwaty

Tabela 4. Zmiany wartosci srodkow trwatych

Tabela 5. Wartos¢ srodkdéw trwatych uzywanych na podstawie umow leasingu
finansowego

Tabela 6. Srodki trwate w budowie

Tabela 7. Wartoéci niematerialne i prawne

Tabela 8. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych

Tabela 9. Finansowy majatek trwaly

Tabela 10. Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych 1 wspotzaleznych

prezentowanych przy uzyciu metody praw wlasnosci

Tabela 11. Pozostale aktywa dlugoterminowe

Tabela 12. Odpisy aktualizujace aktywa dlugoterminowe

Tabela 13. Zapasy

Tabela 14. Naleznosci

Tabela 14a. Odpis aktualizujacy naleznosci watpliwe

Tabela 15a. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Tabela 15b. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Tabela 16. Pozostale aktywa krotkoterminowe

Tabela 17. Srodki pienigzne

Tabela 18. Srodki pienigzne w podziale na waluty

Tabela 19. Kapital wlasny akejonariuszy mniejszosciowych

Tabela 20. Kredyty, pozyczki 1 papiery wartosciowe

Tabela 21. Zapadalnos¢ kredytow, pozyczek 1 pozostatych zobowiazan

Tabela 21a. Kredyty bankowe w podziale na waluty

Tabela i. Kredyty w USD

Tabela ii. Kredyty w PLN

Tabela iii. Kredyty w EUR

Tabela iv. Kredyty w CHF

Tabela 22. Pozostate rezerwy

Tabela 23. Zmiany stanu rezerw

Tabela 24. Zmiany stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow

Tabela 25. Struktura rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Tabela 26. Zmiana stanu rezerw na nagrody jubileuszowe

Tabela 27. Zmiana stanu rezerw na odprawy emerytalne

Tabela 28. Podatek dochodowy

Tabela 29. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0sdb
prawnych

Tabela 30. Rezerwa netto na podatek odroczony

Tabela 31. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Tabela 32. Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Tabela 33. Przychody ze sprzedazy
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Tabela 34. Swiadczenia dla pracownikéw

Tabela 35. Pozostate koszty operacyjne, netto

Tabela 36. Odsetki i pozostale przychody i koszty finansowe, netto

Tabela 36a. Zyski (straty) na inwestycjach

Tabela 36b. Udzial w wyniku finansowym jednostki wspdlzaleznej konsolidowane;j

metoda praw wlasnosei

Tabela 37. Zobowigzania finansowe i zobowiazania nie ujgte w bilansie

Tabela 37a. Leasing finansowy (wykazany w zobowiazaniach)

Tabela 37b. Leasing operacyjny (nie ujety w zobowiazaniach)

Tabela 37¢c. Zobowiazania z tytulu zakupéw (nie ujete w zobowigzaniach)

Tabela 38. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Tabela 39. Opcje, kontrakty walutowe typu Forward (Delivery oraz Non-Delivery)

Tabela 40. Wartos¢ bilansowa 1 warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych Spotki
ciagle wymagalnych

Tabela 41. Srednie zatrudnienie w podziale na grupy

Tabela 42. Korekty do skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci

Tabela 43. Kredyty zabezpieczone aktywami
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 1. Wykaz spélek zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych PGNiG S.A., ktore objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2004 i 2003 rok

2004 2003
Udziat Tlosé Udzial Tlosé
Nazwa Kraj wiasnosciowy | posiadanych | wlasnosciowy | posiadanych
(%) glosow (%) (%) glosow (%)

Spolki zaleine
Geofizyka Krakdw Sp. zo.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Geofizyka Torun Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PNiG Jasto Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PNiG Krakéw Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PNiG Pila Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
?;hzojlswka Spotka Gazownictwa | p 10 100,00% 100,00% 100,00%|  100,00%
(S};rrzlzsfSka Spolka Gazownictwa | - p 1 o 100,00% 100,00% 100,00%|  100,00%
gglga;kg Spolka Gazownictwa Polska 100,00% 100,00% 100,00%|  100,00%
g/;azzo‘o””?ka Spolka Gazownictwa | p 10 100,00% 100,00% 100,00%|  100,00%
lggmzogslo(a Spélka Gazownictwa | poi . 100,00% 100,00% 100,00%|  100,00%
Wielkopolska Spotka Polska 100,00% 100,00% 100,00%|  100,00%
Gazownictwa Sp. Z 0.0.
Gazobudowa Zabrze Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Naftomontaz Krosno Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Naftomet Krosno Sp. Z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Diament Sp. 7 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Gazoprojekt S.A. Polska 75,00% 75,00% 75,00% 75,00%
PGNIG Finance B.V. Holandia 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Geovita Sp. z 0.0. Warszawa™ Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
\P&r\iﬁfgﬁfﬂ Sp. 7 0.0, Polska 100,00% 100,00% y y
Spolki zaleine od spolki zaleinej
Naftomontaz Krosno Sp. z o.0.
Naft-Trans Krosno Sp. z 0.0. Polska 99,70% 99 70% 99 70% 99 70%
Naft-Stal Krosno Sp. z 0.0. Polska 98.50% 98.50% 98.50% 98.50%
Spolki wspolzalezne i
stowarzyszone
EUROPOL GAZ S.A. Polska 49,74% 49,74% 49,74% 4974%
Gas-Trading S.A. Polska 43.41% 43.41% 43,41% 43,41%
INVESTGAS S.A* Polska 49,00% 49,00% 49,00% 49,00%

*Konsolidowane od 2004 roku

#ESpolka powstata w 2004 roku.

Pozostale spolki zalezne 1 stowarzyszone nie sg konsolidowane ze wzgledu na ich malq istotnosé dla
sprawozdania finansowego Grupy.
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(w milionach zlotych)

Tabela 2. Informacje o segmentach dzialalnoéci

2004 Vgggzﬂg: ! Przesyt Dystrybucja Pozostale  Eliminacje  Razem

Rachunek zyskow i strat za rok 2004

Sprzedaz zewngtrzna 1210 2918 6707 75 10910
Sprzedaz migdzysegmentowa 842 4659 39 160 (5 700) -
Amortyzacja (247) (316) 74 9) (1 046)
Wrynik na dziatalnogci operacyijnej 514 1016 299 (27) 15 1817
Odsetki i inne koszty finansowe, netto 270
Udzial w wyniku jednostek 140 140
stowarzyszonych

Podatek dochodowy 315
Wrynik finansowy akcjonariuszy mniejszosciowych -
Dywidenda (146)
Zysk / strata netto 1226
Bilans

Naktady inwestycyjne (302) (468) (395) ) (1169
Aktywa segmentu 4182 5926 6742 215 (1 160) 15905
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 463 463
Aktywa nie przypisane 254
Aktywo z tytulu odroczonego podatku 542
Suma aktywow 17164
Odpisy aktualizujace aktywa (262) (1 946) (273) 42) 2 523)
Odpisy aktualizujace aktywa nieprzypisane (69)
Zobowigzania segmentu 1103 1186 2178 88 (1 160) 3395
Zobowigzania nie przypisane 4972
Rezerwa na podatek odroczony 232
Suma zobowigzan § 599
Przeplywy Srodkow pienieznych

Drziatalno$¢ operacyjna 650 1242 745 (10) 2627
Drzialalnos¢ inwestycyjna (380) (420) (396) 3) (1199
Drziatalnos$é finansowa (150) (1071) ()] 4 (1226)

2003 ‘:z:(ll):igea ! Przesyt Dystrybucja Pozostale  Eliminacje Razem

Rachunek zyskow i strat za rok 2003

Sprzedaz zewnegtrzna 912 2656 6 554 67 - 10189
Sprzedaz mi¢dzysegmentowa 1163 4734 117 227 (6241) -
Amortyzacja (225) (299) 455) (12) - (991)
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 904 700 126 5 21 1756
Odsetki i inne koszty finansowe, netto (683)
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych 259 259
Podatek dochodowy (381)
Wynik finansowy akcjonariuszy mniejszosciowych -
Dywidenda (74)
Zysk / strata netto 677
Bilans
Naktady inwestycyjne (569) (250) (325) @) (1 148)
Aktywa segmentu 3985 6581 6655 254 (1699) 15776
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 322 322
Aktywa nie przypisane 492
Aktywo z tytulu odroczonego podatku 625
Suma aktywow 17215
Odpisy aktualizujgce aktywa (121) (1574) (240) (31 (1 966)
Odpisy aktualizujgce aktywa nieprzypisane (130)
Zobowigzania segmentu 1085 1371 2 605 136 (1 699) 3498
Zobowigzania nie przypisane 6155
Rezerwa na podatek odroczony 184
Suma zobowiaza 9 837
Przeplywy $rodkéw pienigznych
Dzialalnos¢ operacyjna 648 1534 279 18 2 479
Dzialalnos¢ inwestycyjna (521) (649) (325) 3) (1 498)
Dziatalnos¢ finansowa (103) (1193) - (7 (1.303)
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(w milionach zlotych)

Tabela 3. Rzeczowy majatek trwaly

31 grudnia

2004 2003
Grunty 20 17
Budynki 1 budowle 9168 9140
Urzadzenia techniczne 1 maszyny 1401 1471
Srodki transportu 58 43
Pozostale 74 61
Srodki trwale w budowie 577 691
Razem 11298 11 423
Tabela 4. Zmiany wartosci srodkow trwalych

Grunty i prawo .. Urzadzenia .
wieczystego Budynki i techniczne i Srodki Pozostale Razem
s L budowle transportu
uzytkowania maszyny

Wartos¢ brutto
1 stycznia 2004 254 22692 3431 274 357 27 008
Zwigkszenia® 10 962 258 38 41 1309
Zmniejszenia 4 (59) (229) (8) (10) (310)
31 grudnia 2004 260 23 595 3 460 304 388 28 007
Umorzenie
1 stycznia 2004 29 13 454 1933 231 295 15942
Amortyzacja 14 722 249 21 29 1035
Zwigkszenia - 148 9 1 2 160
Zmnigjszenia - (49) (162) @) (13) 231)
31 grudnia 2004 43 14275 2029 246 313 16 906
Odpisy aktualizujace na 1
stycznia 2004 (208) 98) 27 - n 334)
Odpisy aktualizujgce na
31 grudnia 2004% (197) (152) (30) - n (380)
Wartoéc¢ ksiggowa netto
na 1 stycznia 2004 17 9140 1471 43 61 10732
Wartos€ ksiggowa netto 20 9168 1401 58 74 10721

na 31 grudnia 2004

Przeniesienia pomigdzy srodkami trwalymi w budowie [inwestycje w toku] a innymi kategoriami srodkow

trwalych zostaly wyeliminowane dla celéw powyzsze] prezentacji.

* Zawierajg przeniesienia z srodkow trwalych w budowie w kwocie 961 mln 1 przeniesienia z nakladow na
prace poszukiwawcze 1 rozpoznawcze (prezentowane w WNiP) w kwocie 81 min
#¥Zwigkszenie odpisu wynosi 46 mln, na ktore sklada si¢ zmmiejszenie o (10) mln rozliczone w
korespondencji z rozliczeniami migdzyokresowymi przychodow oraz zwigkszenie 56 mln trafito do rachunku

zyskow 1 strat do pozyeji pozostalych kosztow operacyjnych netto
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Tabela 5. Wartos¢ srodkow trwalych uzywanych na podstawie umoéw leasingu finansowego*

31 grudnia
2004 2003
Warto$é brutto 118 94
Umorzenie (38) (25)
Wartos¢ netto 80 69

*Srodki trwale uzytkowane na podstawie leasingu prezentowane sq w pozycji: budynki i budowle;

urzadzenia techniczne 1 maszyny; srodki transportu, w rzeczowym majatku trwalym (w 2004 roku jest to

odpowiednio 47 mln, 27 mlni6 min)

Tabela 6. Srodki trwate w budowie

31 grudnia
2003 2003
Kopalnie ropy i gazu 80 109
Sie¢ przesylowa gazu 351 422
Magazyny gazu 90 119
Pozostale 56 41
Razem 577 691
Tabela 7. Wartosci niematerialne i prawne
31 grudnia
2004 2003
Naktady na prace poszukiwawcze 1 765 240
roOZpozZNawcze
Pozostale brutto 111 83
Umorzenie (73) (64)
Pozostale netto 38 19
Wartoéci niematerialne i prawne netto 803 759
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Tabela 8. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych

Naktady na prace
poszukiwawcze i Pozostale Razem
TOZPOZNAWCZE
Wartos¢ brutto
1 stycznia 2004 740 83 823
Zwigkszenia 284 52 336
Zmniejszemnia (178) 24 (202)
Transfery* (81) - (81)
31 grudnia 2004 765 111 876
Umorzenie
1 stycznia 2004 - 64 64
Amortyzacja - 11 11
Zmniejszenia - 2 2
31 grudnia 2004 - 73 73
‘Warto$¢ ksiggowa netto
na 1 stycznia 2004 0 v 7
Warto$¢ ksiggowa netto
na 31 grudnia 2004 765 38 803
*Przeniesienie naktadéw na érodki trwale
Tabela 9. Finansowy majatek trwaly
o : Udziat Grupy
Wartos¢ wg kosztu nabycia na PGNIG w kapitale
spolki na Podstawowa
31 grudnia 31 grudnia 2004 dziatalnos¢
2004 2003

Huta Szkta Okiennego Szezakowa S.A. 14 14 33% Produkcja szkla
Walcownia Rur Huty Jednos¢ Sp. z 0.0. 18 18 8% Produkcja rur
Huta Ostrowiec S.A. 13 13 4% Produkeja rur

Produkcija maszyn

budowlanych, wyrobow
Huta Stalowa Wola S.A. 5 5 2% : .

hutniczych, wyrobdw

zbrojeniowych

Produkcja czgsei 1
HSW — Zaklad Mechaniczny Sp. z 0.0. 4 4 5% podzespolow do maszyn

budowlanych
Huta Jednosé S.A. - 3 17% Produkcja rur
Huta Batory S.A. - 3 12% Produkeja blach 1 rur
Huta Gliwice S.A. . 1 4% Produkeja rur i zespoléw

metalowych
Pozostale 9 33
Razem 64 96
Minus odpisy aktualizujace (46) (76)
‘Warto$¢ netto 13 19
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 10. Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolzaleinych prezentowanych przy
uzyciu metody praw wlasnosci

Udzial Grupy
Warto$¢ bilansowa na 31 PGNiG w kapitale Podstawowa
grudnia spolkina 31 dziatalnosc
grudnia 2004
2004 2003
Akc_!e i u(!znaly w jednostkach 463 31
wspotzaleinych i stowarzyszonych
w tym:
EUROPOL GAZ S.A. 445 298 49,74% Przesy! gazu
Gas-Trading S.A. 18 24 43,41% Handel
Roboty inwestycyjne
INVESTGAS S.A. - - 49,00% dot. podziemnych
magazynow gazu
Tabela 11. Pozostale aktywa dlugoterminowe
31 grudnia
2004 2003
Pozostale aktywa dlugoterminowe brutto 1 1
Odpis aktualizujacy pozostale aktywa diugoterminowe - -
Pozostale aktywa dlugoterminowe netto 1 1

Tabela 12. Odpisy aktualizujace aktywa dlugoterminowe

Za rok zakonczony

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu - -
Utworzenie odpisow - -
Wykorzystanie odpiséw - -

Transfery pomigdzy czescia krotkoterminowa a
diugoterminowsg

Odpisy aktualizujace na koniec okresu - -
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Tabela 13. Zapasy

31 grudnia

2004 2003
Materialy (wartos¢ brutto) 638 554
Materialy (wartos¢ netto)™ 632 547
Polprodukty 1 produkty w toku 21 20
Wyroby gotowe 5 5
Towary 2 2
Zapasy netto 660 574
*Pomniejszone o odpis aktualizujacy
Tabela 14. NaleznoSci

31 grudnia

2004 2003
Naleznoscei z tytutu dostaw i ustug 2 607 2673
Naleznoscei z tytutu VAT 1 innych podatkow 165 158
Wymagalna czesé udzielonych pozyczek 275 334
Pozostale naleznosci 179 165
Razem nalezno$ci brutto 3226 3 330
Odpis aktualizujacy naleznosci watpliwe (tabela 14a) (1281) (1272)
Razem nalezno$ci netio 1945 2 058
w tym:
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug 1659 1716
Naleznosei z tytutu VAT 1 innych podatkow 164 157
Wymagalna czegsé udzielonych pozyczek 5 76
Pozostale naleznose1 117 109

Tabela 14a. Odpis aktualizujacy naleinosci watpliwe

Za rok zakonczony

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

Odpis aktualizujacy, bilans otwarcia 1272 1237

Utworzenie odpisu 238 483

Wykorzystanie odpisu (229) (448)

Transfery pomigdzy czgscia krdtkoterminowa a

dhugoterminows ) )

Odpis aktualizujacy na koniec okresu 1281 1272
54

663



Prospekt Emisyjny PGNIG S.A. = Rozdziat IX — Informacje dodatkowe
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Tabela 15. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

31 grudnia
2004 2003
Udzialy 1 akeje przeznaczone do sprzedazy (wartodé brutto) 25 127
Udzialy i akeje przeznaczone do sprzedazy (wartosé netto)* 3 73
Wartos¢ instrumentéw pochodnych 233 400
Bony skarbowe 254 229
Razem netto 490 702
*Pomniejszone o odpis aktualizujacy
Tabela 15b. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
31 grudnia
2004 2003
Wartos¢ instrumentow pochodnych 238 90
Razem netto 238 90
Tabela 16. Pozostale aktywa krotkoterminowe
31 grudnia
2004 2003
Ubezpieczenie rozliczane w czasie 3 5
Oplaty za ustanowienie uzytkowania goriczego 2 -
Wrycena kontraktéw diugoterminowych 2 -
Pozostale koszty rozliczane w czasie 20 18
Lokata krotkoterminowa 11 -
Razem 39 23
Tabela 17. Srodki pieni¢zne
31 grudzien
2004 2003
Rachunki bankowe 162 179
Gotowka w kasie 3 2
Inne 741 528
Razem 9206 709
w tym $rodki pienig¢zne o ograniczonej mozliwosci 36 54
dysponowania
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok

(w milionach zlotych)

Tabela 18. Srodki pieni¢zne w podziale na waluty

31 grudnia
2004 2003
Zloty polski 824 673
Waluty obce 82 36
Razem 9206 709

Tabela 19. Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych

Za okres zakonczony

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

Poczatek okresu 5 5
Podwyzszenie kapitatu Spolek - -
Inne zwigkszenia (zmniejszenia) - -
Koniec okresu 5 5
Tabela 20. Kredyty, pozyczki i papiery wartosciowe
31 grudnia
Tabela 2004 2003
Obligacje 2 801 3193
Kredyty bankowe 21 a) 1504 2363
Pozostate pozyczki 1 1
Pozostale 74 100
Poizyczki, kredyty i pozostale razem 1579 2 464
Razem 4 380 5657
Czg$¢ krétkoterminowa (4 057) (811)
Czgs¢ dlugoterminowa 323 4 846
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 21. Zapadalnoi¢ kredytéw, pozyczek i pozostalych zobowiazan

31 grudnia
Termin zapadalnosci w ciggu: 2004 2003
Roku 4058 811
W tym:
krétkoterminowe 73 51
biezaca czgs¢ zobowigzan
dlugoterminowych 3985 760
Dwoch lat 243 712
Trzech lat 76 4033
Czterech lat 3 84
Pigciu lat - 10
Po uplywie pigeiu lat - 7
Razem 4 380 5657
Tabela 21a. Kredyty bankowe w podziale na waluty
31 grudnia
2004 2003
ush €] 524 992
PLN (i1) 634 634
EUR (iii) 296 635
CHF (iv) - 2
Razem 1504 2363
Tabela 21a.i. Kredyty w USD
31 grudnia
2004 2003
ponizej 3,5% 159 922
od 3,5% do 6,5% 325 -
od 6,5% do 7,5% 40 70
powyzej 7,5% - -
Razem 524 992
Tabela 21a.ii. Kredyty w PLN
31 grudnia
2004 2003
ponizej 6,5% - 674
od 6,5% do 8,0% 681 10
od 8,0% do 13,0% 3 -
od 13,0% do 15,0% - -
Razem 684 684
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(w milionach zlotych)

Tabela 21a.iii. Kredyty w EUR

31 grudnia
2004 2003
ponizej 3,5% 296 685
0d 3,5% do 4,0% - -
Razem 296 685
Tabela 21a.iv. Kredyty w CHF
31 grudnia
2004 2003
ponizej 2,7% - 2
Razem - 2
Tabela 22. Pozostale rezerwy
31 grudnia
2004 2003
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 539 544
Rezerwa na deputaty gazowe 112 134
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 85 95
Rezerwa na ostony socjalne 14 29
Fundusz likwidacji zakladéw gorniczych 17 9
Rezerwa na kare UOKIK* 53 -
Rezerwa na zobowigzania solidarne wobec podwykonaw cow 29 -
spotki zaleznej
Rezerwa na smote pogazowa 28 -
Pozostale 73 68
Razem 950 879

*UOKIK - Urzad Ochrony Konkurencji 1 Konsumentow
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Prospekt Emisyjny PGNIG S.A. = Rozdziat IX — Informacje dodatkowe

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok

(w milionach zlotych)

Tabela 25. Struktura rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

31 grudnia
2004 2003

Nagrody jubileuszowe 213 216
Odprawy emerytalne 96 97
Razem 309 313
w tym

czesé diugoterminowa 265 269
czes¢ krotkoterminowa 44 44
Przyjete do wyliczen stopy procentowe

Stopa wzrostu sredniego miesigcznego wynagrodzenia 3,0% 2,5%
Realna roczna stopa dyskonta 3,8% 4.0%
Razem stopa procentowa do wyliczen odsetek 6,8% 6,5%
Tabela 26. Zmiana stanu rezerw na nagrody jubileuszowe

Rok konczacy sig

31 grudnia 2004

31 grudmia 2003

Biezaca wartos¢ zobowigzan na poczatku okresu 216 249
Koszt odsetek 8 16
Koszt biezacego zatrudnienia 14 14
Koszt przeszlego zatrudnienia - -
Swiadczenie wyplacone (39 (37
Zysk (Strata) aktuarialng 14 (26)
Inne zwigkszenia (zmniejszenia) - -
Biezaca wartos¢ zobowiazan na koniec okresu 213 216
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 27. Zmiana stanu rezerw na odprawy emerytalne

Rok konczacy sig
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

Biezgca wartos¢ zobowiazan na poczatku okresu 97 95
Koszt odsetek 4 7
Koszt biezacego zatrudnienia 5 5
Koszt przeszlego zatrudnienia - -
Swiadczenie wyplacone (10) (10)
Zysk (Strata) aktuarialng - -

Inne zwigkszenia (zmniejszenia) - -

Bieiaca warto$¢ zobowiazan na koniec okresu 96 97

Tabela 28. Podatek dochodowy

Za 1ok zakonczony

31 grudnia 2004 % 31 grudnia 2003 %

Zysk brutto 1687 19% 1332 27%
Podatek wedlug obowiazujace) stawki podatkowe) (321 (360)
Roznice trwate pomigdzy wynikiem brutto a

. 137 80
podstawa opodatkowania
Obciazenie podatkowe i efektywna stopa as4) 1% @80) 21%
podatkowa
Podatek odroczony (131) (301)  19%
Podatek dochodowy (315) (581)

Tabela 29. Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego od 0séb prawnych

Za rok zakonczony

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

Saldo otwarcia 153 115

Koszt zarok 184 280

Platnosci w ciggu roku netto (333) (242)

Saldo zamkniecia 4 153
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 30. Rezerwa netto na podatek odroczony

31 grudnia

2004 2003
Podatek odroczony — aktywo:
Rezerwa na deputaty gazowe 21 25
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 59 59
Rezerwa na wyceng transakcji terminowych 45 17
Rezerwa na wyplatg oslon socjalnych 3 6
Rezerwa na koszty likwidacji 102 104
Odpisy aktualizujace srodki trwate 52 21
Odpis aktualizujacy udziaty i akcje 13 24
Odpisy aktualizujace odsetki od pozyczek 6 6
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci watpliwych 163 166
Niezrealizowane réznice kursowe 57 159
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 4 4
Zarachowane odsetki od kredytow 1 zobowigzan 1 2
Wydatki zwigzane z transakcjami zabezpieczajacymi ryzyko 1 18
kursowe 1ryzyko stopy procentowe;j
Odpisy aktualizujace na odsetki od naleznosci 28 27
Oplata przylaczeniowa 25 14
Limity amortyzacji 73 85
Kapitalizacja kosztow finansowych 17 20
Pozostale 39 21
Razem 719 798
Przejsciowe rdzice, ktorych realizacja nie jest
prawdopodobna ("korekta wyceny™) * a7 {a73)
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 542 625

* korekta wyceny obejmuje odpisy aktualizujace wartosc naleznosci watpliwych oraz RMP z tytulu
otrzymane] oplaty przylaczeniowej

Podatek odroczony — rezerwa

Naliczone odsetki (34 (33)
Niezrealizowane dodatnie réoznice kursowe (40) (34)
Wycena instrumentow finansowych (44) (76)
Zastosowanie metody jednostki produkcyjnej amortyzacji (26) (18)
Doszacowanie sprzedazy gazu (6) (18)
Przychody z tytutu obowiazku podatkowego w nastgpnym (60)

miesiacu .
Rezerwa na naliczone odsetki od pozyczki [€))] -
Pozostale (13) (5)
Rezerwa na podatek dochodowy (232) (184)
Podatek odroczony 310 441
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok

(w milionach zlotych)

Tabela 31. Zobowiazania i rozliczenia mi¢edzyokresowe

31 grudnia
2004 2003
Zobowigzania wobec spotek stowarzyszonych 58 52
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug 608 725
Zobowigzania z tytutu podatkow, cel 1 ubezpieczen 403 347
spotecznych
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 38 38
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 20 21
Rozliczenia migdzyokresowe bierne i zaliczki na dostawy 11 7
Pozostate 130 123
Razem 1272 1313
Tabela 32. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
31 grudnia
2004 2003

Nie zamortyzowana wartos¢ przylaczy gazowych

) o 893 1018
finansowanych przez odbiorcéw
Optata przylaczeniowa 314 229
Pozostale 8 1
Razem 1215 1248

Tabela 33. Przychody ze sprzedaiy

Za rok zakonczony

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

Sprzedaz krajowa 10 438 9813
Sprzedaz eksportowa 471 376
Razem 10 909 10 189

Tabela 34. Swiadczenia dla pracownikow

Za rok zakonczony

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

Wynagrodzenia 1190 1137
Inne $wiadczenia 385 334
Razem 1575 1521
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok

(w milionach zlotych)

Tabela 35. Pozostale koszty operacyjne, netto

Za rok zakonczony

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

Naktady na prace poszukiwaweze i rozpoznaweze 60 57
Zmiana stanu rezerw 1 odpisoéw aktualizujacych netto (265) 22
Podatki i optaty (396) (381)
Pozostate (38) (48

Razem (639) 350

Tabela 36. Odsetki i pozostale przychody i koszty finansowe, netto

Za rok zakonczony

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

Koszty operacji forward i swap (936) (492)
Koszty z tytulu odsetek (298) (326)
Ujemne roznice kursowe (175) (715)
Dyskonto rezerwy na likwidacje odwiertow (16) 9
Przychody z tytulu wyceny operacji forward i swap 298 727
Przychody z tytulu odsetek 152 210
Dodatnie roznice kursowe 782 163
Pozostale, netto (81) (190)
Razem Q274 (614)

Tabela 36a. ZysKi (straty) na inwestycjach

Za rok zakonczony

31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

Zysk ze zbycia inwestycji 4 2
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow ) 1
jednostek podporzadkowanych

Aktualizacja aktywow finansowych przeznaczonych do ) 12)
sprzedazy

Razem 4 (69)

Tabela 36b. Udzial w wyniku finansowym jednostki wspélzaleznej konsolidowanej metoda praw

wlasnosci

Za rok zakonczony

31 grudnia 2004 31 grudmnia 2003

Wycena udzialow metoda praw wilasnoscl, w tym: 542 425
- cena nabycia 38 38
- udzial w zmianie kapitalow 580 387
Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci (434) (128)
Wartoéé¢ bilansowa udzialéw 146 259
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 37. Zobowiazania finansowe i zobowiazania nie ujete w bilansie

31 grudnia
Tabela 2004 2003

Leasing finansowy (wykazany w zobowiazaniach) a 90 89
Leasing operacyjny (nie ujgty w zobowigzaniach) b 4 2
Zobow_lqzanla z tytutu zakupdw (nie ujete w c 145 192
zobowigzaniach)

Razem 239 283
Tabela 37a. Leasing finansowy (wykazany w zobowiazaniach)

31 grudma 2004

Zapadalnos¢ w terminie: Przyszta wartosé Odsetki Wartosé¢ z dyskontem
Do jednego roku 69 15 54

Do dwoch lat 11 - 11

Do trzech lat 7 -

Do czterech lat 3 - 3

Do pigeiu lat - -

Po pigciu latach - - -

Razem 90 15 75

31 grudnia 2003

Zapadalno$¢ w terminie: Przyszta wartosé Odsetki Wartos¢ z dyskontem
Do jednego roku 20 7 13

Do dwoch lat 19 7 12

Do trzech lat 17 5 12

Do czterech lat 12 4 8

Do pigeiu lat 13 3 10

Po pigciu latach 8 2 6

Razem 89 28 61

Tabela 37b. Leasing operacyjny (nie ujety w zobowiazaniach)

31 grudnia

Zapadalno$¢ w terminie: 2004 2003
Do jednego roku 2 2
Do dwoch lat 1 -
Do trzech lat 1 -
Do czterech lat - -
Do pigeiu lat - -
Po pigciu latach - -
Razem 4 2
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 37¢. Zobowiazania z tytulu zakupdéw (nie ujete w zobowiazaniach)

31 grudnia

2004 2003
Zatwierdzone i objgte kontraktami 145 192
Zatwierdzone i nie objete kontraktami - -
Razem 145 192
Tabela 38. Transakcje z podmiotami powiazanymi*

Podmioty
stowarzyszone Podmioty zalezne 1
konsolidowane stowarzyszone nie
metodg praw konsolidowane
wlasnosei

Sprzedaz
2003 28 24
2004 29 22
Zakupy
2003 142 173
2004 148 177
Naleznosci netto
31 grudnia 2003 75 23
31 grudnia 2004 8 24
Zobowiazania
31 grudnia 2003 52 46
31 grudnia 2004 58 41

* Transakcje przeprowadzane sa na warunkach rynkowych
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 39. Opcje, kontrakty walutowe typu Forward (Delivery oraz Non-Delivery)

‘Warto$¢ nominalna Warto$é godziwa
w walucie Data wymagalnosci 31 grudnia 2004
min PLN
Forward
5 min USD 10 stycznia 2005 (3,3)
5 min USD 20 stycznia 2005 2.9
6.2)
Call
5 mln USD 18 lutego 2005 -
5 min USD 10 marca 2005 -
5 mln USD 21 marca 2005 -
5 min USD 20 stycznia 2005 -
Collar
5 min USD 10 stycznia 2005 2.7
5 min USD 20 stycznia 2005 (2,7
5 min USD 10 stycznia 2005 (2.4)
5 min USD 20 stycznia 2005 (2.4)
5 min USD 10 lutego 2005 (2,3)
5 min USD 10 lutego 2005 (2,1)
5 min USD 10 lutego 2005 2,0)
5 min USD 18 lutego 2005 (1,6)
5 min USD 18 lutego 2005 (1,5)
5 min USD 10 marca 2005 (1.4)
5 min USD 10 marca 2005 (1,3)
5 min USD 21 marca 2005 (1.1)
5 min USD 21 marca 2005 (1,2)
5 min USD 20 stycznia 2005 (1,2)
5 min USD 18 lutego 2005 (1,1)
5 min USD 20 stycznia 2005 (1,2)
5 min USD 21 marca 2005 (1.1)
5 min USD 20 stycznia 2005 (1,2)
5 min USD 18 lutego 2005 (1,1)
5 min USD 10 stycznia 2005 (1,2)
5 min USD 10 lutego 2005 (1,1
5 min USD 21 marca 2005 (1,0
5 min USD 18 lutego 2005 (1,0)
5 min USD 10 marca 2005 (0,9)
5 min USD 21 marca 2005 (0,9)
5 min USD 20 stycznia 2005 (0,9)
5 min USD 18 lutego 2005 (0,7)
5 min USD 21 marca 2005 (0,7)
5 min USD 20 stycznia 2005 (0,7)
5 min USD 10 lutego 2005 (0,7)
5 min USD 10 stycznia 2005 (0,8)
5 min USD 10 marca 2005 (0,5)
5 min USD 18 lutego 2005 {0,3)
(43,00
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 39. Opcje, kontrakty walutowe typu Forward (Delivery oraz Non-Delivery) (cd.)

‘Warto$¢ nominalna Wartosé godziwa
w walucie Data wymagalnosci 31 grudnia 2004
min PLN

Cross Currency Interest Rate Swap

90 min EUR * 22 Sierpiefi 2005 (7.6)
800 min EUR ** 30 Pazdziernik 2006 220,0
2124

Cross Currency Rate Swap

18 mln EUR™** 22 Sierpiefi 2005 33
18 mln EUR™** 22 Luty 2005 32
100 mln USD 22 Czerwiec 2006 (51,6)
100 mln USD 6 Wrzesien 2006 (76,1)
25 mln EUR 26 PaZdziernik 2006 2,7
25 mln EUR 26 Pazdziemnik 2007 34
25mln EUR 26 Pazdziernik 2007 4.8
25min EUR 26 Pazdziemik 2007 (3.8)
25 mln EUR 26 Pazdziemnik 2010 a0
25mln EUR 26 Pazdziernik 2010 4.6)
25 mln EUR 26 Pazdziemnik 2010 6,7)
25 mln EUR 26 Pazdziemik 2010 6.1)
25min EUR 26 Pazdziemik 2010 (13)
25 mln EUR 26 Pazdziemnik 2010 9.8
25mln EUR 26 Pazdziernik 2010 o1
(169,0)
Razem (5,8)

* Zawierajac transakcje PGNiG i druga strona transakcji nie dokonaty wymiany wartogci nominalnej swapa.
Warto$¢ nominalna swapa jest amortyzowana w pieciu platnosciach po 18 min co w sumie daje 90 milionéw EUR
co odpowiada 359 milionom PLN (PGNiG placi w PLN otrzymuje EUR).
*% Zawierajac transakej¢ PGNIG i druga strona nie dokonaly wymiany wartosci nominalnej swapa. Warto$¢ nominalna
w czedei zabezpieczonej bedzie podlegata wymianie w paZdzierniku 2006. Transakeja zabezpiecza splate
odsetek w oparciu o formulg statej stopy procentowej i zmiennej stopy procentowe;:
-0d 30.11.2001 do 30.10.2004 - stata stopa 10,98 %,
-0d30.11.2004 do 30.10.2006 - 50 % wedlug stalej 7,37% i 50 % wedlug stopy zmiennej WIBOR 1M-3,88%
*** Zawierajac transakcje PGNIG i druga strona transakeji nie dokonaly wymiany wartosci
nominalnej swapa. Warto$¢ nominalna swapa bedzie podlegala wymianie (PGNiG placi w PLN otrzymuje EUR).

Tabela 40. Warto$¢ bilansowa i wartoi¢ godziwa instrumentéw finansowych Spélki

ciagle wymagalnych
31 grudnia 2004

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa
Srodki pienigzne 906 906
Naleznosci 1945 1945
Pochodne instrumenty finansowe™ 233 233
Finansowy majatek trwaly 18 18
Zobowiazania
Zobowiazania krétkoterminowe™* 6786 6786
Pozyczki i kredyty dlugoterminowe 326 326

* Czgs¢ pozostalych aktywow krotkoterminowych prezentowanych w tabeli 16.
W tym zobowigzania z tytulu wyceny kontraktow terminowych w kwocie 238 mln prezentowane w tabeli
31.
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2004 rok

(w milionach zlotych)

Tabela 41. Srednie zatrudnienie w podziale na grupy (dane w ty§)

31 grudnia
2004 2003
Stanowiska robotnicze 15,8 17.4
Stanowiska nierobotnicze 11,5 12,0
Stanowiska kierownicze 2,9 3,0
Razem 30,2 324

Tabela 42. Korekty do skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR)

Zysk netto za rok

2004 2003
Zysk netto wg PSR 1110 611
Korekta limitu amortyzacji 64 99
Korekta rezerwy na koszty likwidacji odwiertow - 33
Korekta amortyzacji — metoda jednostki produkcyine; 42 47
Korekta skapitalizowanych kosztow 18 18
Korekta podatku odroczonego 27 (112)
Korekta utraty wartosci aktywow 19 (23)
Pozostale - 4
Zysk netto wg MSSF 1226 677

Aktywa netto na 31 grudnia

2004 2003
Kapitaly wlasne wg PSR 8 798 7728
Korekta limitu amortyzacji (383) (447)
Korekta amortyzacji — metoda jednostki produkcyjnej 136 94
Korekta kosztow skapitalizowanych kosztow (89) (108)
Korekta podatku odroczonego 56 83
Korekta utraty wartosci aktywow 46 27
Pozostale 4 @
Kapitaly wlasne wg MSSF 8 560 7373
Tabela 43. Kredyty zabezpieczone aktywami

Wartos¢
Rodzaj zabezpieczenia zabezpieczanego
kredytu

Cesja naleznosci, zastaw na srodkach trwalych, cesja wierzytelnosci, przewlaszczenie
majgtku kompleksu kopalni Debno, weksle in blanco cesja praw z polisy 440
ubezpieczeniowe] na Debno
Hipoteka, przewtaszczenie srodkdw trwalych powstalych w wyniku inwestycji, 510
zastaw rejestrowy na srodkach trwalych
Pozostale 7
Suma 657
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Spis tresci
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Skonsolidowany Bilans na 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

31 grudnia

‘W milionach zlotych na koniec roku obrotowego Tabela 2003 2002
AKTYWA
Aktywa dlugoterminowe
Wartosci niematerialne 1 prawne 7 759 666
Rzeczowy majatek trwaty 3-6 11 423 11382
Finansowy majatek trwaty 9 19 34
Akcje i udzialy w Jed’nqstkach konsolidowanych 10: 36b 322 &6
metods praw wiasnoscl
Pozostate aktywa dlugoterminowe 11 1 88
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 30 625 885
Aktywa dlugoterminowe razem 13 149 13121
Aktywa krotkoterminowe
Zapasy 13 574 588
Naleznosci 14 2058 2037
Pozostate aktywa krotkoterminowe 16 423 49
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 15 302 -
Srodki pienigzne 17 709 1025
Aktywa krétkoterminowe razem 4 066 3699
Suma Aktywow 17215 16 820
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 5000 5000
Kapitat zapasowy 2127 1728
Roéznice kursowe z przeliczenia oddziatéw ) )
zagranicznych
Zyski (straty) zatrzymane 247 (25)
Kapital wlasny Jednostki Dominujacej razem 7373 6703
Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszo$ciowych 19 5 5
Zobowiazania dlugoterminowe
Obligacje 20 3193 2839
Kredyty i pozyczki 20 1653 2042
Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy 3597 113 344
emerytalne
Pozostale rezerwy 22-24 879 934
Rezerwa na podatek odroczony 30 184 143
Zobowiazania dlugoterminowe razem 6222 6302
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania 1 rozliczenia migdzyokresowe bierne 31 1403 1305
Kredyty i pozyczki 20 811 1128
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku

. 29 153 115
dochodowego od 0sdb prawnych
Przychody przyszlych okresow 32 1248 1262
Zobowiazania krétkoterminowe razem 3 615 3 810
Suma Pasywow 17215 16 820

Zalaczona informacja dodatkowa jest integralng czescia niniejszych bilansow
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat za rok zakonczony 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

Rok zakonczony

W milionach ztotych Tabela 31 grudnia 2003 3 ég&l)gma
Przychody ze sprzedaiy 33 10 189 9485
Zmiana stanu zapasow 15 1
Koszt wytworzenia swiadezen na wlasne potrzeby 571 537
Zuzycie surowcow 1 materiatow (5058) (3999)
Wynagrngen1a 11inne $wiadczenia na rzecz 34 (1521 (1 550)
pracownikow
Amortyzacja (991) (994)
Ustugi obce (1099) (1 076)
Pozostate koszty operacyjne, netto 35 (350) (974)
Zysk na dzialalnoici operacyjnej 1756 1430
Koszty finansowe, netto 36 (614) (620)
Zyski (straty) na inwestycjach 36a (69) 7
Udzial w wyniku finansowym jednostek

. . 36b 259 1
konsolidowanych metoda praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 1332 818
Podatek dochodowy od 0sob prawnych 28 (581) (20D)
Zyski udzialowcow mniejszosciowych - -
Zysk (Strata) netto przed obowiazkowa wyplata 751 617
z zysku
Wyplata z zysku 74 (26)
Zysk (Strata) netto 677 591
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w min PLN 677 591
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w mln PLN 5000 5000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla w PLN 0,14 0,12
Zysk (strata) na jedna akcj¢ rozwodniony w PLN 0,14 0,12

Zalaczona informacja dodatkowa jest integralng czescig niniejszych rachunkow zyskow 1 strat
2
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Skonsolidowany Rachunek Przeplywéw Pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia
2003 roku (w milionach zlotych)

Rok zakonezony

W milionach zlotych 31 grudnia 2003 31 grudnia 2002
Przeplywy Srodkéw Pienig¢znych z Dzialalnosci Operacyjnej
‘Wynik finansowy netto 677 501
Korekty o pozycje: 1571 1857
Udziat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metoda 259 )
praw wlasnosei
Amortyzacja 991 994
Zmiana stanu rezerwy na naleznodei watpliwe 34 607
Zmiana stanu pozostatych rezerw i funduszy specjalnych (79) -
Roznice kursowe ujemne/(dodatnie), netto 533 62
Wynik na sprzedazy i likwidacji skladnikow dziatalnosei 167 9
inwestyeyjnej
Koszty odsetek, netto 275 238
Pozostale on (52)
Srodki pieni¢Zne z dzialalnosci operacyjnej przed zmiang stanu 2248 2448

ku obrotowego i zobowigzan kritkoterminowych
(Zwigkszenie) / zmnigjszenie stanu zapaséw 16 21
(Zwigkszenie) / zmnigjszenie stanu naleznosei handlowych i

rozliczen migdzyokresowych czynnych 41 737
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan 162 (191)
Srodki pieni¢ine z dzialalnosci operacyjnej 2 467 1541
Odsetki uzyskane 19 43
Odsetki zaplacone (281) (293)
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw 1 strat 581 201
Podatek dochodowy zaptacony (307) (325)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 2 479 1167
Przeplywy Srodkéw Pienig¢znych z Dzialalnosci Inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych 1 prawnych (293) (160}
Nabycie sktadnikow 1zeczowego majatku trwatego (855) (1 253)
Nabyeie udzialdow i akeji w innych podmiotach (2) -
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych - -
Wplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego 7 342
Wplywy ze sprzedazy akcji 1 udziatdéw w innych podmiotach - 27
Nabyeie krotkoterminowych papierdw wartoseiowych (749) (157)
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych 399 158
Dywidendy otrzymane 2 9
Pozostate (@) 86
Wyplywy srodkéw pieni¢znych netto na dzialalnos¢ inwestycyjna (1498) (948)
Przeplywy Srodkéw Pienieinych z Dzialalnosci Finansowej

Zaciagnigcie diugoterminowych kredytow i pozyczek 562 773
Splata dhugoterminowych kredytow 1 pozyczek (1381) (550
Emisja dtugoterminowych papierow dtuznych - -
Wykup dhugoterminowych papierow dhuznych (118) (408)
Zaciagnigeie krétkoterminowych kredytéw 1 pozyezek 19 17
Splata krotkoterminowych kredytéw i pozyczek (17 (48)
Dywidendy zaptacone (88) -
Pozostale (280) (399)
Srodki pienigine netto z dzialalnosci finansowej (1303) (615)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (322) (396)
Srodki pieni¢zne netto na poczatku okresu 1031 1427
Srodki pieni¢ine na koniec okresu 709 1031
-zmiana stanu srodkow piemeznych z tytulu roznic kursowych - (6)
Srodki pieni¢zne na koniec okresu w bilansie 709 1025

Zalaczona informacja dodatkowa jest integralng czescia niniejszych zestawien zmian w kapitale wlasnym
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym za rok zakonczony 31
grudnia 2003 roku (w milionach zlotych)

Réinice kursowe
Kapital Kapital z przeliczenia  Zyski (straty)

akeyjny ZAPASOWY oddzialéw zatrzymane Kapital wlasny
zagranicznych

31 grudnia, 2001 5000 159 ) (410) 6184
Roznice kursowe z przeliczenia

Iy : - - 2 - 2
oddziatéw zagranicznych
Transfery - 132 - (132) -
Zakumulowany wynik z lat
ubieglych ) ) ) @4 (74
Zysk netto za rok 2002 - - - 591 591
31 grudnia, 2002 5000 1728 - 25) 6703
Roznice kursowe z przeliczenia M a
oddziatéw zagranicznych ) ) )
Transfery - 399 - (399) -
Zakumulowany wynik z lat
ubieglych ) ) ) ©) ©®
Zysk netto za rok 2003 - - - 677 677
31 grudnia, 2003 5000 2127 €8] 247 7373

4

687



Prospekt Emisyjny PGNIG S.A. = Rozdziat IX — Informacje dodatkowe

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2003 rok
(w milionach zlotych)

1

2)

3)

Utworzenie Spolki i podstawowy przedmiot jej dzialalnosci

Polskie Gomictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (zwane dalej ..PGNiG S.A.”,
.Spotka” lub _Jednostka Dominujaca’™), Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej
PGNiG S.A.  (zwanej dalej .Grupg PGNiG S.A” lub . Grupy”)
z siedziba w Polsce w Warszawie, kod pocztowy 00-537, przy ulicy Kruczej 6/14,
jest jednoosobowg spétka Skarbu Padstwa.

Jednostka Dominujaca powstala w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa
panstwowego pod nazwa Polskie Gomictwo Naftowe 1 Gazownictwo
w jednoosobowa spoltke Skarbu Panstwa. Akt przeksztalcenia oraz statut zostaly
podpisane w formie aktu notarialnego dnia 21 pazdziernika 1996 roku.

Minister Skarbu Pafstwa podpisujac wyzej wymieniony akt przeksztalcenia
przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjng wykonat postanowienia
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrzesnia 1996 roku w sprawie
przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Polskie Gorictwo Naftowe
i Gazownictwo z siedziba w Warszawie w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa
(Dz.U.Nr 116 z 1996 r., poz. 553).

Dnia 30 pazdziernika 1996 roku Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego pod
numerem RHB 48382. Od dnia rejestracji Spotka nabyla osobowos¢ prawna. Dnia 27
grudnia 2001 roku PGNiG S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
(Rejestr Przedsigbiorcow) pod numerem KRS: 0000059492,

Spotka akeyjna jest prawnym nastepca przedsigbiorstwa panstwowego. Aktywa
i pasywa przedsigbiorstwa panstwowego zostaly wniesione do spotki akcyjnej
i ujete w ksiggach wedlug wartodci z bilansu zamknigcia przedsigbiorstwa
panstwowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosei Spotki jest poszukiwanie 1 wydobycie ropy
i gazu, import gazu, przesyt i dystrybucja gazu.

Pracownicy — wielko$¢ zatrudnienia

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2003 roku
wynosi 32.027 pracownikoéw 1 w stosunku do roku ubieglego ulegto zmnigjszeniu o
1.269 osob.

Podstawa prezentacji i przygotowania sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)
obowiazujacymi na dzien 31 grudnia 2003 roku z wyjatkiem skutkow hiperinflacji
przedstawionych w Nocie 3. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wylaczeniem wyceny
pochodnych instrumentow finansowych i érodkow trwatych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzace w sklad
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al

B

<l

Podskin G4rmictwe Haflows | Gazownictao S8,
(w milionach zhotych)

Gaupy w okresie 12 miesigey po dnin bilsnsowwm, cavli 31 prodnia 2004 rokow
Faregd Jednostki Demiimuggoe] mie stwierdza ma daen podpisania sprawosdania
finanscwego istnienia fakidw § okolicaneded, kifre wskarmywabyby na zagrotenia dla
moklmwedsl kontynusepn dealalnoga prece Spalky na skulek csamierzomego lub
preymuasowe g zaniechania badd istoinego ograniczenia przez mia dobychezasowe)
deialalnesar.  Ponadle  sprawosdania  [inansowe,  slanowigos  poedstawyg  do
sporegdzenia nimicjszepe skonsolidowanege sprawozdania finsnsowego, rostaly
sporzgdpone  prey  ralodenm  konbvnucwania dealaleodol  gospodarcee)  prece
Jednosiki powigrane w oboresie 12 miesigey poe dniu bilansowym, ceyvli do 3] grodnia
200 rakow

Wl sprawosdania finanrsowego

Skoorso hdoww amse spraswosdane finansowe zostabe sporsdzone w malionach polskich
zhotych (FLN)

Srandardy rochumlbowoded

Spifka  omx  inne  podmioty  Grapy  prowades  ksiggi  rachunkowe  zgednie
# rasadami rachunkowoden 1 prakivks stosowang w Polsce | zgodmie £ wymogami
Polskich Sisndardivw Rachumkowoded { JPER™) okredlomych Ustaws o rmchunkowadei
2 daia 29 wrzednia 1994 roku oraz precpisami wydamyami na Joj podstawie U stawa
o Rachunkowodsi”) MNinkgjsee spravwozdamic fmamsows sawicrn  kosekty, nis
odrwierciedlone w ksiggach rachunkowych Spolki oraz spidek Grupy POMRG 5.4, a
kidre majq ma celu przedsiawieniz lego sprawozdania zgodnie z¢ Migdeynarodosymi
Standardann Sprawosdawezedel Finamsowe) (MS5F) 2 wajatkiem kwestn dolyveegoe)
drodkdw trwalych, jak opisane w Nocie 5,

korekty  womikajage 2 rastosowania  Migdomaredowsch  Standarddw
Spravacdaweroda Finansowey (GMESF, do kwietnsa 2000 roku Migdeynansdawe
Standardy Eachumkowodes MER™) ome ich wphow ns woymik Fnansowy netio ome
aktvwa netle w lalach rakodceonveh 31 grdeia 2003 § D002 roku sostaly
preedsiawions w Mocke 37, tahels 42,

Rporgarizacie Grgpy Kapisslowey PONIG EA,

Caupa kapitalows PGNIG powstals w woymiku realizaci JProgranm Restrukteryzacii
organizacyney pp. PONIG™ schwalonege prece Rady Minisirdw dnka 2 kwicinia
19594 rokuw, Na majgike oddzialiw PGNiG 8 A, zostaby wiedy wiworzone spdlic
prava handlowege. W sklad Grupy Kapitabosve) PONEG 5 A (evaneg daby | Orupg
Kapilalown ™) wehodes masigpujaoe podmioty;

Jedmostha Dominugaca (Spotka)
» Polskie CGivmictwe Maftows 1 Gazrowmictwe Spolka Akeyjna w Wamzawe

& Posrukivanis f\:lﬂ}' i Crazru Jnslo Spddka 7 oo, (PR Iaslo Sp, = o0
« Posrukiwania MNafty 1 Garu krakdw Spolka 2 oo (PN krakdw 3p. 2 0.0.)
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« Poszukiwania Naftowe ,,Diament” Spotka z 0.0. w Zielonej Gorze (,,Diament” Sp.
7 0.0.)

» Poszukiwania Nafty 1 Gazu NAFTA Spotka z 0.0. w Pile (NAFTA Sp. z 0.0.)

« GEOFIZYKA Krakow Spotka z o.o.

« GEOFIZYKA Torun Spotka z o.0.

« Budownictwo Urzadzen Gazowniczych Gazobudowa Sp. z 0.0. w Zabrzu (BUG
Gazobudowa Sp. z 0.0.)

« Budownictwo Naftowe Naftomontaz Spoétka z o.0. w Krosnie (BN Naftomontaz
Sp.z 0.0.)

o Zaktad Urzadzen Naftowych Naftomet Spotka z o.0. w Krosnie (ZUN Naftomet
Sp.z 0.0.)

« Zaklad Remontowy Urzadzen Gazowniczych Spétka z o.0. w Pogdrskiej Woli
(ZRUG Sp. z 0.0.)

« Biuro Studiéw i Projektéw Gazownictwa ,,Gazoprojekt” Spoltka Akcyjna we
Wroctawiu (B.S. i P.G. ,,Gazoprojekt” S.A.)

« PGNIiG Finance B. V. (Holandia)

« JNYSAGAZ” Spotka z 0.0.” w Zgorzeleu (,,NYSAGAZ Sp. z 0.0.”)

« Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe i Handlowe ,,TURGAZ” Spétka z 0.0. w
Krosnie (PPUIH ,,TURGAZ” Sp. z 0.0.)

« ,,Bud-Gaz Przedsigbiorstwo Produkeyjno - Uslugowo — Handlowe Spolka z 0.0.”
w Warszawie (,,BUD — GAZ” Sp. z 0.0.)

« Mazowiecka Spotka Gazownictwa Spétka z 0.0. w Warszawie

« Wielkopolska Spotka Gazownictwa Spolka z 0.0. w Poznaniu

« Gomoslaska Spotka Gazownictwa Spotka z 0.0. w Zabrzu

« Karpacka Spotka Gazownictwa Spotka z 0.0. w Tarnowie

« Dolnoglaska Spétka Gazownictwa Spélka z o.0. we Wroclawiu

« Pomorska Spotka Gazownictwa Spotka z o.0.

« Gérnictwo Naftowe Spétka z o0.0. w Warszawie

» Geovita Spotka z 0.0. w Warszawie

Jednostka wspélzalezna:
« System Gazociagow Tranzytowych EUROPOL GAZ Spotka Akeyjna w
Warszawie (EUROPOL GAZ S.A)

Jednostki zalezne od Jednostek zaleznvch:

o LNAFT-TRANS” Krosno Spétka z o.o.

o ,,WNAFT-STAL” Krosno Spoltka z o.0.

« Geofizyka Torun Germany GmbH Schwarmstedt,
« Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z o.0. Pila.

Jednostka zalezna posrednio:
. ZRUG Warszawa Spotka Akcyina

Ponadto podmiot dominujacy posiadal udzialy 1 akcje w nastgpujacych podmiotach
powiazanych:

Jednostki stowarzyszone:
+ GAS-TRADING Spoétka Akcyjna w Warszawie (GAS - TRADING S.A.)
« ,,ZRUG” Spdtka z o.0. w Poznaniu (,,ZRUG” Sp. z 0.0.)
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+ .ZRUG TORUN” Spétka Akeyina (,,ZRUG TORUN” S.A.)

« ZRUG Zabrze Spotka z o.o.

+ .GAZOMONTAZ” Spotka Akcyjna w Wotominie

« Sahara Petroleum Technology LLc w Omanie

« PRZEDSIEBIORSTWO FINASOWOQO — KONSULTINGOWE ,,GASKON" Spotka
Akeyjna w Warszawie (PFK GASKON S.A))

o Zaklad Wytwérczy Urzadzen Gazowniczych ,INTERGAZ” Spélka z o.0. w
Tarnowskich Gérach

« Zamknigta Spotka Akeyjna ,,.Dewon” w Kijowie

» Huta Szkfa ,,Szczakowa™ Spotka Akcyjna w upadlosci w Jaworznie

« JZOSTAL” Spotka Akcyjna w Zawadzkiem (,,JZOSTAL” S.A)

« Przedsigbiorstwo Wiclobranzowe ,,MED — FROZ” Spétka Akcyjna w likwidacji w
Zielonej Gorze

« ., TE-MA” Wolny Obszar Celny Mataszewicze Terespol Spotka z 0.0. w likwidacji
» ,Gaztec Spotka z 0.0.” w likwidacji w Warszawie (,,Gaztec Sp. z 0.0.” w
likwidacji)

« .GAZSTAL” Spotka Akeyjna w Zielonej Gorze

« INVESTGAS Spoétka Akcyjna w Warszawie

. ,,Polskie Elektrownic Gazowe” Spotka z 0.0. w Warszawie

« Grespol — 7 Spolka z 0.0. w Warszawie (znaczacy wpltyw w organach nadzorczych)

Jednostki stowarzyszone posrednio:
« Gazobudowa Poznan Sp. z 0.0,

« Gazobudowa Krakéw Sp. z o.0.,

« "Naftek" Sp. z 0.0. w Kroénie,

« PPU "Pertomin" Wolomin,

« "Geotermia" Stargard Szczecinski,
« GAZSTAL S.A. Ziclona Géra.

Ponadto Jednostka Dominujaca posiada udziaty lub akcje w 13 podmiotach (o niskim
udziale kapitalowym) oraz w 27 podmiotach uzyskane w drodze konwersji
zadluzenia na kapitaly.

Program restrukturyzacji i prywatyzacji PGNIG S.A. przyjety przez Rade Ministréw
13 sierpnia 2002 roku tworzony byl w oparciu o zalozenia i wytyczne odno$nie
sektora gazowego, zawarte w nastepujacych dokumentach rzadowych:

a) ,Strategii gospodarczej rzadu” z 29 stycznia 2002 roku,

b) ..Ocenie realizacji 1 korekcie Zalozen polityki energetycznej Polski do 2020
roku” z 2 kwietnia 2002 roku oraz na gruncie regulacji Unii Europejskiej Dyrektywy
Gazowej 98/30/EC.

Realizujac postanowienia Programu odnosnie sfery dystrybucyjnej od 1 stycznia
2003 roku rozpoczelo dzialalnodé gospodarcza 6 nizej wymienionych spdlek
gazownictwa stanowiacych 100% wlasnos¢ PGNiG S.A.:

1. Mazowiecka Spotka Gazownictwa Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie

Karpacka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. Z siedziba w Tarnowie

Gornoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu

Dolnoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu
Wielkopolska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibag w Poznaniu

Pomorska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku

S
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Kapital zakladowy nowo powstalych spolek zostal pokryty aportem w postaci
zorganizowanej czedci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55" k.c., skladajacej sie z
odpowiednich oddziatow — zakladow gazowniczych wraz z zatrudnionymi w nich 18
tysigcami pracownikoéw. Dokonano rowniez przeniesienia praw wlasnosci 1 praw
wieczystego uzytkowania nieruchomosci do nowo powstatych spotek gazownictwa.
PGNiIG S.A. zawarlo ze spotkami gazownictwa dlugoterminowe umowy na dostawy
gazu ziemnego. Za zgoda Ministra Finanséw spélki przejely zobowiazania z tytulu
gwarangji udzielonych przez Skarb Panstwa na kredyty bankowe zaciagnigte przez
PGNiIG S.A. w czegdciach wynikajacych z wykorzystania $rodkdéw pochodzacych z
tych kredytow na inwestycje w poszczegolne obszary dziatalnosci.

W pierwszej polowie 2003 roku prowadzone byly prace zmierzajace do
przygotowania realizacji nastgpnego etapu rzadowego Programu restrukturyzacji i
prywatyzacii PGNiG S.A. jakim jest utworzenie Spdlki poszukiwawczo-
wydobywczej. Prace te kontynuowano do potowy pazdziernika 2003 roku po czym
zostaly czasowo zawieszone z uwagi na brak rozstrzygajacych decyzji zwiazanych z
korekta Programu rzadowego. Istota, kierunki i harmonogram przeksztatcen sektora
gazowego w Polsce okreslone w Programie rzadowym z 13 sierpnia 2002 roku byly
opracowane w uwarunkowaniach formalno — prawnych roku 2002. Sytuacja ulegla
zasadniczej zmianie w zwiazku z przyjeciem tzw. Nowej Dyrektywy Gazowej UE,
ktora weszla w zycie 4 sierpnia 2003 roku. Wprowadza ona fundamentalne zmiany
w organizacji rynku 1 obrocie gazem w krajach Unii Europejskiej. Zgodnie z jej
postanowieniami kraje czlonkowskie UE zobowiazane zostaly do wyodrgbnienia
Operatoréow Systemu Przesylowego (OSP) od 1 lipca 2004 roku oraz Operatorow
Systemu Dystrybueyjnego (OSD) od 1 lipca 2007 roku. Wejscie Polski do UE
naktada na Polske obowiazek dostosowania struktur i zasad funkcjonowania rynku
gazowego do wymogow znowelizowane] Dyrektywy Gazowej. W wyniku czego
niezbedng jest zmiana niektérych zaltozeni rzadowego Programu restrukturyzacji i
prywatyzacji PGNIG S.A. z dnia 13 sierpnia 2002 roku. Dotyczy to szczegdlnie
zalozen Programu rzadowego moéwiacych o tym Ze podmiotem, ktéry ma byé
prywatyzowany poprzez przeprowadzenie emisji publicznej, miata by¢ spotka
prowadzaca dziatalno§¢ w obszarach przesylu, magazynowania i obrotu hurtowego
gazem, odpowiedzialna za obstuge kontraktéw dlugoterminowych na import gazu, a
wigc podmiot posiadajacy duzy majgtek sieciowy oraz naturalny monopol w
dzialalnosci przesytowe;. Roéownolegle zrealizowanie wymogdéw Programu
rzadowego (). wydzielenie sfery poszukiwawczo — wydobywcze]) oraz wymogow
Nowej Dyrektywy Gazowej (tj. wydzielenie operatora systemu przesylowego)
spowodowaloby, iz PGNIiG S.A. pozostalaby jedynie spotka handlowa z kontraktem
take-or-pay na zakup gazu z importu oraz zobowigzaniami z tytulu euroobligacji i
uméw kredytowych. Spélka taka mialaby zdecydowanie mniejsza wiarygodnodé z
punktu widzenia dostawcow gazu 1 innych wierzycieli, a takze przedstawialaby
mniejsza wiarygodno$é dla potencjalnych inwestorow.

Nagle zachwianie pozycgji finansowej PGNiG S.A. mogloby zdestabilizowa¢ polski
rynek gazu ziemnego. Majac na uwadze powyisze argumenty, konieczne jest
dokonanie zmian zatozen Programu Rzadowego. Kierujac si¢ powyzszym, Zarzad
PGNiG S.A. uchwalit i zarekomendowal wlasciwym organom koniecznosé zmian
Programu rzadowego obejmujaca nastepujace kwestie:
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. Wydzielenie operatora systemu przesylowego (z dniem 1 lipca 2004 roku)
zgodnie z wymogami Dyrektywy oraz

. Utrzymanie dziatalnosci poszukiwawczo — wydobywcezej w strukturze PGNiG
S.A.

W ramach dostosowywania struktur zarzadzajacych do nowych uwarunkowan
formalno — prawnych z dniem 1 grudnia 2003 roku, nastapilo potaczenie Oddziatu
Gérnictwo Naftowe z dotychezasowym Oddzialem Gléwnym PGNIG S.A. Trzonem
organizacyjnym Centrali Spotki, sa m.in. departamenty odpowiadajace za polityke:
koncesyjna, poszukiwawcza, wydobywcza 1 magazynows. Zmiany te wynikaja m.in.
z przyjetej] w dniu 3 wrzesnia 2003 roku przez Zarzad PGNIG S.A. ,Strategii
rozwoju gornictwa naftowego do roku 20227, ktora zaklada znaczny wzrost
krajowego wydobycia gazu ziemnego (i ropy naftowej) i utrzymanie stabilnego
wydobycia gazu ziemnego na poziomie docelowo do ok. 6 mld m’ rocznie a tym
samym umachia rol¢ i znaczenie sluzb sektora poszukiwawczo-wydobywezego w
bezposrednich strukturach PGNiG S.A.

Kwestie zwigzane z aktualizacja Programu rzadowego omawiala kilkakrotnie Rada
Nadzorcza PGNiG S.A., w tym w dniu 13 listopada 2003 roku na posiedzeniu z
udzialem wlasciwego Podsekretarza Stanu MSP oraz w dniu 27 listopada 1 22
grudnia 2003 roku odnoszac si¢ pozytywnie do przedlozonych propozycji Zarzadu.

Sprawa zajmowal si¢ rowniez Komitet Sterujacy ds. restrukturyzacji 1 prywatyzacji
PGNiG S.A. przyjmujac stosowne wytyczne odnosnie dalszych szezegotowych prac
w tym zakresie.

Problemem tym zajmowal si¢ rowniez Miedzyresortowy Zespotl ds. rynku energii (w
tym gazu ziemnego).

Zgtoszone przez PGNiG S.A. zmiany Programu rzadowego rozpatrywalo réwniez
Kolegium MSP w dniu 12 grudnia 2003 roku.

Grupa Kapitatowa PGNiG kontynuuje dziatania kompleksowe) restrukturyzacji
wewngetrznej, zmierzajace do poprawy efektywnosci operacyjne] Spotki 1 jej
wynikow finansowych, w celu wzrostu efektywnosci dzialania oraz podniesienia
warto$ci Grupy Kapitatowej w kontekscie planowanej prywatyzacji droga gieldowa.
26 maja 2003 roku Zarzad PGNIG podjal uchwale przyjmujaca ..Koncepcje
Programu restrukturyzacji wewngtrznej Grupy Kapitalowej PGNiG S.A”
Realizowane w ramach Programu restrukturyzacji wewngtrznej dziatania
priorytetowe obejmuja:

. dostosowywanie polityki taryfowej do dziatania na konkurencyjnym rynku
energii, w tym wybdr modelu systemu taryfowego dla PGNiG S.A., w szczegdlnosci
taryfy przesytowe;j,

. opracowanie koncepcji systemu kontrolingu oraz realizacja procesu wdrozenia
zintegrowanego systemu informatycznego

. wdrazanie kompleksowej Strategii marketingowej dla Grupy Kapitatowej
PGNIG S.A. przez:

- realizacj¢ dziatan marketingowych wspierajacych intensyfikacje sprzedazy gazu,

- budowe marki korporacyjnej PGNiG oraz marki produktowej ,,Gaz Ziemny”

. opracowanie i wdrozenie zasad stosowania rachunkowosci zabezpieczen w
PGNiG S.A. w celu uniknigcia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig stopy
procentowej oraz kursu walutowego oraz unikni¢eia znaczacych wahan wyniku
finansowego PGNIG S.A. na skutek zmian wyceny instrumentéw pochodnych.

10
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d)

. ksztaltowanie, w nowych uwarunkowaniach organizacyjno — prawnych
(obowiazywania nowej Dyrektywie Gazowej UE - 2003/55/EC z dnia 15 lipca 2003
roku), strategii, zasad funkcjonowania oraz organizacji Grupy Kapitalowe; PGNiG
szczegdlnie wydzielenia OSP (Operatora Systemu Przesylowego), w tym okreélenie:
- docelowej struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej PGNiG

- niezbednych funkcji zarzadczych i nadzorczych w Grupie Kapitalowej oraz
nowego podziatu kompetencji i odpowiedzialnosci za realizacje kluczowych funkgji 1
proceséw w ramach Spotki w kontekscie nowej struktury organizacyjnej Centrali
Spotki PGNiG S.A.

- intensywne prace zmierzajace do wydzielenia z dniem 1 lipca 2004 roku Spotki
Operator Systemu Przesylowego.

Nadal prowadzone sa dzialania zmierzajace do wylaczania z PGNiG S.A. tych
dzialalnosei, ktore mogg =zakldcaé transparentno$é Spotki wymagana przez
Regulatora (URE) 1 obniza¢ jej konkurencyjnosé, jak np. serwisow spegjalistycznych
(Zaktad Robot Gorniczych - Krosno) czy osrodkdw wypoczynkowo-sanatoryjnych
(GEOVITA). Wszezgto procedury zawiazywania Spotki ZRG w Krosnie (w
organizacji) na minimalnym kapitale wymaganym przez KSH. Jednoczesnie
realizowane sa prace zwiazane z wyborem optymalnego wariantu przeksztalcenia
tego Oddziatu serwisowego w Spotke prawa handlowego. Aktualnie po uzyskaniu
stosownych uchwal WZA PGNiG S.A. (MSP) zakonczono proces wnoszenia do
spotki GEOVITA majatku. W dniu 23 grudnia 2003 roku Zgromadzenie
Wspolnikow GEOVITA Spotka z o.0. z siedziba w Warszawie podjeto stosowne
Uchwaly dotyczace podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki GEOVITA, objecia
nowo ustanowionych udzialow przez wspolnika Spotki tj. PGNiG S.A. 7 siedziba w
Warszawie oraz zmiany aktu zatozycielskiego Spétki GEOVITA. Spéotka Geovita
rozpoczeta dziatalnosé gospodarcza z dniem 1 kwietnia 2004 roku.

Rownolegle do realizacji dziatlan priorytetowych kontynuowany jest réwniez
Program restrukturyzacji zatrudnienia w latach 2003-2006 (Il etap), ktory po
przeprowadzeniu negocjacji z Centralami Zwiazkow Zawodowych oraz zawarciu
stosownych Porozumien pomigdzy Zarzadem PGNiG S.A. i partnerami spolecznymi
w dniu 8 lipca 2003 roku, zostal pozytywnie zaopiniowany przez MSP (WZA
PGNIG S.A.) uchwala z dnia 4 wrzesnia 2003 roku, co pozwolilo na jego wdrozenie.
Programem tym, w pierwszym roku (2003) jego obowiazywania, miato by¢ objetych
1519 pracownikow Grupy Kapitalowej. Po stosownych korektach, ze wzgledu m.in.
na uzyskanie wymaganych formalnych akceptacji WZA PGNiG S.A. dopiero we
wrzesniu 2003 roku, opracowano skorygowany Plan restrukturyzacji zatrudnienia w
2003 roku. Zalozono w nim objgcie zréznicowanymi formami restrukturyzacji 1135
pracownikow Grupy Kapitalowej PGNiG. Program zaprojektowany na lata 2003 —
2006 zaklada, ze do konica 2006 roku, réznymi formami restrukturyzacji zatrudnienia
objetych bedzie kilka tysiecy pracownikow Grupy Kapitalowej PGNiG. W wyniku
realizacji Programu zatrudnienie w Grupie Kapitalowej PGNiG S.A. w 2003 roku
zmniejszylo si¢ 0 ok. 700 osob.

Dziatalnosc¢ poza granicami Polski
Wiszelkie koszty ponoszone w zawiagzku z dzialalnocia poza granicami Polski sa

odnoszone w rachunek zyskow i strat okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly
poniesione.
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)

Pakistan

Prace poszukiwawcze w Pakistanie realizuje samobilansujacy sie¢ Oddziat
Operatorski PGNiG S.A. w Pakistanie, ktory do 30 listopada 2003 podlegat
Oddziatowi Goérmictwo Naftowe, a od 1 grudnia 2003 roku podlega Centrali PGNiG
S.A.

W latach 1998 — 2000 Spélka prowadzila dzialalno$é na terenie 3 blokéw
poszukiwawczych: Khanpur West, Mekhtar 1 Sabzal. 7 uwagi na brak
perspektywicznosci tych dwu pierwszych blokow, co pokazaly prace sejsmiczne i
grawimetryczne, zrezygnowano z wiercenia otworu na Bloku Khanpur West, a
zobowiazania koncesyjne z Bloku Mekhtar przeniesiono na Blok Nawabshah
(sejsmika) oraz na Blok Sabzal South (wicrcenia). Jeden otwér na terenie bloku
Sabzal odwiercita PNiG NAFTA Pita Sp. z o0.0., jednak z wynikiem negatywnym.

W latach 2000-2001 realizowane byly prace poszukiwawcze na koncesji Nawabshah
(udzialowcy — irlandzka firma Tullow Pakistan (Developments) td., PGNiG S.A.
oraz Rzad Pakistanu). Udzial PGNiG S.A. wynosil 40%, udzial w kosztach 42,11%
(wspolnie z Tullow pokrywalismy 5%-towy udzial Rzadu Pakistanu w okresie
poszukiwawczym). Umowa o nabyciu udzialow zostata zawarta 9 marca 2000 roku

I faza prac poszukiwawczych na Bloku Nawabshah zakonczyta si¢ wykonaniem prac
sejsmicznych (ok. 225 km 2D w tym 105 km obligacje Tullow 1 120 km obligacje
PGNiG przeniesione z Bloku Mekhtar — wykonawca Geofizyka Krakoéw) oraz
odwierceniem dwodch negatywnych otworéw (Gupchani-1 1 Laylian-1). W grudniu
2001 roku koncesja wygasta.

Do dnia 22 sierpnia 2003 roku prowadzone byly prace na koncesji Sabzal South
(Umowa z 22 sierpnia 2001 roku) — PGNiG S.A. posiadato 95%, Rzad Pakistanu —
5% udzialéw. W okresie poszukiwawezym PGNIG S. A. poniosto 100% kosztéw.

W ramach prac na tym bloku, Geofizyka Krakéw wykonata processing 1 interpretacje
starych danych sejsmicznych oraz 105 km sejsmiki 2D. W wyniku tych prac nie
odkryto odpowiednich struktur zlozowych, ktore uzasadnialyby wiercenie otworu
poszukiwawczego, wobec czego PGNiG S.A. zrezygnowalo z dalszych prac na tym
bloku 1 koncesja wygasta w dniu 22 sierpnia 2003 roku. Aby wykonac¢ zalegle
obligacje wiertnicze, przeniesione z bloku Mekhtar — odwiercenie otworu
poszukiwawczego za kwote nie mniejsza niz 2,3 min USD — PGNiG S.A. uzyskalo
zgode Rzadu Pakistanu na odroczenie terminu wykonania tych prac do konca 2005
roku. Spotka wystapila o nowa koncesje poszukiwawcza w Pakistanie, na ktorej
zamierza wykona¢ zalegle zobowiazania. W tym celu wazno$¢ gwarancji bankowej,
wystawione] przez PGNiG S.A. na rzecz Rzadu Pakistanu w kwocie 2.316 min USD
zostala przedtuzona do 31 grudnia 2005 roku.

Na potencjalne zobowiazanie wobec Rzadu Pakistanu (objete gwarancjg bankowa),
ktére wystapi w przypadku odstapienia od realizacji odwiertu, Spétka utworzyla
rezerwe w pelnej kwocie w rownowartosci 2,3 min. USD.

W sumie od poczatku swej dziatalnosci w roku 1997 (z czego na okres 2002 — 2003
przypada 1,1 mln USD) na prace poszukiwawcze w Pakistanie Oddziat Operatorski
w Pakistanie wydal kwote ok., 17,1 mln USD. Z kwoty 17,1 mln USD 1,16 mln USD
jest przedmiotem sporu sadowego z firma Tullow.
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i

i)

Indie

Na podstawie umowy o podziale udziatéw podpisanej w dniu 29 wrzesnia 1995 roku
pomiedzy PGNiG a prywatng indyjska spotka Essar Oil Ltd. oraz umowy cesji
(zawartej przy aprobacie rzadu indyjskiego i Oil India 1td.) z dnia 22 stycznia 1997
roku PGNiG S.A. prowadzi prace poszukiwawcze na Pustyni Thar w stanie
Radzastan (India). Licencja obejmuje dwa bloki poszukiwawcze RJ-ON-90/4 i RJ-
ON-90/5 o powierzchni 16000 km® (blok 90/5) i 18000 km’® (blok 90/4). We
wspo6lnym przedsiewzigciu Essar Oil Ltd. objal 75% udzialdéw, a PGNIiG S.A. — 25%.
Na bloku 90/4 sejsmika nie zlokalizowala interesujacych obiektow
poszukiwawczych, wigc strony zwolnily ten blok.

W drugim etapie prac poszukiwawczych, Essar odwiercil negatywny otwor
Nanuwala-1 o gh. 1806 m ze §ladami ropy, na jednej ze struktur Bloku RJ-ON 90/5,
za kwote 2 milionéw USD. W ramach III fazy prac — Essar rozpoczal w listopadzie
2003 roku wiercenie drugiego otworu poszukiwawczego na tym bloku — Binjbayla 1,
ktorego koszty ponosi Essar., jedynie zgodnie z warunkami umowy koncesyjnej
PGNiG S.A. wystawil gwarancj¢ bankowa na kwote 92 750 USD, wazna do 1 marca
2004 roku.

Zgodnie 7z postanowieniami umowy w przypadku odkrycia zl6z o znaczeniu
handlowym, rzad Indii ma prawo przystapienia do umowy oraz objecia do 30%
udzialow w realizowanym przedsiewzigciu, w zamian za pokrycie kosztow prac
poszukiwawczych, stosownie do objetych udzialow. Pozostale strony umowy
zachowaja swoje udziaty proporcjonalnie do obecnego poziomu.

Ukraina

PGNIG S.A. jest udzialowecem spdtki ,,Dewon S.A.” o kapitale zakladowym 11 146
800 hrywien, ktora zostata zarejestrowana w Kijowie dnia 17 lutego 2000 roku.
PGNiG S.A. posiada 36,38% udzialu w kapitale zaktadowym spotki ,,Dewon™ S.A.
Pozostatymi akcjonariuszami spotki sa: NAK Naftogaz Ukraina, Internafta Invest,
Alians Prawniczy, SZJu Ftawa Sp. z 0.0., Oszkander Walentyna.

Celem zawiazania spdlki ,.Dewon” S.A. bylo tworzenie zasobdw gazu ziemnego za
granica Polski jak réwniez stworzenie rynku na ushigi §wiadczone przez polskie
spolki wiertnicze, geofizyczne oraz budowlano - montazowe.

Obecnie spolka realizuje projekt zagospodarowania ztoz ,.Sachalijskie” w oparciu o
umowg¢ o Wspdlnej Dzialalnosci zawarta z ,Poltawanaftogazgeologia”
wlascicielem licencji na poszukiwanie 1 zagospodarowanie zloza ,.Sachalinskie” w
obwodzie charkowskim.

Dotychezas spolka wykonala I etap prac na zlozu ,,Sachalifnskie” obejmujacy:
—zakoficzenie budowy trzech odwiertow (nr 7, 18, 21); w listopadzie 2003 roku
oddano do eksploatacji odwiert nr 21 (facznie wydobyto 7,1 min m’ gazu oraz 659
ton kondensatu); zgodnie z zapewnieniami Zarzadu z koncem lutego 2004 roku
spélka rozpocznie wydobycie surowcdw z odwiertu nr 18;

—zakonczenie budowy kopalni (UKPG) wraz z gazociagami przytaczeniowymi,
—zagospodarowanie terenu zloza poprzez budowe odpowiedniej infrastruktury (w
tym drdg, linii energetycznych oraz innych obiektéw),

—zakonczenie budowy gazociagu przesylowego taczacego kopalnie z systemem
przesylowym Ukrainy.
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Podskin G4rmictwe Haflows | Gazownictao S8,
(w milionach zhotych)

Proce realizowane w okresie 1997 — 2003 w spilee DEWON zostaly sfinansowans
#e srodiow pochodegoyeh od akojonamusey (w bm 2 wklsdu kapilalowegoe 1
podverki @ PONIG 5 A )0 2 bankn, Gldwnoymi wisrzyeielami spitki sq- Miasto Bank
orar PONIG 5.4, (poyezka w wysokosci 3,1 min USD),

Tmme krafe

Crman - PONIG 5.4 objelo 49%6 wlsiabdw w spidee | Sahara Petroleum Technolosy
Lle™. o kspitale zakladowoym 130000  riali  omafskich. zarcjestrowans)
2% lstopada 200 roku w Muscat (Oman). Drugim udeslowcem B2 spilka jest
Petrolowm amd Gas Techmology Lle, posiadajgcy 51 %o udzialiw,

ZRG w krodnie, reprezeniujacy interesy PONIG 5.A. w sphlee Sahara, praeszodl
procedurg  prekwalifkacyng w  Petroleam  Development Cman (FINY) w zakresie
wykomywamia nastgpujacveh prac: operacpe  obrdbeze  w o odwienach  roperych
i garowych, eperagie wyaagiem dnslowym w odwiertach roprych 1| gazowych,
karservacya glowic ckaplostacyimych.  wymmana wiglgbnveh pop
chaploatacynych, wieremie atwordw possukivawcevch,

Akmalme Spolka  prowada  desslamia marketmgowe ome  berce  wdeal
w praclargach ogleszonych preer Petrolewm Developmen Oiman na wisreenia
i rekomstrukcpe otwordw produkesjoych,  Od 23 crerwen 2003 roku spdlin Ssham
Patrolewm Technology bierse udeial w praclargu na uslugh serwisowe dia PDOL

Ponadio, spdlki wehodzace w sklad Grupy kapitalowe) podejmagy whasne inicjarywy
gospoldarces umigjscawinjae swoje oddeialy na terenie Kazachstanu, Pakistamu,
Showacyi, Croch, lmdsi i Loy,

Stosiw anie danych ssacunkowych

Sporeadeenic  skomolhdowanege sprawordania  fmansowepo zpodnie @ MESF
wymaga od Zarepdu Spélka proviecia damyeh seacumkowych @ raloden. ke
wphowaj e wanodsl preedstowions w nimsgjseym sprawoedanin finansowym oraz
w motach do tege sprawozdania, w srczegdinodel istnicjn licene umwamnkowania
wphowajaee na wielkodd osracowans) wielkoded zasabdw. Brecrmywiste wyniki mopgy
rivnad sig od danyeh sescunkowych 1 zalkoden.

Hiperinflacja (VSR 29)

Miniggsre  shonselidowane  sprawozdanie  finensowe  nie zawiers korekt
odewierciedlajaeyeh  shutki  hiperinflacii, wymaganyeh prece  Migdaynarodowy
Standard Bachunkowoscr 19 aprawerdawerosld w owarunksch I'lpn'l.ul'l.lurl.pvd'i“
{"MER 297

MSR 29 wymaga, aby spolki, kidee sporegileaja spravordania w walucic gospodarki
hiperinflacgne] korvgowaly wvoeng aktvwdw 1 pasywow do ich cen bictgevch na
deien bilammowy. Polska pospodarka preectala bwd uwakana 2a hiperinflacyjng
poceywsry od 1997 roku, pomeswnd skamulowana trevletmn stopa inflao) pod Komes
1994 roku wyndcsla ponide 100%,
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6)

Poprzednik PGNiG S.A. (przedsigbiorstwo panstwowe PGNiG) dokonalo
przeszacowania wartosci §rodkow trwatych po raz ostatni na dzien 1 stycznia 1995
roku, przy zastosowaniu metody odtworzeniowej i wskaznikéw opublikowanych
przez Glowny Urzad Statystyczny (,.GUS™) w stosunku do czgsci srodkéow trwatych,
w celu odzwierciedlenia wpltywu inflacji na ich wartos¢ bilansowa. Przeszacowanie
to nie zostalo dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, poniewaz Spélka nie
korzystala ze wskaZznikow ogolnego wzrostu cen oraz nie doprowadzita ich wartosei
do cen biezgcych na dzien 31 grudnia 1996 roku. 30 pazdziernika 1996 roku
przedsigbiorstwo panstwowe PGNiG zostalo przeksztalcone w spotke akeyjnag
PGNiG bedaca w pelni wlasnoscia Skarbu Panstwa. Kapitat akcyjny PGNiG S.A.
zostal pokryty aportem. Aport obejmowal Srodki trwale przedsigbiorstwa
panstwowego PGNIG wycenione wedhug wartosci ksiggowej
w przedsigbiorstwie panstwowym PGNIG.

W rezultacie, skumulowane salda srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2003 roku i
31 grudnia 2002 roku, ktore pochodza sprzed 31 grudnia 1996 roku nie zostaly
wyrazone w jednostkach miary obowigzujacych na dzien 31 grudnia 1996 roku.
Grupa nie jest w stanie oszacowad, jaki wplyw na niniejsze sprawozdanie finansowe
mialoby spelnienie wymogéw MSR 29. Przeszacowanie nie zostalo dokonane
zgodnie z wymogami MSR 16, poniewaz sposob dokonania przeszacowania nie
zapewnil, aby przeszacowana warto$¢ Srodkow trwalych odpowiadata ich wartosei
godziwej na dzien przeszacowania.

Podstawowe zasady polityki rachunkowosci
a) Zasady konsolidacfi metodq petng

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe jednostki
dominujacej oraz istotnych jednostek zaleznych, w ktorych Spotka, bezposrednio lub
posrednio, posiada akcje lub udziaty dajace prawo do ponad potowy gloséw na
walnym zgromadzeniu lub tez w inny sposob sprawuje kontrole nad ich
dzialalnodeia. Spoélki nabyte w ciagu okresu obrotowego sa obegjmowane
konsolidacjg od dnia objecia przez Grupe kontroli nad ich dziatalnoscia.

Wyniki finansowe jednostek Grupy sprzedanych w okresie obrotowym sa ujmowane
w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy jedynie do dnia ich
sprzedazy.

W ramach konsolidacji zostaly wyeliminowane wszystkie istotne transakcje
wewnatrzgrupowe. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze.

Tabela 1 przedstawia spolki zalezne, wspolzalezne 1 stowarzyszone PGNIG S.A.,
ktore zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem na dzien 31 grudnia 2003
roku.

Pozostate spotki zalezne 1 stowarzyszone nie s3 konsolidowane ze wzgledu na ich
maty istotnosé dla sprawozdania finansowego Grupy.
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ekonomiczne) uzytecznosel odwiertow jest okre§lany przez Zarzad Spotki na kazda
date bilansowa.

Koszty prac poszukiwawczo-rozpoznawczych sa weryfikowane pod katem
ewentualnej utraty wartosci, jesli skladnik aktywow nie zostal jeszcze oddany do
uzytkowania, lub gdy zaistniaty zdarzenia badZ zaszly zmiany wskazujace na to, ze
ich wartoéé bilansowa moze nie byé mozliwa do odzyskania.

Srodki trwale

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego zostaly wykazane wedlug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.

Wartoé¢ poczatkowa srodkdéw trwalych obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem 1 przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka
trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw obciazaja rachunek
zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia. W przypadkach, kiedy poniesione
wydatki powoduja, ze wartos$¢ uzytkowa srodka trwalego po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza wartos¢ uzytkowa posiadana przy przyjeciu do uzywania, wydatki te sa
kapitalizowane w wartosci odpowiedniego $rodka trwatego. W przypadku, gdy
warto§¢ poczatkowa srodkéow trwalych jest réwna lub nizsza niz 3.500 zt o
przewidywanym okresie uzytkowania ponizej jednego roku (za wyjatkiem sieci
gazowej) podlegaja one amortyzacji jednorazowe] w miesigcu oddania ich do
uzytkowania.

Przeszacowania $rodkow trwalych byly przeprowadzane w Polsce na podstawie
przepiséw wydawanych przez Ministra Finanséw i mialy na celu odzwierciedlenie
skutkow inflacji. Zostaly one wykonane przy zastosowaniu metody odtworzeniowej i
wskaznikéw opublikowanych przez Gléowny Urzad Statystyczny (,,GUS™) dla
poszcezegolnych grup srodkow trwatych. Jak to opisano w nocie 5, przeszacowania
nie spetnity wymogdéw MSR 29, ktory wymaga zastosowania wskaznikow ogdlnego
WZrostu ¢en.

Ostatnie przeszacowanie zostalo przeprowadzone na dzien 1 stycznia 1995 roku
i miato na celu doprowadzenie wartosci srodkow trwalych do poziomu cen
z wrzesnia 1994 roku. W rezultacie tego przeszacowania zaréwno wartos$é ksiggowa,
jak i podatkowa tych aktywow zostala zwigkszona powodujac wzrost kapitalu z
przeszacowania $rodkow trwalych, a zatem réwniez wzrost kapitatéw wlasnych.

Grupa PGNiG S.A. nie dokonala przeszacowania srodkéw trwalych na dzien
31 grudnia 1996 roku co jest niezgodne z MSR 29, ktéry wymaga aby $rodki trwate
zostaly skorygowane na koniec okresu hiperinflacji wedlug cen biezacych.
Inwestycje rozpoczete nie podlegaly przeszacowaniom. Amortyzacja s$rodkow
trwalych jest oparta o wartosci po przeszacowaniu. Grupa PGNiG S.A. nie zamierza
ujmowa¢ w swoich skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych
zgodnie z MSSF efektéw ewentualnych dalszych przeszacowan, chyba ze polska
gospodarka znajdzie si¢ ponownie z warunkach hiperinflacji.
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Srodki trwale amortyzowane sa przez okreslony z gory okres uzytkowania przy
uzyciu metody liniowej z wyjatkiem $rodkow trwalych wykorzystywanych do
wydobycia ropy i gazu ziemnego, ktére sa amortyzowane przy uzyciu metody
amortyzacji proporcjonalnej do wielkosei wydobycia (,metoda jednostki
produkcyjnej™). Okres uzytkowania srodkéw trwalych 1 metody amortyzacji
podlegaja okresowym przegladom w celu okreslenia czy metody amortyzacji oraz
okres amortyzacji jest spdjny z oczekiwanym okresem uzyskiwania korzysei
ekonomicznych ze $rodkow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2001 dla celow PSR Spétka dokonata przegladu okresu
ekonomiczne] uzytecznosci srodkow trwalych 1 wartosci niematerialnych i
prawnych. Wyniki tego przegladu zostaly wprowadzone do rejestru srodkow
trwalych i wartodci niematerialnych i prawnych oraz do sprawozdania wedlug MSSF
w roku 2003. W rezultacie tego procesu skorygowano amortyzacje srodkow trwalych
i wartodci niematerialnych i prawnych za 2002 i 2003 rok uwzgledniajac ustalony dla
potrzeb PSR okres ekonomicznej uzytecznosci. Wynik korekty za 2002 rok ustalony
w kwocie 18 mln zt odniesiono w biezacy rachunek wynikow.

Grupa stosuje nastgpujace stawki amortyzacji:

Roczna stawka Szacowany okres
w % uiytkowania w latach
Okres umowy

Prawo wieczystego uzytkowania
gruntow 1,09 - 20,0% 5-99
Budynki i budowle 2,5%-10,0% 10-40
Urzadzenia techniczne i 4,5%-30,0% 3-23
maszyny
Srodki transportu 14,0% - 20,0% 5-8
Pozostale srodki trwale 10,0% - 25,0% 4-10

Zgodnie z ,Zalozeniami Koncepcyjnymi Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan
Finansowych™ opracowanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci, aktywo jest to zasob kontrolowany przez jednostke w wyniku
zdarzen z przeszlosci, z ktérego, wedlug przewidywan, jednostka osiagnie w
przysztosci korzysci ekonomiczne. Grunty oddane w wicczyste uzytkowanie
spotkom Grupy na mocy przepiséw prawa spelniaja definicje aktywow. Wartosé
takiego aktywa powinna zostaé¢ ujeta w sprawozdaniu finansowym wedlug wartodei
godziwe] na dzien nabycia. Na dzien zastosowania po raz pierwszy MSSF jako
podstawy rachunkowosci oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego spotki Grupy nie byly w stanie wiarygodnie ustali¢ tej wartosci, dlatego
grunty w wieczystym uzytkowaniu nie zostaly ujete w niniejszym sprawozdaniu.

Koszt nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow wykazywany jest wedlug
kosztdw poniesionych przy jego zakupie. Prawa wieczystego uzytkowania wygasaja
po 95 lub 99 latach. Prawo wieczystego uzytkowania ma forme leasingu
operacyjnego i dlatego nadwyzka zaptacona za prawo wieczystego uzytkowania
gruntu jest traktowana jako przedplata na poczet przyszitych oplat z tytulu
uzytkowania wieczystego.
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Przedplata jest wykazywana w pozycji grunty i amortyzowana metoda liniowsg przez
caly okres waznosci prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Dodatkowa roczna
optata z tytulu dzierzawy jest platna zgodnie z umowa dzierzawy w wysokosci 3%
wartosci gruntu wedlug wyceny.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosci ogéhu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow
finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Do srodkow
trwalych w budowie Jednostka Dominujaca zalicza réwniez gaz buforowy oraz gaz
stanowiacy pierwsze napelnienie gazociggdw.

Srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakoniczenia ich budowy
1 oddania do uzytkowania.

Inwestycje diugoterminowe

- Inwestycje w nieruchomosei

Grupa Kapitalowa nie prowadzi dzialalnosci inwestycyjnej majacej na celu
pozyskiwanie korzyséci ekonomicznych z obrotu nieruchomosciami lub ich najmu.

- Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz w jednostkach stowarzyszonych, ktore nie
podlegaja konsolidacji, sa wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujace z tytutu trwalej utraty wartosci.

- Inwestycje w pozostatych jednostkach

Inwestycje w pozostalych jednostkach sg wyceniane wedlug ceny nabyecia
pomnigjszonej o odpisy aktualizujace z tytutu trwalej utraty wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja krotkoterminowe raty
udzielonej pozyczki podmiotom powiazanym, wyceng instrumentéw finansowych
oraz §rodki pienigzne. Stosowane metody ewidencji przedstawiono w
poszczegolnych zasadach dotyczacych kazdej pozycji.

Amortyzacia srodkow trwatych dziatalnosci wydobywcezef

Skapitalizowane koszty prac rozpoznawczych oraz préobnych odwiertow sa umarzane
przy zastosowaniu metody jednostki produkeyjnej. Stosunek faktycznej produkeji w
danym okresie do przewidywanej, calkowite] produkecji danego obszaru
wydobywczego wyznacza czg$¢ umorzenia za dany okres.
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Remonty gazocigqgow

Koszty zwiazane z remontami gazociagow obciazaja rachunek zyskow i strat okresu
w ktorym zostaly poniesione.

Zasoby

Z.asoby sg udokumentowanymi zasobami ropy i gazu. Zasoby te zostaly oszacowane
przez wewngetrznych i zewnetrznych ekspertéw Spoltki. Jezeli rozpoznane rezerwy
okaza sie mnigjsze niz zakladano kalkulacja amortyzacji metoda jednostki
produkeyjnej ulega zmianie. Amortyzacja zostaje roztozona na nowy przewidywany
okres eksploatacji danego zloza.

Oszacowana wielko$¢ zasobow jest uzywana do szacunkow zdyskontowanych
przysztych przychodéw osigganych z tych ztéz w celu wyliczenia odpisu
aktualizujacego na trwala utrate wartosci oraz rezerwy na koszty likwidacji
odwiertow.

Aktywa finansowe
Inne aktywa finansowe
Grupa rozpoznaje nastepujace kategorie aktywow finansowych:

a)  kredyty i wierzytelnosci wlasne,

b) aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci,
¢)  aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

d)  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Warto$¢ poczatkowa aktywow finansowych ustalona jest wedlug kosztu (ceny
nabycia), tj. w wartosci godziwe] uiszczonej zaplaty. Koszty transakeji zwigkszaja
warto§¢ poczatkowa wszystkich aktywow finansowych. Zakupy 1 sprzedaz
skladnikow aktywow finansowych na rynku regulowanym sa ujmowane na dzien
rozliczenia transakcji. Grupa wycenia aktywa finansowe, lacznie z instrumentami
pochodnymi, wedlug wartosei godziwej, nie potracajac kosztow transakeji, jakie
moga byé poniesione przy sprzedazy lub innej formie zbycia aktywow finansowych.
Wyjatek stanowia kredyty przez Grupe i1wierzytelnosci wlasne, inwestycje
utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci, oraz wszelkie aktywa finansowe,
ktore nie sa notowane na aktywnym rynku oraz ktorych wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie wyceni¢. Aktywa o ustalonym terminie zapadalnosei wyceniane sa w
wysokoéci zamortyzowanego kosztu (ceny nabycia) przy zastosowaniu metody
efektywne] stopy procentowej. Aktywa bez ustalonego terminu zapadalnosci
wyceniane sa wedtug kosztu (ceny nabycia).

Zmiany wartosci godziwe] aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
ujmowane s3 jako zysk lub strata netto okresu sprawozdawczego. Zmiany wartosci
bilansowej aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
ujmowane sa jako zysk lub strata netto okresu sprawozdawczego.

Wiszystkie aktywa finansowe sa poddawane weryfikacji pod katem utraty wartosci.
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Udzialy i akcje przeznaczone do sprzedaZy

Akcje, udzialy 1 inne papiery wartosciowe (aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy) wykazuje si¢ wedlug wartosci godziwych. Zmiany wartosci godziwej sa
rozpoznawane w rachunku zyskow i strat. Sa one korygowane o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzied bilansowy podmioty wechodzace w sklad Grupy Kapitalowej oceniaja, czy
istnicja obicktywne dowody wskazujace na trwalay utrate warto§ci sktadnika badZz grupy
aktywow. Jesli dowody takie istnicja, Spélki ustalaja szacowana mozliwg do odzyskania
wartoéé skladnika aktywéw 1 dokonuja odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoéci, w
kwocie réwnej réznicy miedzy wartoécia mozliwa do odzyskania i wartodcig bilansowa.
Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest uyjmowana w rachunku zyskéw i strat za biezacy
okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata
pomnigjsza wysokodé kapitaldw z przeszacowania a nastgpnie jest odnoszona na
rachunek zyskow 1 strat biezacego okresu.

W przypadku kapitalizowanych kosztow prac poszukiwawezych 1 rozpoznawczych
oraz dla aktywow przemyslu wydobywezego gazu i ropy naftowej za osrodek
wypracowujacy srodki pienigzne uznaje sig grupg Srodkéw trwalych tworzacych
jeden obszar wydobywezy.

Warto$¢ mozliwa do uzyskania z obszaréw wydobywczych, zaréwno produkcyjnych
jak 1 w przygotowaniu, jest poréwnywana do szacowanych przyszlych
zdyskontowanych przychodéow netto mozliwych do uzyskania z pozostalych
szacowanych zasobow Jednostki Dominujacej. Przyszle przychody netto sa
szacowane przy uzyciu poziomu cen, wysokosci kosztow oraz kursow walutowych z
konca roku. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartodci odrodka wypracowujacego
$rodki pienigzne wmuje si¢ w przypadku, gdy warto$¢ ekonomiczna osrodka jest
nizsza od jego wartosci bilansowej.

W przypadku kapitalizowanych kosztéw prac poszukiwawezych i rozpoznawczych
oraz dla aktywow przemyshu wydobywczego gazu i ropy naftowej za osrodek
wypracowujacy srodki pienigzne uznaje si¢ grupg srodkow trwalych tworzacych
jeden obszar wydobywezy.

Warto$¢ mozliwa do uzyskania z obszaréw wydobywczych, zaréwno produkeyjnych
jak i w przygotowaniu, jest poréownywana do szacowanych przysziych
zdyskontowanych przychodow netto mozliwych do uzyskania z pozostalych
szacowanych zasobow Jednostki Dominujacej. Przyszle przychody netto sa
szacowane przy uzyciu poziomu cen, wysokosci kosztow oraz kursow walutowych z
konca roku. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne ujmuje si¢ w przypadku, gdy wartodé ekonomiczna osrodka jest
nizsza od jego wartosci bilansowe;j.
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Leasing

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej s strong umow leasingowych, na
podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce
srodki trwale lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie
zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw wynikajacyeh z tytulu posiadania aktywdéw
bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uyymowany w aktywach jako
$rodek trwaly wedlug wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych ustalonej
na dzien rozpoczgcia leasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone migdzy koszty
finansowe 1 splate salda zobowiazania w sposéb umozliwiajgey uzyskanie stalej
stopy odsetek w stosunku do pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe
ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat.

Srodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu sa amortyzowane przez
przewidywany okres uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie spelniaja warunkdw umowy leasingu
finansowego, uymowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat przez okres
trwania leasingu.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz
cena sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto oparta jest o mozliwa do uzyskania ceng
sprzedazy bez podatku od towaréw 1 ustug i podatku akcyzowego, pomnigjszong o
rabaty, upusty oraz koszty zwiazane z przystosowaniem skladnika majatku do
sprzedazy i doprowadzenia transakeji do skutku.

W sktad wykazywanych w bilansie zapaséw materialdéw wchodza zapasy gazu oraz
pozostatych materialow. Zapas gazu wyceniany jest wedlug $redniowazonej ceny
nabycia gazu z importu, rzeczywistego kosztu wytworzenia gazu pozyskiwanego ze
zrodel krajowych oraz kosztow odazotowama.

Wycena gazu z importu odbywa sie wg kursu zastosowanego w dokumencie SAD.
Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej tworza odpisy aktualizujace na
przestarzale, nadmierne i wolnorotujace zapasy.

Naleznosci krétko- i diugoterminowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymagane] zaplaty pomnigjszonej o odpisy
aktualizujace. Warto§¢ naleznodei  aktualizuje si¢  uwzglgdniajac  stopient
prawdopodobienstwa ich zaplaty.

Odpisy aktualizujace naleznosei z tytulu dostaw gazu dla odbiorcéw drobnych, o
matym zuzyciu gazu, rozliczanych wedlug grup taryfowych 1-4, kalkulowane sa
statystycznie. Podstawa tworzenia odpiséw jest analiza danych historycznych o
splacie naleznosci w okresic roku. Na bazie analizy wyliczane sa wskazniki
splacalnos$ci, ktore stuza ustaleniu odpisow wedtug struktury wiekowej naleznosci.
Na naleznoéci przeterminowane powyzej 365 dni, a takze na wszystkie zarachowane
odsetki tworzony jest odpis aktualizujacy w wysokosci 100 %. Odpisy aktualizujace
z tytulu dostaw gazu dla klientdéw z grup taryfowych 5-7 tworzone sa na nalezno$ci
przeterminowane powyzej 90 dni. Odpisy te sa kalkulowane indywidualnie, w
oparciu o wiedze o sytuacji finansowej dluznikow.
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Podskin G4rmictwe Haflows | Gazownictao S8,
(w milionach zhotych)

Odpisy akiaalizegee wartodd naleknodei zalicea sig odpowiednio do pozostabvch
kasAdw operacyinych lub do kosetow Minansewych - zaleinie od rodeap nalsinas,
ktdrej dotyezy odpis akiualizujcy,

Episame lub umorzeme maledmoscr & powoda preedaswniema lub medaggalnosa
powoduje rmnigjszenic odpisdw akfualiujgervch wiworzomvch wprzednio dla ivch
naleknose

Malernodel umorzone lub spisan: z powodn preedavwmicnia eb nictciggalnodel. od
Ktérych nic dokenano odpisow akluahizujacveh kh wartosé lub dokonane odpisaw w
migpehne) wysokodo, anlices sig odpowiednio do pozosinbych kosadiw operacyjmvch
lub kasatdw finansowych

Papieny wartodciowe frsymane do termdme wyrmagamodcl

Fapiery warlpdciowe meymane do lemminu wymagalnoiol wykamge sig wedhag
zamen veowanego koszi,

Srodki piengtne

Srodki pienigine obejmujy potdwhky w banki | w kasic oraz lokaly krdtkotermimows
o pierwotnym okresie ropsdalnecdcl nee dloksom g iy macsigoe, oharceone
miskim rvEykion wtraly warodel, Wyseniane sa wedlug warodel pomanalig.

Rezerwy

Reperwy aq fworzome w preypadiu, kiedy s pastgpstwie presselych  adarect
powslape polencpalne, maklive do osracowania robowigeame (obowigeek pravwny
lub abswwigeek AWYCRRIWY ), ke W preysrlodc T
& durym  prawdopodobienstwem  spowodowal  wyphew se Spodla  akibveow
penenajaeych  korevdel  chkonomicene.  Wysokodd  wworzonveh  rezerw  jesi
werylikowana na desen bilansowy w eelu wh skorvgowania do wisokotel biekyoe)
prognozy. W preypadke, gdy wphow araan wartosei pieniglea w czasie jest istolmy,
wysokosd mererwy uslalama jesl na pomiomide bickgoe] waredol spodeicwanyeh
preyseheh wwdatkdw  komiecznveh do wegulowania zobowigrania, zad slopg
dvskomniowy jest w ym proypadko osracowana slopa swroln 2 lokal wolnveh od
ryzyka.

W przvpadin gdv rezeray dotyezs abavwiw rwisranveh 2 wydobycicm pocegikows
warlese rezerwy rwigksra warlosd odpowiedmiegoe drodka treadego.  Parmegere
korckly wysokodol reserwy  bedgee  skuikiems sminn sesounkdw sy rdwnick
Irakbowane jako korekla wartosc srodka irwalego.

Rezerwa na kot miewykarsyrtamch nrlopdw

Pracovmikem Spalek Grupy Kapitalowe] proyvsluguje prawe do urbopdw na
wannkach okreilomich w przepisach Kodelsu Pracy. Spidki uznajy Kesrd wrl opdw
pracowmdczyvch na  barie  memonalows).  Zobowiapanie 2 bule  wrlopdw
pracewniceych ustalane jest w oparciu o szacunkowy kosat niswyvkorzystanych dni
urlopowych na komies roku obrotowego.
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Podskin G4rmictwe Haflows | Gazownictao S8,

{w milionach ziotych)
Nagrody jubilezowe | odprawy emeryiolne

Jedmostki wehodeges w sklnd Grepy Kapitalowej prowadey program wyplaty nagrdd
Jubilouszovwvch 1 odpraw emenylalnyche Wyplaly & powyviseyvch tyiuldw programu
odpisvwane sy w kosziy rachunku zyskéw i strat w sposdb unvodliviajacy rozbodenie
kosddow nagrsd jubibeussowyich 1 odpraw emerviabiyeh na caly okres zatnslnienia
pracownikdw w poseczepdlmch spifkach. Resriy z tvaha ww, dwisdezed sy
ustalane aktuarsalng mectods wyveony progrozowanych uprawneen jednostkonwych,

Rezerwa na wiplatg oslon secialmyeh

Spdlki Grupy Kapitalowe] 1worzy rezerwy na wyplatg oslon socjalnyeh wyplacany
pracowmikom rwalniamn w ewigghu 2 reslicaciy programa  restiukisnyzacii
satmidmenia.  Bezerwa ta wyboeoma Jest w oparcm o planowang  redukcjg
zatrudnaenia orz kwoty jedmorazowych wyplat edpraw oslomeaych,

Rezerwa ma koazty Jbwidacii odwiertde

Rererwa ta wyliceona jest oparcin o keszt stamowigey drednd koset likowidacgi
odwiertow w posecregalnych rakiladach wyvdsbywerych w clagu ostatnich treech La,
shorygownmy o prognoeowsny  wikadnik  woresty cen towardw 00 ushag
komsumpoymych  oraz  srmang  warlosci plemigdea w o crasie. Uaegledmiense
treykenicge  honyzontuy  crasowege  wighe  sig  zo anddmicowaniem  ilode
Likwidowanyveh odwiertdw a ich kosrm Likwidse)i w poszeregdlnyvch latach

Dheputat geeowy dia bylych pracewnikdw

Epilka jest zobowigeana do wyplacania depulaiu garowego dla bylveh pracownikaw
satmidmonyeh do koica 1993 robu Minigpee  shomsolulowsne  sprawoslanis
fimamsowe zawwera rezerwy na preysebe kosety = pvlule wyplat 1vch swiadcean
Wysokedd rezeray na kospry deputatda jest ustalons zgodnic z zasadami wyeeny
akluanalng stosowane) do wyliceema rezerwy’ na nagrody pubilewszowe 1 odprawy
emervialne. Wyplaty depulatiw adpisywane s w kosety rachumbu syskiw i strat,

Lobowigzama finansowe

W omomencie pocralkowego ujpcia, robowigrania fmansowe sq uymowane wedlug
ko, slancwigeege  warlodd  oltevmanych arodiiow pisnigEnych
i oheymujqeege kosrly weyskania. Mastgpnie, weevsikie robowigeania finansowe,
wipglhiem  zobowigran  precemaceonveh do obfolin &g wyveemane  wedhag
skoryvgownne]  ceny  nabyein  (zamorbyzowanego  kosziul, prey  pastosowanio
efekbywne) stopy procentowe).

FLobowigrma preesnaczomne do obrolu sy wycaname wedlug wantisiel godeiwe).
Zyvik leh sirata z fyiulu preeszacowania do wanledci godriwej sa uwjmowans
w rnchunku syvskiw i strad bicdaoego okresu.
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aa)

bb)

cc)

ddl)

ee)

Fundusze specjalne

Na fundusze specjalne sklada sie Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFSS)
i Fundusz Likwidacji Zaktadu Gériczego.

Fundusz socjalny jest tworzony z dobrowolnych odpisow z zysku netto 1
obowiazkowych odpisow. Obowiazkowe odpisy sa tworzone przez pracodawce
zgodnie ze wzorem okre§lonym w prawie, ktory uwzglednia liczbe zatrudnionych 1
miesigczng minimalng placg w Polsce. W niniejszym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpisy te traktowane sa jako koszt. Fundusz socjalny
moze byé wykorzystany tylko na §wiadczenia dla pracownikow.

Fundusz Likwidacji Zaktadu Gomiczego tworzony jest na podstawie Ustawy z dnia
27 lipca 2001 roku o zmianie ustawy Prawo Geologiczne 1 Gomicze. Odpisy na
fundusz dokonywane sa w korespondencii z pozostalymi kosztami operacyjnymi.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej dokonujg czynnych rozliczen
migdzyokresowych  kosztéw, jezeli dotycza one  przyszlych  okreséw
sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w  wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
Jednostki Grupy Kapitalowej rozpoznaja rozliczenia migdzyokresowe przychodow w
celu zaliczenia tych przychodéw do przysztych okreséw sprawozdawczych, w
momencie, kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Do rozliczen migdzyokresowych przychodow Jednostka Dominujaca oraz Spotki
Gazownictwa zaliczaja nicodplatnie przyjeta infrastrukture gazowa (przyjmowana do
roku 1998) oraz oplate przytaczeniowa. Przychody z tych tytutéw realizowane sa
wraz z dokonywanymi odpisami amortyzacyjnymi od powyzszych przylaczy.

Przychody

Przychody ze sprzedazy sa rozpoznawane w momencie kiedy jest prawdopodobne, iz
Spotka bedzie w posiadaniu korzyséci ekonomicznych zwiazanych z transakcja oraz
wartoé§é przychodu moze byé wiarygodnie oceniona. Przychédd jest rozpoznawany w
warto§ci pomniejszonej o podatek i upusty w momencie przeniesienia ryzyk i
korzysci na kupujacego. Niezafakturowana sprzedaz gazu jest rozpoznawana w
oparciu o szacunek ilogci gazu dostarczonego w okresie sprawozdawczym.

Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione
zostang wszystkie zwiazane z nig warunki, wowczas dotacje panstwowe sa
ujmowane wedlug ich wartosci godziwej. Grupa Kapitalowa nie otrzymuje dotacji
rzadowych.

Kredyty bankowe i pozyczki
W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane

wedlug  kosztu, stanowiacego warto$¢ otrzymanych srodkow pienigznych i
obeymujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastgpnie, wszystkie kredyty

25

708



Prospekt Emisyjny PGNIG S.A. = Rozdziat IX — Informacje dodatkowe

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2003 rok
(w milionach zlotych)

1

gg)

hh)

bankowe 1 pozyczki sa wyceniane wedlug skorygowane] ceny nabyecia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowiazania przeznaczone do obrotu sa wyceniane wedlug wartosci godziwe.
Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartosci godziwe] sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzone w walutach obeych sa ksiggowane po przeliczeniu na
walute polska przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji,
w przypadku zakupu gazu transakcje te wyceniane sa wedlug kursu waluty z
dokumentu SAD z dnia odprawy celnej.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty
sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu sredniego kursu NBP ustalonego
na ten dzien. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio
w pozycji przychodow lub kosztow finansowych.

Dla potrzeb wyceny na dzien 31 grudnia 2003 roku przyjete zostaly érednie kursy
walut ustalone przez Narodowy Bank Polski i ogloszone w dniu 31 grudnia 2003
roku w Tabeli Nr 253/A/NBP/2003:

1USD 3,7405 zt

1 EUR 4,7170 zt

1 GBP 6,6686 zt

Podatek dochodowy

Biczace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych sa naliczane
zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi.

Odroczony podatek dochodowy

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej dokonuja wyceny aktywa i pasywa
z tytulu podatku odroczonego ujmujac w sprawozdaniu zaré6wno saldo aktywa jak i
rezerwe z tytulu podatku odroczonego. Za podstawe do wyliczenia odroczonego
podatku dochodowego Spolki przyjmuja zestawienie wszystkich ujemnych 1
dodatnich tytutéw rdézniacych wynik finansowy i podatkowy.

Sktadnik aktywow z tytutlu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
7e zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww.
rdznice i straty.

Wartoé¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest
weryfikowana na kazdy dzien sprawozdawczy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle,
o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku.

Aktywo z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan
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ii)

Jp)

beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana.

Aktywo 1 rezerwa 7z tytulu podatku odroczonego sa prezentowane oddzielnie w
odpowiednich pozycjach bilansu.

Réznice z przeliczenia

Podczas przeliczania danych ze sprawozdan finansowych zagranicznych oddziatéw
przyjeto, w odniesieniu do aktywoéw i pasywow, kurs wymiany walut
z konca roku oraz — w odniesieniu do kosztoéw i przychodow — sredni kurs
z danego okresu. Roéznice kursowe wynikajace z przyjetej] metodologii sa
klasyfikowane w kapitalach jako réznice z przeliczenia.

Instrumenty pochodne

Grupa zawiera transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych takich jak swap,
walutowe kontrakty forward oraz opcje, walutowe strategie opcyjne 1 cross currency
interest rate swap, W celu zabezpieczenia przed ryzykiem wynikajacym
z wahan kursdw walut oraz zmian stép procentowych majacych wplyw na pewne
aktywa, zobowigzania 1 transakcje w walutach obcych. Glowna przyczyna
zawierania transakcji na instrumentach pochodnych jest zabezpieczenie przed
ryzykiem stop procentowych i ryzykiem walutowym.

Wartos¢  instrumentdéw  pochodnych  nie  stanowiacych  instrumentow
zabezpieczajacych jest korygowana do wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow 1
strat. Jezeli instrument pochodny jest instrumentem zabezpieczajacym - w
zaleznosci od rodzaju zabezpieczenia — zmiany w wartosci godziwej takich
instrumentéw sa albo kompensowane zmianami wartodci godziwych aktywéw,
pasywow lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan poprzez rachunek
zyskow 1 strat, albo ujmowane jako osobny sktadnik kapitalu wlasnego do czasu,
kiedy zabezpieczona pozycja zostanie ujeta w rachunku zyskéow i strat. Zmiana
wartosci godziwe] instrumentu zabezpieczajacego dotyczaca nieefektywnej czesci
zabezpieczenia wyznaczonego na instrument zabezpieczajacy jest zaliczona do
rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenia stosowane przez Spolke nie spelniaja kryteriow pozwalajacych na
zastosowanie specjalnych zasad rachunkowosci dotyczacych zabezpieczen.
W zwiazku z tym, zyski i straty powstale z tytulu zmian w wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajagcego s ujmowane w rachunku zyskow 1 strat za okres
obrotowy.

Warto$¢ godziwa walutowych transakeji terminowych typu forward jest obliczana na
podstawie kursu wymiany przewidywanego na dzien bilansowy dla transakcji typu
forward o podobnym profilu wymagalnosci.

Wartos¢ godziwa transakcji zamiany (swap) stop procentowych jest okreslona na
podstawie zdyskontowanych przeplywéw drodkéw pienieznych do wygasnigcia
transakgji.
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{w milionach ziotych)
e wortodd firmy

Ujemna warcdd firmy stanowi nadwyike warodcl godeiwej motlivach do
lentylikowania akbywiw netlo jednostkl zabeing lub slovwareysesone) na diaen
precjgeia, nad ceny mabvein, W prrypadia, pdy dotvery ona zideniyfikowsnyvch
preveelyeh siral nabyieg jednostki raleineg lub stowarsyseone), jesl oma sdraczana w
bilsnsie i umowana w preyehodach w momencic wystypicnia strad,

W oprzypadi, gdv upenma wartasd finny nie dotvery eidentyvlikowanych preveelveh
simut, kwols nie preckracrajgea wariodel wmarzalnveh drodkiw trwabych jesi w
bilansie odraczana 1 umowana jako prevehiod wobveh samyveh oknesach, co wh
amortyracia. Nadwyika ujemne) wastodei Ny ponad wartodl drodkiw trwvabyxch
Jest ujmowana w poeostalveh prevehodach operacyinyeh w oleresie, w ktdrvm mialo
micjnce precjgeic. Od wartodei fimy dokonvwane gy odpisy amonyveacying price
okres § L.

Kapiraly wiasee wcinlowedw maigfszofciowych

Kapitaly wihasne wlesalowoow mmiesecsciowych stanowiy 1y capsd wiynakdw netlo
uryskanveh ¢ deislalnedsd orae akivwdw petto spdlki zaleine. ktdre nic znajdujs sig
w posiadaniu, bezpodrednio lub podrednio, jednosiki dominujges). Kapilaly wiasne
wdziabowedw mniggmeodeiowyeh sy rozpoznawane w mamencie nabyein jako ta copld
warlcscl bilansowe) moklimych do sxdenbyfikowania aktywow netlo spolki zaledne
istnicjgeyeh  w momencic  mabyeia,  kidea prespada na wdrialowedw
muniepEroseiawych.

Ty Lmiana rasad rachonkowosci

W 2003 roku me wprowsdeono smian asad achunkowesda, Kidre nmalby smscegoy
wphw  pa  dae  zawarle w  shomolidowanym  sprawoesdania I'i-nmw:.-m
sporegidramm spodme & MESF.

¥ Imformac jo o sepmentach dcialalnosci
al Segmealy dhiafalmoscd

Prevjeto. be podstawovsn poddialen na segmenty deialalmodel pest podeal wg
sepmenidw  bramboswych, Grupa PGNIG S A, prowadsi desalalieedd w imeech,
nastepujacych segmentach:

= wwdabyeie § produkicia
= preesd o dysirybucga
- Pounislade

Aktywa segmeniu obepmugy waeyvsikie akivwa operacyine wykoreysivwane prece
segenenl na kidne shladajs sig glownie - gotdwha, nalermodel, rapasy, drodki trvabe w
warodol ponmmeejseone] o odpisy akiualouggee. Podoras pdy wigkseodd akivwow
mode byl hezpodrednio prevporegdbowana do poszezepiloeh segmentdw, wariodd
aktvwow whivikowanvch preer dwa lub wigee] segmentow alokowana jest do
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poszezegllnych segmentéw na podstawie stopnia wykorzystania tych aktywow
przez odpowiednie segmenty.

Zobowiazania segmentu obejmujg wszelkie zobowigzania operacyjne, glownie
zobowiazania handlowe, zobowiazania z tytulu wynagrodzen i podatkow, zaréwno
wymagalne jak i naliczone. Zarowno aktywa jak i zobowiazania segmentu nie
obejmuja podatku odroczonego.

Transakcje wewnetrzne w ramach segmentu zostalty wyeliminowane.

Wszystkie transakcje pomiedzy segmentami realizowane sa na podstawie
wewnetrznie ustalonych cen.

Dane finansowe dotyczace dzialalnoci poszczegélnych segmentéw zostaly
przedstawione w tabeli 2.

b) Informacje o dziatalnosci segmentow w ujeciu geograficznym.
Grupa realizuje okoto 96% przychoddéw na terytorium Polski.
9) Rzeczowy majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaly przedstawia tabela 3, natomiast zmiany wartosci srodkow
trwatych zostaly zaprezentowane w tabeli 4.

Rzeczowy majatek trwaly uzytkowany na podstawie leasingu finansowego obejmuje
budynki 1 budowle, urzadzenia techniczne i maszyny, $rodki transportu oraz inne

§rodki trwate. Warto$é érodkéw trwalych uzywanych na podstawie leasingu
finansowego zaprezentowana zostata w tabeli 5.

Tabela 6 przedstawia inwestycje w toku w podziale na zadania inwestycyjne.

10) Wartosci niematerialne i prawne

Tabela 7 przedstawia wartoéci niematerialne i prawne natomiast tabela 8 pokazuje
zmiany ich wartosci.

11) Finansowy majatek trwaly
Finansowy majatek trwaly zostal przedstawiony w tabeli 9.
12) Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw wlasnosci

W tabeli 10 zostaly przedstawione akcje 1 udzialy jednostek stowarzyszonych i
wspolzaleznej prezentowanych metoda praw wlasnosci.
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SGT EUROPOL GAZ S.A. jest spotkg wspolzalezng PGNIG S.A. Zarzad Spotki
Dominujacej uwaza, ze nie istnieja zadne ograniczenia, ktdre wylaczalyby swobodne
dysponowanie aktywami spotki, dlatego wycena inwestycji w SGT EUROPOLGAZ
S.A. dokonywana jest metoda praw wlasnosci z uwzglednieniem odpisow
aktualizujacych z tytulu trwalej utraty wartosci.

Do roku 2001 warto§é¢ inwestyeji w spdlee SGT EUROPOL GAZ S.A.
w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy prezentowana byla w wartosci zerowej po
dokonaniu w 100% odpisu aktualizujacego warto$¢ akcji. Wynikato to z braku
zatwierdzonych sprawozdan EUROPOL GAZ S.A. na daty sporzadzenia
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej oraz ponoszenia
przez EUROPOL GAZ S.A. istotnych strat w okresach, za ktére dane finansowe
jednostki wspolzaleznej podlegaly konsolidacji. W sprawozdaniu finansowym za rok
2002 warto$é inwestvcji byla wyceniona metoda praw wlasnoéci z uwzglednieniem
odpisu aktualizujacego do wysokosci wartosci udzialow w cenie nabycia.

Jednostka Dominujaca dokonata szacunku udziatu w kapitatach wlasnych EuRoPol
Gaz S.A. opierajac si¢ na wartosci tych kapitaléw wynikajacych ze zbadanego
sprawozdania finansowego FEuRoPol Gaz S.A. na dzien 31 grudnia 2003
skorygowanego o réznice stosowanych w Grupie zasad rachunkowosci oraz wyniki
na transakcjach wewnatrz Grupy. Roéznice zasad rachunkowosci dotyczyly ujecia
kosztéw odsetek w wartosci netto $rodkow trwalych. Grupa, stosuje podejscie
wzorcowe ujmowania kosztoéw finansowania (MSR 23), w ktéorym wartosci
poczatkowa srodkow trwalych nie obegjmuje kosztéw finansowania.  Nastgpnie
Zarzad przeprowadzit analize pod katem trwalej utraty wartosci wycenianych akeji
EuRoPol Gaz S.A.. stosujac metode zdyskontowanych przeplywoéw pienigznych
opierajac wyliczenia na danych zawartych w planie finansowym EUROPOL GAZ
S.A. na lata 2004 — 2019. Zdyskontowane przeplywy obejmuja wszystkie przeptywy
gotowkowe generowane przez EUROPOL GAZ S.A., w tym rowniez przeplywy
zwigzane z obsluga oprocentowanych obcych zrodet finansowania (koszty
odsetkowe oraz sptat¢ kapitatu kredytow i pozyczek). Na dzien 31 grudnia 2003
roku, uzywajac metody praw wilasnosci, Jednostka Dominujaca wyliczyla wartosé
udzialu w kapitale wlasnym spétki wspdlzaleznej w wysokosci 425 milionéw PLN.
Wyniki przeprowadzonych testow na trwala utrate wartosci wykazuja znaczne
roéznice w zaleznosci od przyjetych zatozen.

Zalozenia przyjete do wyceny wartosci akcji zawieraja, z przyczyn od Spotki
niezaleznych, duzy element niepewnosci wynikajacy przede wszystkim z duzych
zmian kursow walut obcych, polityki taryfowej, a takze niepewnosci, co do
rozstrzygnigcia sporu z jednym z akcjonariuszy, ktéry toczy si¢ przed Sadem
Arbitrazowym w Moskwie.

Biorac pod uwage powyzsze, oraz zastrzezenie audytora w opinii do sprawozdania
finansowego EUROPOL GAZ S.A. odnosnie niepewnosci, co do poprawnosci czesci
wykazanych w sprawozdaniu finansowym przychodow ze sprzedazy, przychodow
finansowych oraz naleznosci z tytulu dostaw 1 ushug od jednego z akcjonariuszy,
Zarzad Spotki zadecydowal si¢ na dokonanie odpisu aktualizujacego warto$é
inwestyeji w EUROPOL GAZ S.A. co prezentuje tabela 36 b.
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15) Pozosiale akiyvwa dlugolcrmibney o

Porosiale akivwn  dlugoterminows  zawicrajy udziclone podverki | naletmodci
dlugotemurowe, Akivwa le wykarane sa w bilansie wodheg wartoso hackaoe) netio.
Porosiale akiywa dhagoterminowe prezemiuje tabela 11, natomiasi w iabeli 12 zosiaty
preedeiavone odpmsy aklualingaee akivea diugolemunowe.

14)  Zapasy

Lapasy prezentupe tabela 13

Odpisy  aldualizujace wartodé  zapasdw do ceny  spreedady  nefio  wiymioshy
T muilionedw PLY oraz 9 miliondw PLN odpowisdaio na 31 gradaia 2003 oraz 2002
rivki,
Ma deich 3] grudnia 2003 | J02 roku zspasy o warksdei adpowisdnio & miliondw
PLN oraz & miliondw FLY stapowily zaberpioczenie mobowlazat Grupy PONIG
3.4,

15) Mulednosci

Stan nalednodcl presenfuje tabela 14, notomanst odpisy aktualoupgee nalednosol
wilplive tabela 14a.

Maleznogel ma 31 grsdmia 2003 araz 2002 roku obegniwg nalenedel denominowans
w owalutach oboyvch w o wysokodcl odpowiednio 38 miliony PLY oraz 36 maliondw
PLN. Naleknodei 2 tyvtude dostaw i uslug wynikajy ghdomie ze sprecdady gare orae
ushug preesviowyeh | dvstnvbaeyjmych,

14} Kritkotermilvowe paplery wentodebowe
Erdtkotemmuiney ¢ papiery warodciowe prezentupe Labela 15,

17 Porostale aktywa krdtkoterminowe

Porostale akivwa kedtholermimowe w Dy rezliczenia migdzvokresows cavmine
precentuge tabeln 16,

1%)  Srodki pienigine

Porycie skiadajace sig na drodki pienigine prezentuje tabela 17 natomiast drodki
pienigine w podsale na waluty labela 18,

Epolln Chrupy PONAO S04 lokugg Srodkn peemgkne w renemowanych polskich
i migdomaredonych  bankach, w  efekeie wystapienic koncentracii  ryzvka
Ewlgranego ¢ lokowaniem Srodkdw prenigimych jest ogramceomne.

19 boapital w basny

Kapitad akevny na 31 gredmia 2003 roku represemtowany jest preee kapital aboviny
Folskiego Gdmactwa Nallowego 1 Gazowmictwa 5.4 1 wanosa 5000 maliondw PLN.
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Podzielony jest na  5.000.000.000 akcji o  wartoSci  nominalnej
1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaly objete przez Skarb Panstwa.

Jednostka Dominujaca moze wyptacaé dywidendg (zgodnie z prawem polskim) w
kwocie nie przekraczajace] zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o
niepodzielone zyski z lat ubieghych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z
zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych. Na dzien 31 grudnia 2003 roku,
zgodnie 7 polskim prawem, Jednostka Dominujaca wykazata w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym 688 milionéw kapitatow rezerwowych podlegajacych
podziatowi.

W roku 2003 zysk finansowy netto Grupy Kapitalowej wedlug PSR wynidst
611 milionéw PLN. Wykaz korekt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przygotowanego zgodnie z PSR jest prezentowany w Tabeli 42.

20) Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych obejmuje czes¢ aktywoédw netto
podmiotéw zaleznych, ktére nie sa w sposob bezposredni lub posredni wlasnoscia
Spotki.

Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych i jego zmiany prezentuje tabela 19.
21) Kredyty, pozyczki i papiery wartoSciowe

Wartosé kredytéw, pozyczek i papierdéw wartoéciowych przedstawia tabela 20
natomiast zapadalno$¢ na dzien 31 grudnia 2003 oraz 2002 roku przedstawia tabela
21.

a) Kredyty bankowe w podziale na waluty

Kredyty bankowe w podziale na waluty przedstawia tabela 21la., natomiast
oprocentowanie kredytdow w podziale na poszezegdlne waluty przedstawiaja tabele
21a.1, 21a.ii, 21a.iii, 21a.1v.

Umowy kredytowe zawarte przez PGNiG S.A. zobowiazuja Spotke do utrzymania
wskaznikéw finansowych na okreslonym poziomie. Wymagane warunki do
spelnienia przedstawia tabela 44. Zapisy takie znajduja si¢ w umowach kredytowych
podpisanych z ABN AMRO Bank N.V., Credit Suisse First Boston International,
Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., Sumitomo Mitsui Banking Corporation
Europe Limited oraz w umowie Powiemicze] zawarte] w zwiazku z emisja
euroobligacji. Obowiazek ksztaltowania wskaznikow finansowych na okreslonym
poziomie zostal rowniez zawarty z bankiem Swiatowym, jednakze kredyt ten zostat
ostatecznie sptacony 20 sierpnia 2003 roku. Wezesniej tj. 17 stycznia 2003 roku
dokonano rowniez splaty kredytu Sociate Generale.

Na dzied 31 grudnia 2003 roku wskazniki wyliczone zgodnie z poszczegdlnymi
obowiazujacymi umowami kredytowymi z bankami sa spetnione.
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b)Obligacje

W pazdzierniku 2001 roku zostaly wyemitowane obligacje PGNiG S.A. Emitentem
obligacji jest spotka PGNiG Finance B.V. (spotka w 100% zalezna od PGNiG S.A.),
PGNIG S.A. jest gwarantem emisji obligacji.

Na mocy umowy pozyczki z dnia 30 pazdziernika 2001 roku zawartej pomigdzy
PGNiG S.A. a PGNiG Finance B.V., PGNiG Finance B.V. odpozyczyla érodki
uzyskane z emisji obligacji spotce PGNiG S.A. Termin splaty pozyczki zostat
ustalony w dacie wykupu obligacji. Wykup obligacji zostal ustalony na dzien 30
pazdziernika 2006 roku.

W pazdzierniku 2002 roku Spdtka PGNiG S.A. dokonata wykupu czgsci obligacji na
warto$é 354,9 milionéw PLN (100 milionéw EURO). We wrzeéniu 2003 roku w
ramach wykupu II transzy euroobligacji w wysokosci 94 miliony PLN (21,3
milionéw EUROQO) zadhuzenie z tytulu kwoty gtéwnej zmniejszyto si¢ do kwoty 678.7
milionéw EURO 1 na dzien 31 grudnia 2003 roku wyniosto 3.201,4 milionéw PLN
(678,7 miliondow EURO), za$ warto$é naliczonych odsetek na dzien bilansowy
wyniosta 36,9 milionéw PLN (7,8 milionéw EUROQ)

Warunki emisji obligacji naktadaja na Spotke, jako gwaranta emisji obligacji, szereg
zobowiazan finansowych, ktore okresowo powinny by¢ sprawdzane, odpowiednie
wspolezynniki wyliczane i prezentowane obligatariuszom.

Na podstawie dokonanych wyliczen Spoétka spelnia wszystkie wspolezynniki.
Jednakze w zwiazku z wbudowana w emisj¢ obligacji opcje ,,put’ pozwalajaca
obligotariuszom na Zadanie przedterminowego wykupu dlugu w razie utraty przez
Spotke tzw. ratingu inwestycyjnego™ firma postanowila wyeliminowaé potencjalne
ryzyko utraty plynnosci poprzez podpisanic umowy na lini¢ kredytowa, ktora
mogtaby byé wykorzystana w razie zaistnienia takiego przypadku. W dniu 12
grudnia 2003 roku konsorcjum bankéw przyznalo lini¢ kredytowa w wysokodci 600
mln EURO z przeznaczeniem na ewentualne zaspokojenie roszczen posiadaczy
euroobligacji w przypadku zaistnienia warunkéw uruchamiajacych opcje ,.put” lub
na przedterminowy wykup emisji.

Zarzad Jednostki Dominujacej upewnil si¢ w sposob posredni, ze wydzielenie z
dniem 1 stycznia 2003 roku spotek gazowniczych nie stanowi zlamania umowy
Euroobligacji. Umowa emisji obligacji zawiera warunki dotyczace "dozwolonej
reorganizacji" 1 "poOzZnigjsze] reorganizacji". Zarzad PGNiG S.A. uwaza, Ze
wydzielenie spolek gazowych zgodne jest z definicja "pdzniejsze] reorganizacji”. Na
tej podstawie Zarzad, zawiadomil Powiernika Obligacji o zamierzonym
przeniesieniu majatku do spétek zaleznych w przewidzianym umowa terminie.
Kazda ze spolek gazownictwa zostala gwarantem zobowigzan FEmitenta
wynikajacych z Obligacji. Powiernik byl zaangazowany w proces negocjowania
gwarangji i byl jednym z jej sygnatariuszy.
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22) Rezerwy

Tabela 22 przedstawia stan rezerw na 31 grudnia 2003 1 2002 roku. Tabela 23
prezentuje zmiany stanu rezerw w podziale na tytuly.

Zmiany stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow przedstawia tabela 24.

Strukturg rezerw na nagrody jubileuszowe 1 odprawy emerytalne przedstawia tabela
25.

Zmiany stanu rezerwy na nagrody jubileuszowe przedstawia tabela 26.
Zmiany stanu rezerw na odprawy emerytalne przedstawia tabela 27.

23) Podatek dochodowy
Warto$¢ podatku dochodowego prezentuje tabela 28.
Grupa Kapitalowa PGNiG S.A. nie stanowi grupy podatkowej wedlug polskich
przepisow. Kazdy z podmiotow wchodzacych w jej sklad jest oddzielnym
podatnikiem.
Zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi, stawki podatku dochodowego
w latach 2002 i 2003 wynosily odpowiednio 28% oraz 27%.

Roéznice pomigdzy kwota podatku wykazanego w rachunku zyskow 1 strat a kwota
obliczona wedlug stawki od zysku przed opodatkowaniem przedstawia tabela 29.

Rezerwa netto na podatek odroczony na dzied 31 grudnia 2003 i 2002 roku oraz
pozycje, ktore na nia wpltywaja prezentuje tabela 30.

Salda aktywa i pasywa z tytutu podatku odroczonego prezentowane w sprawozdaniu
finansowym sg pomniejszone o korekte wyceny dla réznic przejsciowych, ktorych
realizacja dla celéw podatkowych moze nie byé uprawdopodobniona.

24) Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Z.obowiazania i rozliczenia migdzyokresowe bierne prezentuje tabela 31.

25) Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow prezentuje tabela 32.
26) Przychody ze sprzedaiy

Przychody ze sprzedazy prezentuje tabela 33.
27) Swiadczenia dla pracownikow

Swiadczenia dla pracownikow prezentuje tabela 34,
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28) Pozostale koszty operacyjne, netto
Pozostalte koszty operacyjne, netto prezentuje tabela 33.

29) Odsetki i pozostale przychody i koszty finansowe, netto
Odsetki 1 pozostate przychody i koszty finansowe, netto prezentuje tabela 36.
Natomiast w tabeli 36a zostaty zaprezentowane zyski (straty) na inwestycjach.

30) Zobowiazania finansowe
Zobowiazania finansowe i zobowiazania nie uj¢te w bilansie prezentuje tabela 37.

a)Leasing finansowy (wykazany w zobowiqzaniach)
Tabela 37a przedstawia zapadalno$¢ zobowiazan z tytulu leasingu finansowego.
Spotka zawarla umowy leasingu finansowego sieci przesylu gazu. Zobowigzania
z tytulu umow leasingowych sa denominowane w polskich ztotych (PLN). Umowy
leasingu zawarte sg na okresy od 9 do 12 lat. Spotka ma prawo nabycia
leasingowanych aktywow po zakonczeniu umoéw leasingu. Spolka rozpoznata
w ksiegach poczatkowa wartosé¢ srodkow trwalych bedacych przedmiotem leasingu
oraz zobowiazan z tytulu leasingu w wartosci biezace] przyszlych minimalnych
platnosci  leasingowych. Przyszte minimalne platnosci leasingowe zostaly
zdyskontowane wedlug stop z przedzialu od 9,45% do 20.85%, ktére odpowiadaja
szacunkowej wysokogei oprocentowania ptaconej przez Spotke
w dniu zawarcia umowy leasingu. Zobowiazania z tytulu leasingu sa przedstawione
w bilansie w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu.

b)Leasing operacyjny (nie ujety w zobowiqzaniach)
Leasing operacyjny (nie ujety w zobowiazaniach) prezentuje Tabela 37b.

¢) Zobowiqzania z tytutu zakupow (nie wjete w zobowiqzaniach)
Tabela 37¢ prezentuje zobowiazania z tytutu zakupow, nie ujete w zobowiazaniach.

31) Obowigzkowa wyplata z zysku
Spotka, podobnie jak inne jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa, ktorych 100% akeji
jest wiasnodécia Skarbu Panstwa, jest zobowigzana do dokonywania wyplat
z zysku. Podstawe kalkulacji kwoty wyplaty stanowi jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki sporzadzone zgodnie z PSR. Kwota wyplaty z zysku wynosi 15%

zysku netto uzyskanego w danym roku obrotowym.

32) Transakcje z podmiotami powiazanymi
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Od momentu powstania Spotki do konica 2003 roku jedynym wlascicielem Spotki
jest Skarb Panstwa. Transakcje pomiedzy Grupa PGNIG S.A. a Skarbem Panstwa
1 innymi organizacjami rzadowymi byly zawierane na warunkach rynkowych.
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi i1 nie konsolidowanymi jednostkami
zaleznymi prezentuje tabela 38.

33) Instrumenty pochodne

W roku 2003 Spotka zawarla szereg transakeji zabezpieczajacych ryzyko kursowe
oraz ryzyko stopy procentowej. Wszystkie zawarte transakcje maja charakter
zabezpieczajacy, co oznacza 7e sa wskazane konkretne zobowiazania, ktorych
wartoé¢ ma byé za pomoca tych transakcji zabezpieczana (kredyty w walutach
obcych EUR, USD, ktéorych oprocentowanie oparte jest na zmiennych stopach
procentowych - Wibor, Libor, Euribor oraz platnosci handlowe, wynikajace
z zawartych umow dotyczacych dostaw gazu).

Na dzien 31 grudnia 2003 roku, spotka PGNiG S.A. byta strong transakeji zamiany
stop procentowych w odniesieniu do kredytow udzielonych przez: ABN Amro
Konsorcjum (teoretyczna kwota 180 milionéw EURO) oraz PGNiG Finance BV
(teoretyczna kwota 800 milionow EUROQ). W ramach powyzsze] umowy swap
odsetki zmienne oparte o Euribor, zostaly zastgpione odsetkami statymi. W ramach
swap przez polowe okresu pozyczki odsetki wg statej stopy w EURO zostaly
zastapione odsetkami wg stalej stopy w zlotych, a przez pozostaly czgs¢ okresu,
odsetki zostaly zastapione w 50% przez odsetki wg zmiennej stopy w zlotych 1 w
50% wg stalej stopy w zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku, PGNiG S.A. byla strong transakeji typu forward
1 cross currency swap, ktore zostaly zawarte w celu zabezpieczenia splat rat
kapitatowych zobowiazan kredytowych.

Kredyty zabezpieczone na koniec 2003 roku:

mkredyt konsorcjalny zorganizowany przez ABN Amro Bank — zabezpieczono
lacznie 72 mln EURO z rat kapitalowych przypadajacych do splacenia na dziea
sporzadzenia informacji (strona transakcji ABN Amro Bank)

=kredyt konsorcjalny zorganizowany przez ABN Amro Bank — zabezpieczono
tacznie 36 min EURO z dwoch ostatnich rat kapitatowych kredytu (strona transakcji
CSFB),

= kredyt konsorcjalny zorganizowany przez ABN Amro Bank — zabezpieczono 10
mln EURO raty kapitalowej na 14 lutego 2004 roku (strona transakeji BH),

= kredyt konsorcjalny zorganizowany przez ABN Amro Bank — zabezpieczono 5 mln
EURO raty kapitatowej na 14 lutego 2004 roku (strona transakeji SG),

= kredyt konsorcjalny zorganizowany przez ABN Amro Bank — zabezpieczono 3 min
EURO raty na kapitatowej na 14 lutego 2004 roku (strona transakcji DB),

= dwie transze kredytu udzielonego przez CSFB — zabezpieczono lgcznie 175 min
USD z rat kapitalowych przypadajacych do splacenia na dzien sporzadzenia
informacji (strona transakcji CSFB),

= pozyczka od PGNiG Finance BV — zabezpieczono 120 mln EURO z kwoty splaty
kapitatu pozyczki (strona transakcji ABN Amro),
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= podverka od PGNiG Finance BV - zaberpicczono 13 min EURO ¢ kwotv splaty
kapatalu padyedka (siroma transakeqi CSFH),

®pafverka od PONIG Finance DY - zabezpicczono 13 min ELURO 2 kwoty splaty
kagpatadu pokyerks (strona transakey BH)L

® poiverka od PGNIG Finance BV - zaberpicczona 13 min EURG ¢ kwoty splaty
kapatalu pakyerks (srona iransakeq BH)L

= parverka od PONIG Finamce BY - zabezpicezono 13 min EURO 2 bwoty splagy
kapatalu poiyverk (strona transabicgi DL

Podezas roku pakodcronego 3 grnsdmia 2003 Spilka rrealizowala 475 miliondw
PLN kespdw linanscwyeh oraz 279 miliondw PLN prevchoddw fimansowseh na
tranzakejach pochodnveh. Na 31 prudnia 2003 roku Spilka woyeenila | ajgla w
sprawordanin warodd pochodmych matrumentioo fmansowych wedbug MSR 39,
Standard fen wymags, by jednostks wezystkic instrumsnty pochodne wykarywala
wedlug  wantesn godaiwey. Wyvoena  wanodor godiewe) imstnameniu
zabezpicerajacego na dzien 31 gradnia 2003

= megalywna na kwoly 90 milomsy PLN,

- parvtywna ma kwolg S milssdo PLN

Wartodd godiovn transakcji zamisny (swap) stop procemtowyeh jest okredlons jako
ridmica pormgdey wanloscig adyskomlowanych preyvsehech preephowvds prensginyvch
placomyeh w zlotéwkach preer Spolky a wartodciy adyskontowanveh praysehah
preeplywdw preniginveh placonyeh prece bank okretlonyeh w walucie.

Faberpiocremia stosowane prece Spolke nic spelniajy knvtendw poswalajgoych na
rastomowamie  specialnych  wmad  rachunkowodci  dolyezacvch  zabegpiccren
Worwiagpku = tym, evsha 1 sirly powslale & byviuwle smian w warloda godaiwe)
insinameniy zabsrpicceajacege sa upmowane w rachanks zyskdaw i stral za okres
ohralowy.

Tabela 3% precentupe mformacye [Imarsowe na lemal wiydke) wymmensomych ransaka)
3y Faremdeanie ryeykicm fnsnsonwy m.
alRysyke bursowe
Cléwne pobowigzania Spolki s denominowane w walutach obeveh (EUR 1 USD0
Zarzgdranie rveskiem  finamsowym ma pa cele  zardwmo  minmmmalizowanie
smiennodci preephywiw pienigtmych, w zlotvch polskich (LN wimikajacych re
emian kursdw Zlotdwla do imnyveh wabi jak | munimalizewanic megatywnveh
eliekidw emian Kursow na dochady 1 wartosd Spalkn okredlomyeh w FLM.

Hyveyko Kumowe made mied dwoqoki charakier: rvesko tansakcyme orae rveyko
wiluiowe,

Ryvevko irsnsakevine wysigpuge, pdv Spilka  pememaje  preephooy finansowe
w walutsch innyveh ned polskn zloty. Dzial Kredvidw | Operacnn Bankowych zarzadza
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ryzykiem transakcyjnym na podstawie prognoz przeptywow pienigznych w walutach
obcych.

Glownym celem podejmowanych przez Spoltke dziatan zabezpieczajacych przed
ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktore
towarzysza realizowanym w obcych walutach sptatach rat kapitatowych, odsetek od
kredytéw oraz platnodciom za gaz. Do zabezpieczenia swoich zobowiazan Spolka
wykorzystuje przede wszystkim transakcje forward, opeyjne oraz ecross currency
swap o terminie realizacji do 5 lat.

b) Ryzyko stopy procentowef

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowe] w odniesieniu do krotko
i dlugookresowych pozyczek i kredytdéw oraz, w mnigjszym stopniu, w odniesieniu
do inwestycji krotkoterminowych. Ryzyko stopy procentowe] wystepuje gdy Spotka
posiada zZewnetrzne 7zrodta finansowania denominowane, Zardwno
w walucie krajowej, jak 1 walutach zagranicznych. Spotka zaciaga kredyty
1 pozyczki o zmienngj stopie procentowej.

Z.obowiazania kredytowe oparte na zmiennej stopie procentowej sg zaprezentowane
w Nocie 21.

Ryzyko stopy procentowe] wynika z ryzyka wzrostu krotkoterminowych stop
procentowych, ktory powoduje wzrost kosztow finansowania a takze z ryzyka
spadku stop procentowych co powoduje spadek rentownosci inwestycji finansowych.

Ryzyko stopy procentowej jest kontrolowane przez:
e zarzadzanie terminami zapadalnosci pozyczek i1 inwestycji,
e réznicowaniem proporcji dlugu o statym i zmiennym oprocentowaniu

¢) Ryzyko kredytowe
i) Kredvt kupiecki
Spotka prowadzi dziatalnosé w dwoch obszarach:

a) wydobycia gazu i ropy oraz przesytu,
b) dystrybucji gazu.

Praktycznie wszyscy dhuznicy Spoétki to polskie osoby fizyczne i prawne.

Koncentracja ryzyvka, w zwiazku z naleznosciami z tytulu dostaw jest ograniczona z
powodu duzej liczby odbiorcow gazu. Biezaca sytuacja finansowa dtuznikoéw jest
monitorowana na biezaco. Dodatkowe zabezpieczenia nie sa wymagane. Spotka
tworzy rezerwy na potencjalne straty spowodowane nie uregulowaniem zobowigzan
przez odbiorcow gazu, straty te nie przekraczaja zalozen Zarzadu Spolki. Zaden
indywidualny odbiorca nie stanowi wigcej niz 10% przychodu.
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ii)  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe spowodowane jest faktem, iz jedna ze stron umowy dotyczacej
instrumentu finansowego nie wypelni ciazgcego na niej obowigzku (zobowiazania) i
spowoduje poniesienie straty finansowej przez druga ze stron. Ryzyko kredytowe
jest monitorowane 1 szacowane przez Dzial Kredytow i1 Rozliczen. W celu
ograniczenia ryzyka Spolka ograniczyla grupe organizagji finansowych do bankéw i
instytucji finansowych o najwyzszych ratingach niezaleznych instytucji ratingowych.

Bezposrednie ryzyko kredytowe to ryzyko straty wynikajacej z niewypetnionych
zobowiazan przez drugg strong wplywajacej w bezposredni sposob na przedstawione
w sprawozdaniu finansowym pozycje. Dzial Kredytéw i Rozliczen Spélki jest
zdania, ze nie zagraza mu ryzyko kredytowe ze strony instytucji finansowych, z
ktoérymi wspolpracuje.

35) Szacowanie wartosci godziwej

Tabela 40 prezentuje warto$¢é bilansowa 1 warto$¢ godziwg instrumentéw
finansowych Spolki ciagle wymagalnych. Wartos¢ bilansowa poszezegdlnych
instrumentow w tabeli jest réwna wartosci zaprezentowane] w odpowiednich
pozycjach bilansu. Warto§é godziwa to warto$é¢ po ktérej instrument mogtby byé
wymieniony w transakeji z innym podmiotem w normalnych warunkach obrotu.

a)Naleznosci i zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug

Wartosé bilansowa moze byé podstawa do szacowania wartoéei godziwej ze wzgledu
na jej krotki termin zapadalno$ci lub wymagalnosei.

b)Srodki pienigzne
Wartos¢ bilansowa srodkow pienigznych okresla ich warto$¢ godziwa.

¢) Pozyezki i kredyty diugoterminowe
Warto$¢ godziwa dlugookresowego diugu o stalym oprocentowaniu jest szacowana
na podstawie zdyskontowanych przyszlych ptatnosei finansowych. Wartos¢ godziwa
dlugu dopuszczonego do obrotu publicznego jest wyznaczana przez jego ceng

rynkowa. Wartosé¢ godziwa dlugu o zmiennym oprocentowaniu jest zblizona do ich
warto$ci bilansowe;.
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{w milionach ziotych)
3 Strukinra patridnbeonia

Srednic zatrudnienic w podziale na gupy w poszezegilnych okresach prezemtuje
labela 41.

T Informacje dodstkow e do sprowoeda fnanzoswvch we MSSF

Crupa PUONWG 5.A. prowads swoje ksgg rgodne 2 rasadami @ prakivka
rachunkowodci preyjgin preee preedsighiomsivn w Pobsee tak, jak o jest wymagane
pracpisama uslawy o rachunkowescn 2 dmia 29 wrasnia 19949 roku,

Preedstawione sprawosdania finansowe za lala 2002 oraz 2003 zawierajy kosekiy,
ni¢ preedstawions woostabnowych ksiggach spilek objaveh skonsolidowanym
sprawordamicm tak. aby preedatawid ninigare sprawordania flnamsowe zpodnic
£ MESF, ra wyjatkiem MER 20

Rorckly do skonsolidowanych sprawordan fmanseaych sporeadeonyvch rgodme
z Polskimi Standardami Rachunkowoedei zostaly praedstawion: w tebeli 42,

Ponite) opsane zostaly podstawows nddmice migdey PAS i MSSF wysigpgaes w

miniggseym spravwosdmni (inansowym:
al  Liwut amorhyzac

W owyniku preesescowana drodldw trwalveh rgodnie 2 rozporzqdeeniem Ministra
Fmarsdw dokonanege w Polsce 1 styeenia 1995 rolin Spdila w latach 1995 1997
stesowala slawki amoryeac) podatkowey dla cebow ksiggowych, W oroku 2003
Spifka dokonala amalizy ckonomicene) wiviecenodel frodkdw trwabvch | na jgj
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metody liniowej. W tym sprawozdaniu finansowym sktadniki rzeczowego majatku
trwalego wykorzystywane podczas prac wydobywczych sa amortyzowane przy
zastosowaniu metody jednostki produkcyjne;.

d)Kapitalizacja kosztow pozyczek

Zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowodci koszty pozyczek sa uwzgledniane
w rachunku zyskow i strat w okresach, w ktorych zostaly poniesione oprocz kwot
skapitalizowanych dotyczacych pozyczek 1 kredytow przyporzadkowanych
bezposrednio  do okreslonych nakladow inwestycyjnych. Koszty pozyczek
poniesione w ramach okreslonych projektow inwestycyjnych sa kapitalizowane jako
czedé wartodei whadciwego skladnika majatku do dnia oddania go do uzywania, a
nastegpnie odpisywane w ciezar kosztow w takim samym okresie, w ktorym
amortyzuje si¢ sktadnik majatku, ktérego dotycza.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty pozyczek
ujmowane sa w catosci w rachunku zyskéw i strat.

38) Zdarzenia po dacie bilansu nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy nie
wystapily zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych biezacego
roku.

Zdarzenia dotyczace proceséw restrukturyzacyjnych, ktére nastapily po dacie
31 grudnia 2003 roku zostaty przedstawione w Nocie 3c.

39) Zobowiazania warunkowe i ryzyka
a)Gwarancje i inne zobowiqzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2003 1 2002 roku spotki Grupy Kapitatowej udzielity gwarancji
i porgczen na kwote odpowiednio 9.901 milionéw PLN i 5.776 milionéw PLN.

Na dzieni 31 grudnia 2003 roku Jednostka Dominujaca Grupy PGNIG S.A. udzielita
spotkom Grupy gwarancji i porgczen na laczna kwote 7.077 milionow PLN, w tym
6.481 miliondw gwarancja terminowej splaty obligacji wyemitowanych przez
PGNiG Finace B.V.

b) Podatek od nieruchomosci

W lipcu 2001 roku Naczelny Sad Administracyjny zdecydowal, ze podziemne
wyrobiska gémicze nie podlegaja podatkowi od nieruchomosci. W zwiazku z tym
niektore urzgdy gmin odstapity od egzekucji podatku od nieruchomosci z tego tytutu,
niektore za$ uznaly, ze przedmiotem opodatkowania jest system skladajacy si¢ na
uzbrojenie odwiertow.
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e) Kontrakty na zakup gazu z Rosji

Dostawy gazu wysokometanowego z Rosji odbywaly si¢ na podstawie wieloletniego
kontraktu Nr 2102-14/RZ-1/25/96 z dnia 25 wrzesnia 1996 roku (tzw. Kontrakt
jamalski). Dnia 23 czerweca 2003 roku po dlugotrwatych negocjacjach zostat
podpisany Aneks nr 20 do kontraktu jamalskiego.

Uzgodnienia zawarte w Aneksie nr 20 sa zgodne z ustaleniami mig¢dzyrzadowego
Protokotu Dodatkowego z dnia 12 lutego 2003 roku i tym samym obnizaja poziom
dostaw z Federacji Rosyjskiej do Polski w stopniu umozliwiajacym rozszerzenie
zakresu dywersyfikacji dostaw zar6wno z importu, jak i ze zwigkszonego wydobyeia
krajowego oraz zwigkszaja stopief bezpieczenstwa energetycznego kraju.
Jednoczesnie Aneks reguluje sprawe podziatu ilosci kontraktowych na poszczegolne
punkty zdawczo — odbiorcze.

Kontrakt jamalski przed jego renegocjacja przewidywat w 2003 roku dostawe na
laczna sume 8,64 mld m3 (wg GOST).

Natomiast w roku 2003 faktyczny odbiér wyniost 7,25 mld m® (wg GOST) i byt
wyzszy od wymagalnego minimalnego poziomu (take or pay) i w zwiazku z tym
Spotka nie poniosta zadnych skutkdéw finansowych. Byto to mozliwe whasnie dzigki
renegojacji kontraktu jamalskiego.

Informacje dotyczace kontraktu:

e okres obowiazywania kontraktu — do 2022 roku,

¢ minimalne i maksymalne roczne ilo$ci nabywanego przez PGNiG S.A. gazu -
stopniowe narastanie ilosci od 6,6 mld m® w 2003 roku do poziomu 9,0 mld m’
rocznie w roku 2015 oraz w latach nastepnych (wg GOST), z opcja zmiany +/-
10 % do 2009 roku,

s ceny gazu — indeksowane miesigcznie W powiazaniu z cenami uzgodnionych
wyrobow ropopochodnych na gieldzie w Rotterdamie,

s warunki platnosci — platnosci za import gazu z Rosji w 2003 roku w ramach
kontraktu ,jamalskiego”™ dokonywane byly przekazem bankowym w dolarach
amerykanskich na wskazane konto bankowe ,,Gazexportu” za posrednictwem
banku korespondenta, zgodnie z fakturami wstgpnymi dostawcy zagranicznego.
Na podstawie faktury wstepnej realizowano ptatnosci na rzecz sprzedajacego za
dostawe gazu w pierwszej polowie kazdego miesiaca kalendarzowego (naleznoéé
na koncie sprzedajacego), ostateczne rozliczenie dostaw miesigcznych
nastgpowalo po otrzymaniu protokotdéw zdawczo-odbiorczych wraz z faktura
ostateczng za faktycznie dostarczony gaz.

40) Plynnosé i restrukturyzacja finansowania
W 2003 roku kontynuowano rozpoczety w 2002 roku skup Euroobligacji. W ramach

II transzy wykupiono obligacje o wartosci 21,3 milionéw EURO, co spowodowalo
spadek zadluzenia z tytutu kapitatu do wysokosci 678,7 miliondow EURO.
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PGNIG S.A. posiada $rodki pienigzne zapewniajace biezace 1 terminowe
regulowanie zobowiazan finansowych wobee kredytodawcéw handlowych wobec
dostawcow gazu oraz budzetowych. Wysokos¢ tych srodkow jest wystarczajaca dla
minimalizacji ryzyka refinansowania zobowiazan finansowych przypadajacych do
splaty w okresie najblizszych kilkunastu miesigcy.

Zarzad prowadzi proces redukeji kosztéw, miedzy innymi w drodze restrukturyzacji
zrodel finansowania. W ramach tego procesu Zarzad podjal decyzje o wezesniejszej
splacie niektorych kredytow. W mysl tych ustalen w roku 2003 PGNiG S.A. sptacito
w calodci zadluzenie z tytulu pozyczki z Banku Swiatowego zawarte] w dniu 2 lipca
1990 roku.

W dniu 12 grudnia 2003 roku podpisana zostala takze umowa kredytowa z
dwuletnim okresem zapadalnosei w wysokosci 600 milionéw EURO zorganizowana
przez komsorcjum bankéw. Srodki pochodzace z kredytu przeznaczone sa na
finansowanie kwoty gléwnej euroobligacji naleznej w przypadku ewentualnej
realizacji opcji put przez obligatariuszy Iub potencjalnie wczesnigjszego
refinansowania euroobligacji.

41) Pozostale informacje

a) Dnia 29 sierpnia 2003 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzilo
skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy Kapitatlowe] sporzadzone
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosei za rok konczacy si¢ 31 grudnia
2000, 2001 i 2002 roku.

b) Sprawozdania SGT EUROPOIL GAZ S.A. za lata 2000 i 2001 zostaly
zatwierdzone w roku 2003.

¢c) W roku 2003 kontynuowana byla umowa DF/35/95 z 25 wrzesnia 1995 roku
wraz z aneksem z 1997 roku, zawarta pomiedzy PGNiG S.A. a spotka
EUROPOL GAZ S.A. w myél ktérej PGNIG S.A. zobowiazala si¢ udzielié
spolce EUROPOL GAZ S.A. pozyczki i gwarancji dla kredytow do lacznej
kwoty stanowiacej rownowartos¢ 138 miliondw USD na sfinansowanie
wydatkow zwiazanych z budowa gazociagow tranzytowych przez terytorium
Polski.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku stan pozyczki wraz z odsetkami wynosi
323 miliondw PLN (odsetki 29 miliony PLN). Stan utworzonego odpisu
aktualizujacego na dzien bilansowy wynosi 249 miliony PLN, z czego rezerwa
na nalezno$¢ gtoéwna wynosi 220 milionéw PLN, a na odsetki 29 miliony PLN.
W sprawozdaniu finansowym Jednostka Dominujaca zaprezentowala wartosé
pozyczki w wartosci netto w wysokosci 73 milionow PLN.

Zgodnie z zapisami umowy jest to czg$éé niewymagalna na dzien 31 grudnia
2003 roku.

W ciggu roku 2003 pomigdzy PGNiG S.A. a SGT EuRoPol Gaz S.A. trwaly
rozmowy W sprawie restrukturyzacji zadtluzenia SGT FuRoPol Gaz S.A.
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Rozmowy te dotyczyly nie tylko sposobu restrukturyzacji zadluzenia, ale
rowniez sposobu naliczania odsetek od kapitatu oraz odsetek za zwltoke. Kazda z
zainteresowanych stron inaczej rozumie zapisy zawartej 25 wrzesnia 1995 roku
umowy pozyczki.

W dniu 27 lutego 2004 roku PGNiG S.A. wnioslo do Sadu Okregowego w
Warszawie Sad Gospodarczy Wydzial Gospodarczy pozew o zasadzenie od SGT
EuRoPol Gaz S.A. rownowartosci w ztotych polskich 83 milionéw USD z
tytutu naliczonych na dzien 27 lutego 2004 roku odsetek za zwloke, wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.

Zarzad PGNiG S.A. na posiedzeniu w dniu 8 marca 2004 roku pozytywnie
zaopiniowal Projekt Aneksu nr 5 do Umowy pozyczki Nr DF/35/95 w sprawie
restrukturyzacji zadluzenia SGT EuRoPol Gaz S.A. Aneks ten przewiduje
restrukturyzacje zadluzenia w wysokosci nie wigkszej niz 80 milionéw USD.
Ostateczna wartos¢ zadluzenia zostanie okreslona po uzyskaniu rozstrzygnigcia
sadu w sprawie sposobu naliczania odsetek od kapitalu oraz odsetek karnych.
Zgodnie z projektem Aneksu pozyczka zostaje roztozona na 96 réwnych
miesigcznych rat platnych ostatniego dnia roboczego kazdego miesiaca
poczawszy od 31 stycznia 2005 roku. Ponadto do chwili wyroku sadu, odsetki
od kapitalu beda ptacone zaliczkowo na koniec miesiaca w kwocie stanowiacej
rownowartos¢ w zlotych polskich 0,6 miliona USD. Projekt Aneksu nr 5
przewiduje rowniez, jako zabezpieczenie sptaty zadluzenia, zastaw rejestrowy
na rzecz PGNIiG S.A. na rachunku specjalnym, na ktory beda wplywaly
naleznosci SGT EuRoPol Gaz S.A. z tytulu ushugi transportu gazu od PGNiG
S.A

42) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystapily
zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny byé ujete w ksiggach rachunkowych roku
obrotowego.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym ujeto zwigkszenie wartosci odwiertow
poszukiwawczych i rozpoznawczych na kwote 35,3 milionow PLN, ktore przed 1998
rokiem zostaly sklasyfikowane, (zgodnie z owezesnymi zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi w Grupie Kapitalowej), jako koszty w rachunku zyskoéw 1 strat. W
2003 roku kontynuowane prace odnosnie tych odwiertéw zakonczono sukcesem.
Dlatego tez koszty rozpoznane w rachunku zyskéw 1 strat przed rokiem 1998
nalezato doda¢ do wartosci poczatkowej tych odwiertow.

Zdarzenia te nie s blgdami podstawowymi, gdyz w 2003 roku Jednostka
Dominujaca kontynuowala przyjete zasady rachunkowosci odnosnie sposobu
rozliczenia wydatkéw poniesionych na prace poszukiwawczo — rozpoznawcze przed
rokiem 1998.
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Przyjety sposdb rozliczania wydatkow na prace poszukiwawczo — rozpoznawcze
stosowany bedzie przez jednostke Dominujaca do momentu rozliczenia wszystkich
wydatkow poniesionych przed 1998 rokiem.

Warszawa, 1 czerwca 2004 roku.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Kossowski Jerzy Staniewski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Folynowicz Micczystaw Jakiel

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Pavel Kaminski Franciszek Krok
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Tabele do informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Grupy
PGNIG S.A. wg Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za rok koneczacy sie 31 grudnia 2003 roku.

Tabela 1. Wykaz spotek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych PGNIG S.A.,
ktore objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2003 1
2002 rok

Tabela 2. Informacje o segmentach dziatalnosci

Tabela 3. Rzeczowy majatek trwaty

Tabela 4. Zmiany wartosci srodkow trwatych

Tabela 5. Wartos¢ srodkdéw trwatych uzywanych na podstawie umow leasingu
finansowego

Tabela 6. Srodki trwate w budowie

Tabela 7. Wartoéci niematerialne i prawne

Tabela 8. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych

Tabela 9. Finansowy majatek trwaly

Tabela 10. Akgje 1 udziaty w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda

praw wlasnosci

Tabela 11. Pozostale aktywa dlugoterminowe

Tabela 12. Odpisy aktualizujace aktywa dlugoterminowe

Tabela 13. Zapasy

Tabela 14. Naleznosci

Tabela 14a. Odpis aktualizujacy naleznosci watpliwe

Tabela 15. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Tabela 16. Pozostale aktywa krotkoterminowe

Tabela 17. Srodki pieni¢zne

Tabela 18. Srodki pienigzne w podziale na waluty

Tabela 19. Kapitat whasny akejonariuszy mniejszosciowych

Tabela 20. Kredyty, pozyczki 1 papiery wartosciowe

Tabela 21. Zapadalnos¢ kredytow, pozyczek 1 pozostatych zobowiazan

Tabela 21a. Kredyty bankowe w podziale na waluty

Tabela i. Kredyty w USD

Tabela ii. Kredyty w PLN

Tabela iii. Kredyty w EUR

Tabela iv. Kredyty w CHF

Tabela 22. Pozostate rezerwy

Tabela 23. Zmiany stanu rezerw

Tabela 24. Zmiany stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertéw

Tabela 25. Struktura rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Tabela 26. Zmiana stanu rezerw na nagrody jubileuszowe

Tabela 27. Zmiana stanu rezerw na odprawy emerytalne

Tabela 28. Podatek dochodowy

Tabela 29. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0séb

prawnych

Tabela 30. Rezerwa netto na podatek odroczony

Tabela 31. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Tabela 32. Przychody przysztych okresow

Tabela 33. Przychody ze sprzedazy

Tabela 34. Swiadczenia dla pracownikow
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Tabela 35. Pozostate koszty operacyjne, netto

Tabela 36. Odsetki i pozostale przychody i koszty finansowe, netto

Tabela 36a. Zyski (straty) na inwestycjach

Tabela 36b. Wycena oraz odpis z tytulu trwalej utraty wartosei udziatdéw w spoélce

wspolzaleznej

Tabela 37. Zobowigzania finansowe 1 zobowiazania nie uj¢te w bilansie

Tabela 37a. Leasing finansowy (wykazany w zobowiazaniach)

Tabela 37b. Leasing operacyjny (nie ujety w zobowiazaniach)

Tabela 37¢c. Zobowiazania z tytutu zakupéw (nie ujete w zobowiazaniach

Tabela 38. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Tabela 39. Opcje, kontrakty walutowe typu Forward (Delivery oraz Non-Delivery)

Tabela 40. Warto$é bilansowa 1 wartoéé godziwg instrumentéw finansowych Spétki
ciagle wymagalnych

Tabela 41. Srednie zatrudnienie w podziale na grupy

Tabela 42. Korekty do skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci

Tabela 43. Kredyty zabezpieczone aktywami

Tabela 44. Wykaz wskaznikéw wynikajacych z zawartych uméw kredytowych
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2003 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 1. Wykaz spélek zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych PGNiG S.A., ktore objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2003 i 2002 rok

2003 2002
Udziat Tlosé Udziat Tlosé
Nazwa Kraj wlasnosciowy | posiadanych | wlasnosciowy | posiadanych
(%) gloséw (%) (%) glosow (%)
Spolki zaleine
Geofizyka Krakéow Sp. zo.o. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Geofizyka Torun Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PNiG Jasto Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PNiG Krakdw Sp. zo.o. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PNiG Pila Sp. zo.o. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Dolnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z. 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Gornoslgska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Karpacka Spolka Gazownictwa Sp. z 0. 0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Mazowiecka Spdtka Gazownictwa Sp. z 0. o. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Pomorska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Wielkopolska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Gazobudowa Zabrze Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Naftomontaz Krosno Sp. 2 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Naftomet Krosno Sp. Z o.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Diament Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Gazoprojekt S.A. Polska 75,00% 75,00% 75,00% 75,00%
PGNIG Finance B.V. Holandia 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Spolki zaleine od spotki zaleznej Naftomontaz Krosno Sp. z o.0.
Naft-Trans Krosno Sp. z o.0. Polska 99,70% 99,70% 99,70% 99,70%
Naft-Stal Krosno Sp. z 0.0. Polska 98,50% 98,50% 98,50% 98.50%
Spolki wspélzalezne i stowarzyszone
EUROPOL GAZ S.A. Polska 49,74% 49,74% 49,74% 49,74%
Gas-Trading S.A. Polska 43,41% 43.41% 43,41% 43.41%
Gazomet Rawicz Sp. z 0.0.% Polska - - 20,00% 20,00%

* W zwiazku z utratg kontroli spdtka od 2003 roku nie jest konsolidowana
Pozostale spotki zalezne 1 stowarzyszone nie sg konsolidowane ze wzgledu na ich malg istotnosc dla
sprawozdania finansowego Grupy.
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2003 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 2. Informacje o segmentach dzialalnosci

Wydobycie i Przesyli

2003 produkgia  dystrybucja Pozostale  Eliminacje Razem
Rachunek zyskéw i strat za rok 2003
Sprzedaz zewngtrzna 912 9209 67 - 10189
Sprzedaz miedzysegmentowa 1163 15 227 (1 405) -
Amortyzacja (225) (754) (12) - (991)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 904 826 5 21 1756
Odsethd i inne koszty finansowe, netto (683)
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych 259 259
Podatek dochodowy (581)
Wynik finansowy akejonariuszy mniejszosciowych -
Dywidenda (€h))]
Zysk / strata netto 677
Bilans
Naktady inwestycyjne (524) (620) (€] - (1148
Aktywa segmentu 39063 12 365 255 (807) 15776
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 322 322
Aktywa nie przypisane 492
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 625
Suma aktywow 17 215
Odpisy aktualizujace aktywa (72) (1 848) (29) (1949
Zobowigzania segmentu 1067 309 124 (807) 3 480
Zobowiazania nie przypisane 6173
Rezerwa na podatek odroczony 184
Suma zobowigzai 9837
Przeplywy Srodkéw pienieinych
Daziatalnos¢ operacyina 648 1813 18 2 479
Dziatalnos¢ inwestycyjna (521 974 3 (1498)
Dzialalnos¢ finansowa (103) (1193) (@) (1303

2002 “;z::::l{g: ! d;sl;:;;yulclja Pozostale  Eliminacje Razem
Rachunek zyskéw i strat za rok 2002
Sprzedaz zewngtrzna 805 8 560 120 9485
Sprzedaz miedzysegmentowa 1196 16 120 (1332) -
Amortyzacja (21D (770) (13) - (994)
Wynik na dziatalnodci operacyjnej 607 832 (46) 37 1430
Odsetki i inne koszty finansowe, netto (613)
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych 1 1
Podatek dochodowy (201)
Wynik finansowy akejonariuszy mniejszosciowych -
Dywidenda (26)
Zysk / strata netto 591
Bilans
Naktady inwestycyjne (393) (101D (9 (1413
Aktywa segmentu 3204 12 982 243 (719) 15 300
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 66 66
Aktywa nie przypisane 69
Aktywo z tytulu odroczonego podatku 885
Suma aktywow 16 820
Odpisy aktualizujace aktywa (137) (1653) (32) (1822
Zobowigzania segmentu 1506 2901 95 (719) 3783
Zobowigzania nie przypisane 6186
Rezerwa na podatek odroczony 143
Suma zobowigzan 10112
Przeplywy Srodkéw pienieznych
Dziatalnos¢ operacyjna 587 565 15 1167
Dziatalnosé¢ inwestycyjna (431) (516) (1 (948)
Dzialalnoéé finansowa (141 (466) (8) (615)
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2003 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 3. Rzeczowy majatek trwaly

31 grudnia
2003 2002
Grunty 17 48
Budynki i budowle 9140 9 009
Urzadzenia techniczne i maszymny 1471 1337
Srodki transportu 43 51
Pozostale 61 54
Srodki trwate w budowie 691 883
Razem 11 423 11 382
Tabela 4. Zmiany wartosci srodkow trwalych
Grunty i .
prawo Budynki i Urzqu.lzema‘ Srodki
. techniczne i Pozostale Razem
wieczystego budowle transportu
. X maszyny
uzytkowania
Wartos¢ brutto
1 stycznia 2003 277 21823 3181 262 319 25 862
Zwigkszenia* 3 974 286 19 47 1329
Zmniejszenia (26) (105) (36) (@) ()] (183)
31 grudnia 2003 254 22 692 3431 274 357 27 008
Umorzenie
1 stycznia 2003 14 12727 1811 211 265 15023
Amortyzacja 15 755 148 27 36 981
Zwigkszenia - 42 6 - 3 51
Zmmigjszenia - (70) (32) @) 9 (118)
31 grudnia 2003 29 13 454 1933 231 295 15942
Odpisy aktualizujaee na 1
styoznia 2003 (215) (87) (33) - - (335)
Odpisy aktualizujace na 31
Y i 200 (208) ©8) @n - W 339
Warto$é ksiggowa netto na
1 stycznia 2003 48 9 009 1337 51 54 10 499
WartosC ksiggowa netto na 17 9140 1471 43 61 10 732

31 grudnia 2003

Przeniesienia pomi¢dzy $rodkami trwatymi w budowie [inwestycje w toku] a innymi kategoriami srodkéw trwalych zostaly
wyeliminowane dla celéw powyzszej prezentacji.

* Zawieraja przeniesienia z srodkdw trwatych w budowie w kwocie 1073 min i przeniesienia z naktadéw na prace poszukiwawcze i
rozpoznawcze (prezentowane w WNiP) w kwocie 163 min

*# Zwickszenie odpisu wynosi 294 min z czego o 213 min zostaly pomnigjszone rozliczenia migdzyokresowe przychodéw a 81 min
trafito do rachunku zyskow i strat do pozyciji pozostalych kosztéw operacyjnych netto

Tabela 5. Warto$¢ srodkow trwalych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego

31 grudnia
2003 2002
Wartos¢ brutto 94 90
Umorzenie 25) (15)
‘Wartos¢ netto 69 75

Srodki trwate uzytkowane na podstawie leasingu prezentowane sa w pozycji: budynki i budowle; urzadzenia techniczne i maszyny;
érodki transportu, w rzeczowym majatku trwatym (w 2003 roku jest to odpowiednio 50 mln, 17 mlni 2 mln )
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Tabela 6. Srodki trwale w budowie

31 grudnia

2003 2002
Kopalnie ropy i gazu 109 131
Sie¢ przesytowa gazu 422 320
Magazyny gazu 119 370
Pozostale 41 62
Razem 691 883
Tabela 7. Wartosci niematerialne i prawne

31 grudnia

2003 2002
Naktady na prace poszukiwaweze 1 rozpoznaweze 740 654
Pozostate brutto 83 70
Umorzenie (64) (58)
Pozostale netto 19 12
‘Wartosci niematerialne i prawne netto 759 666
Tabela 8. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych

Naktady na prace
poszukiwawcze 1 Pozostale Razem
I0ZPOZNAWCZe
Wartosé brutto
1 stycznia 2003 654 70 724
Zwigkszenia 313 18 331
Zmniejszenia [CT] 5) (69)
Transfery* (163) - (163)
31 grudnia 2003 740 83 823
Umorzenie
1 stycznia 2003 - 58 58
Amortyzacja - 10 10
Zmniejszenia - ®H [©)]
31 grudnia 2003 - 64 64
‘Warto$¢ ksiggowa netto na 1 stycznia 2003 654 12 666
‘Warto$¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2003 740 19 759
*Przeniesienie naktadéw na srodki trwate
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2003 rok
(w milionach zlotych)

Tabela 9. Finansowy majatek trwaly

Wartos¢ wg. kosztu Udziat Grupy
nabycia na PGNiGw Podstawowa
31 grudnia kapitale spotki na dziatalnos¢
2003 2002 31 grudnia 2003

Huta Szkta Okiennego Szezakowa S.A. 14 14 33% Produkeja szkta
Walcownia Rur Huty Jednosé Sp. z 0.0. 18 13 7% Produkeja rur
Huta Ostrowiec S.A. 13 13 4% Produkeja rur

Produkeja maszyn budowlanych,
Huta Stalowa Wola S.A. 5 5 2% wyrobéw hutniczych, wyrobow

zbrojeniowych
HSW — Zaktad Mechaniczny Sp. z 0.0. 4 4 5% Pradukeja ezgsci i podzespotéw do

maszyn budowlanych
Huta Jednosé S.A. 3 3 17% Produkeja rur
Huta Batory S.A. 3 3 12% Produkeja blach i rur
Huta Gliwice S.A. 1 1 4% Produkeja rur i zespolow

metalowych
Pozostale 33 36
Razem 9% 92
Minus odpisy aktualizujace (76) (58)
‘Wartos$¢ netto 19 34

Tabela 10. Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspélzaleiznych prezentowanych przy uzyciu metody

praw wlasnosci
Udzial Grupy
Wartos¢ bilansowa na 31 PGNiG w . o
arudnia Kapitale spdlki na Podstawowa dziatalnos¢
31 grudnia 2003
2003 2002
Akcje i udzialy w jednostkach
wspélzaleznych i stowarzyszonych 322 66
w tym:
EUROPOL GAZ S.A. 298 38 49,74% Przesyt gazu
Gas-Trading S.A. 24 26 43,41% Handel
Gazomet Rawicz Sp. z 0.0. - 2 13,27%* Produkeja wzgdzen gazowniczych
* W zwiazku z utrata kontroli do 2003 roku spotka nie jest konsolidowana.
Tabela 11. Pozostale aktywa dlugoti
31 grudnia
2003 2002
Pozostate aktywa dlugoterminowe brutto 1 88
QOdpis aktualizujacy pozostate aktywa dlugoterminowe - -
Pozostale aktywa dlugoterminowe netto 1 88
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Tabela 12. Odpisy aktualizujgce aktywa dlugoterminowe

Za rok zakonczony

31 grudnia 2003 31 grudnia 2002

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu - 28
Utworzenie odpisow - 1
Wykorzystanie odpisow - [€})]
Transfery pomigdzy czgseia krotkoterminowy, a } %)
dtugoterminowa
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu - -
Tabela 13. Zapasy
31 grudnia

2003 2002
Materialy (wartos¢ brutto) 554 566
Maternialy (warto§¢ netto)* 547 557
Pétprodukty i produkty w toku 20 25
Wryrtoby gotowe 5 5
Towary 2 1
Zapasy netto 574 588
*Pomniejszone o odpis aktualizujacy
Tabela 14. Naleznosci

31 grudnia

2003 2002
Naleznosei z tytulu dostaw 1 ustug 2673 2 808
Naleznosei z tytulu VAT 1 innych podatkéw 158 31
Wymagalna czgsé udzielonych pozyczek 334 281
Pozostate naleznosdel 165 154
Razem naleznosci brutto 3330 3274
Qdpis aktualizujacy naleznosel watpliwe (tabela 14a) (1272) (1237
Razem naleznosci netto 2058 2037
w tym:
Naleznosei z tytutu dostaw 1 ustug 1716 1814
Nalezno$ei z tytudu VAT 1 innych podatkdw 157 30
Wymagalna czes¢ udzielonych pozyczek 76 89
Pozostale naleznosci 109 104

Tabela 14a. Odpis aktualizujacy naleznosci watpliwe

Za rok zakonezony

31 grudnia 2003 31 grudnia 2002

Qdpis aktualizujacy, bilans otwarcia 1237 613
Utworzenie odpisu 483 1021
Wykorzystanie odpisu (448) (425)
Transfery pomiedzy czescia krétkoterminows a } 28
dtugoterminowa

Odpis aktualizujacy na koniec okresu 1272 1237
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2003 rok
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Tabela 15. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

31 grudnia
2003 2002
Udzaly 1 akeje przeznaczone do sprzedazy (wartosé
127 -
brutto)
Udzialy i akeje przeznaczone do sprzedazy (wartogé 7 }
netto)
Bony skarbowe 229 -
Razem netto 302 -
*Pomnigjszone o odpis aktualizujacy
Tabela 16. Pozostale aktywa krotkoterminowe
31 grudnia
2003 2002
Ubezpieczenie rozliczane w czasie 5 4
Pozostate koszty rozliczane w czasie 18 10
Naleznosci z tytutu wyceny instrumentdw pochodnych 400 35
Razem 423 49
Tabela 17. Srodki pienigine
31 grudzien
2003 2002
Rachunki bankowe 179 951
Gotowka w kasie 2 2
Inne 528 72
Razem 709 1023
w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoscl 54 a1
dysponowania
Tabela 18. Srodki pienigine w podziale na waluty
31 grudnia
2003 2002
Ztoty polski 673 678
Waluty obce 36 347
Razem 709 1025

Tabela 19. Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych

Za okres zakoficzony
31 grudnia 2003 31 grudnia 2002

Poczatek okresu 5 5
Podwyzszenie kapitalu Spétek -
Inne zwigkszenia (zmniejszenia) - R

Koniec okresu 5 S
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2003 rok
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Tabela 20. Kredyty, pozyczki i papiery wartosciowe

31 grudnia
Tabela 2003 2002
Obligacje 3193 2839
Kredyty bankowe 21a) 2363 3077
Pozostale pozyezki 1 2
Pozostate 100 91
Pozyczki, kredyty i pozostale razem 2464 3170
Razem 5637 6 009
Cz¢$¢ Krétkoterminowa (811) (1128)
Czgs¢ dlugoterminowa 4 846 4 881
Tabela 21. Zapadalnos¢ kredytow, pozyczek i pozostalych zobowigzan
31 grudma
Termin zapadalnodei w ciggu: 2003 2002
Roku 811 1128
w tym:
krotkoterminowe 51 690
biezaca czes¢ zobowigzan diugoterminowych 760 438
Dwoch lat 712 8
Trzech lat 4033 13502
Czterech lat 84 3354
Pigeiulat 10 -
Po uplywie pigciu lat 7 17
Razem 5657 6 009
Tabela 21a. Kredyty bankowe w podziale na waluty
31 grudnia
Tabela 2003 2002
UsD @) 992 2196
PLN (i) 684 139
EUR (iii) 685 740
CHF i) 2 2
Razem 2363 3077
Tabela 21a.i. Kredyty w USD
31 grudnia
2003 2002
ponizej 3,5% 922 1708
0d 3,5% do 6,5% - 21
0d 6,5% do 7,5% 70 o4
powyzej 7,5% - 373
Razem 992 219
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Tabela 21a.ii. Kredyty w PLN

31 grudnia
2003 2002
ponizej 6,5% 674 -
0d 6,5% do 8,0% 10 135
0d 8,0% do 13,0% - 2
0d 13,0% do 15,0% - 2
Razem 684 139
Tabela 21a.iii. Kredyty w EUR
31 grudnia
2003 2002
ponizej 3,5% 685 735
0d 3,5% do 4,0% - 5
Razem 685 740
Tabela 21a.iv. Kredyty w CHF
31 grudnia
2003 2002
ponizej 2,7% 2 2
Razem 2 2
Tabela 22. Pozostale rezerwy
31 grudnia
2003 2002
Rezelrwg na koszty likwidacji S44 611
odwiertéw
Rezerwa na deputaty gazowe 134 150
Zaldadowy Fundusz Swiadezen 95 105
Socjalnych
Rezerwa na ostony socjalne 29 -
Fundusz likwidacji zakladow 9 7
gorniczych
Pozostate 68 61
Razem 879 934

Tabela 23. Zmiany stanu rezerw

Rezerwana  Nagrody Zaktadowy Rezerwa ma Fundusz

Fp Rezerwa na R
. ko;zty " ]u_bﬂ cuszows deputaty rFmduSZ i astony likwi da,CJ ' Pozostate Razem

likwidacjii 1 odprawy AzOwWe Swiadezen socialne zalktadow

odwiertéw  emerytalne & Socjalnych ] gomiczych
31 grudnia 2002 611 344 150 105 - 7 61 1278
Zwigkszenie 9 19 10 107 37 7 33 222
Wykorzystanie (76) (50) (26) (117 €3] 5 (26) (308)
31 grudnia 2003 544 313 134 95 29 9 68 1192
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Tabela 24. Zmiany stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow

31 grudnia

2003 2002

Rezerwa na poczatek okresu 611 549

Zwigkszenie rezerwy 9 106
Dyskonto rezerwy na likwidacje

odwiertow © @

Amortyzacja 9 8

Zmniejszenie (76) (50)

Rezerwa na koniec okresu 544 611

Tabela 25, Struktura rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

31 grudnia
2003 2002

Nagrody jubileuszowe 216 249
Odprawy emerytalne 97 95
Razem 313 344
wiym

czes¢ dlugoterminowa 269 319
czes¢ krdtkoterminowa 44 25
Prryjete do wyliczen stopy procentowe

Stopa WZIOStl.l sredniego miesiecznego 2.5% 3.8%
wynagrodzenia

Realna roczna stopa dyskonta 4,0% 4,0%
Razem stopa procentowa do wyliczen 6.5% 7.8%
odsetek

Tabela 26. Zmiana stanu rezerw na nagrody jubileuszowe

Rok konezacy sie

31 grudnia 2003 31 grudnia 2002

Biezaca wartos¢ zobowiazan na

poezatku okresu 249 284
Koszt odsetek 16 22
Koszt biezacego zatrudnienia 14 17
Koszt przeszlego zatrudnienia - -
Swiadczenie wyptacone (37 (40)
Zysk (Strata) aktuarialna (26) 31)
Inne zwickszenia (zmniejszenia)* - 3)
Biezaca wartos¢ zobowiazan na 216 249

koniec okresu
* Zarok 2002 kwota dotyezy Gazometu Rawicz, ktory w zwiazku z obnizeniem udziatow w tej spotce
przestat by¢ konsolidowany metoda pelna.
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Tabela 27. Zmiana stanu rezerw na odprawy emerytalne

Rok kofczaey sie

31 grudnia 2003 31 grudnia 2002

Biezaca wartos¢ zobowigzan na poczatku okresu 95 83
Koszt odsetek 7 9
Koszt biezacego zatrudnienia 5 5
Koszt przesziego zatrudnienia - -
Swiadezenie wyplacone (10) (&)
Zysk (Strata) aktuarialna - 8
Inne zwickszenia (zmniejszenia)* - (1)
BieZaca wartosé zobowiazan na koniec okresu 97 95

* Zarok 2002 kwota dotyezy Gazometu Rawicz, ktory w zwiazku z obnizeniem udziatéw w tej spotce przestat byé

konsolidowany metoda petna.

Tabela 28. Podatek dochodowy

Za rok zakonezony

31 grudnia 2003 % 31 grudnia 2002 %
Zysk brutto 1126 27% 818 28%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowej (304) 229
Réznice trwale pomiedzy wynikiem brutto a podstawa
. 24 (145)
opodatkowania
Obeigzenie podatkowe i efektywna stopa podatkowa (280) 25% (374 46%
Podatek odroczony (301 19% 173 27%
Podatek dochodowy (581) (201)
Tabela 29. Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochedowego od 0sob prawnych
Za rok zakonezony
31 grudnia 2003 31 grudnia 2002
Saldo otwarcia 115 78
Koszt za 1ok 280 374
Platnosci w ciagu roku netto (242) (337)
Saldo zamkniecia 153 115
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Tabela 30. Rezerwa netto na podatek odroczony

31 grudnia

2003 2002
Podatek odroczony — aktywo:
Limity amortyzacji 85 147
Rezerwa na koszty likwidacji 104 190
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 56 89
Rezerwa na deputaty gazowe 25 41
Zastosowanie metody jednostki produkeyjnej amortyzacji - -
Naliczone odsetki 2 20
Niezrealizowane réznice kursowe 159 148
Kapitalizacja kosztow finansowych 20 34
Rezerwa na wyceng transakcji terminowych 17 48
Wrydatki zwigzane z transakcjami zabezpieczajacymi ryzyko 18 45
kursowe 1 ryzyko stopy procentowe;j
Pozostate 292 461

Razem 798 1223
P”rzejscwwe rom:e,*ktorych realizacja nie jest prawdopodobna (173) (338)
("korekta wyceny’

Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 625 885
* korekta wyceny obejmuje odpisy aktualizujgce wartosé naleznosei watpliwych oraz RMP z tytulu otrzymanej oplaty
przylaczeniowej
Podatek odroczony — rezerwa
Naliczone odsetki (33) (56)
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe (34) (49)
Wrycena instrumentow finansowych (76) (10)
Zastosowanie metody jednostki produkeyjne) amortyzaciji (18) (20)
Doszacowanie sprzedazy gazu (18) -
Pozostale (5) [#3)]

Rezerwa na podatek dochodowy (184) (143)

Podatek odroczony 41 742
Tabela 31. Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

31 grudnia
2003 2002
Zobowigzania wobee spotek stowarzyszonych 52 31
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 725 572
Zobowigzania z tytulu podatkow, cel i ubezpieczen spolecznych 347 390
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 38 26
Zobowigzania z tytulu niewykorzystanych urlopow 21 11

Rozliczenia migdzyokresowe bierne i zaliczki na dostawy 7 15
Wartoéé godziwa instrumentéw pochodnych 90 175
Pozostate 123 85

Razem 1403 1305
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Tabela 32. Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow

31 grudnia
2003 2002
Nie zamortyzowana wartosé przylaczy gazowych finansowanych
LT 1018 1038
przez odbiorcow
Pozostate 230 224
Razem 1248 1262

Tabela 33. Przychody ze sprzedazy

Za 1ok zakonezony

31 grudnia 2003 31 grudnia 2002
Sprzedaz krajowa 9813 9194
Sprzedaz eksportowa 376 291
Razem 10 189 9 485

Tabela 34. Swiadczenia dla pracownikow

Za rok zakonczony

31 grudnia 2003 31 grudnia 2002
Wynagrodzenia 1137 1145
Inne $wiadezenia 384 405
Razem 13521 1550

Tabela 35. Pozostale koszty operacyjne, netto

Za rok zakonczony

31 grudnia 2003 31 grudnia 2002

Naklady na prace poszukiwawcze i rozpoznaweze 57 41
Zmiana staru rezerw 1 odpisow aktualizujacych netto 22 (643)
Podatki i optaty (381) (450)
Pozostale (48) 78
Razem (350) (974)

Tabela 36. Odsetki i pozostale przychody i koszty finansowe, netto

Za 1ok zakonczony

31 grudnia 2003 31 grudnia 2002

Koszty operacji forward i swap (492) (501)
Koszty z tytutu odsetek (326) (362)
Ujemne réznice kursowe (715) (647)
Dyskonto rezerwy na likwidacje odwiertow 9 2
Przychody z tytulu wyceny operacji forward 1 swap 727 577
Przychody z tytutu odsetek 210 310
Dodatnie réznice kursowe 163 263
Pozostale, netto (190) (262)
Razem (614) (620)
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Tabela 36a. Zyski (straty) na inwestycjach

Za rok zakonezony

31 grudnia 2003 31 grudnia 2002
Zysk ze zbycia inwestycji 2 8
Zysk (strata) na sprzedazy calosei lub czesei udziatow jednostek 1 o
podporzadkowanych
Aktualizacja aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy (72) -
Razem (69 7
Tabela 36b. Udzial w wyniku finansowych jednostki wspélzaleznej } lidowanej metoda praw wik Sci

Za rok zakonezony

31 grudnia 2003 31 grudnia 2002
Wycena udziatéw metoda praw whasnosci, w tym: 425 156
- cena nabycia 38 38
- udzial w zmianie kapitalow 387 118
Odpis z tytutu trwalej utraty wartosei (128) (118)
‘Wartos¢ bilansowa udzialow 259 [(D]
Tabela 37. Zobowigzania finansowe i zobowigzania nie uje¢te w bilansie
31 grudnia
Tabela 2003 2002
Leasing finansowy (wykazany w zobowigzaniach) a 102
Leasing operacyjny (nie ujety w zobowigzaniach) b 20
Zobow_la:zan.la z tytulu zakupow (nie ujete w c 192 274
zobowigzaniach)y
Razem 283 396

Tabela 37a. Leasing finansowy (wykazany w zobowiazaniach)

31 grudnia 2003

Zapadalno$é w terminie: Przyszla wartosé Odsetki Wartos¢ z dyskontem
Do jednego roku 20 7 13

Do dwoch lat 19 7 12

Do trzech lat 17 5 12

Do czterech lat 12 4 8

Do pigeiu lat 13 3 10

Po pieciu latach 8 2 6

Razem 39 28 61

31 grudnia 2002

Zapadalno§é w terminie: Przyszta wartos¢ Odsetki Wartos¢ z dyskontem
Do jednego roku 16 8 8

Do dwoch lat 18 7 11

Do trzech lat 20 7 13

Do czterech lat 15 6 9

Do pigeiu lat 15 5 10

Po pigciu latach 18 2 16

Razem 102 35 67
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Tabela 37b. Leasing operacyjny (nie ujety w zobowigzaniach)

31 grudnia
Zapadalno$¢ w terminie: 2003 2002
Do jednego roku 2 11
Do dwoch lat -
Do trzech lat - 4
Do czterech lat - -
Do pigeiu lat - -
Po pigciu latach - -
Razem 2 20
Tabela 37c. Zobowiazania z tytulu zakupow (nie ujete w zobowiazaniach)
31 grudnia
2003 2002
Zatwierdzone 1 objete kontraktami 192 274
Zatwierdzone 1 nie objete kontraktami - -
Razem 192 274

Tabela 38. Transakcje z podmiotami powigzanymi*

Podmioty
stowarzyszone Podmioty zalezne i
konsolidowane stowarzyszone nie

metoda praw konsolidowane
wlasnosci

Sprzedaz
2002 22 44
2003 28 24
Zakupy
2002 82 219
2003 142 173
Naleznoscei netto
31 grudnia 2002 161 28
31 grudnia 2003 75 23
Zobowiazania
31 grudnia 2002 31 27
31 grudnia 2003 52 46

* Transakcje przeprowadzane sg na warunkach rynkowych
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Tabela 39. Opcje, kontrakty walutowe typu Forward (Delivery oraz Non-Delivery)

Warto$¢ nominalna w walucie Data wymagalnosei ‘Wartos¢ godziwa 31 grudnia 2003 min PLN
Forward

5 mln USD 22 Marzec 2004 (0,4)

5 min USD 13 Kwiecien 2004 -

5 mln USD 20 Kwiecien 2004 -
5 mln USD 9 Styczen 2004 1,0)
5 mln USD 20 Luty 2004 0.8

5 min USD 20 Kwiecien 2004 -
5 min USD 10 Luty 2004 0.8
5 mln USD 9 Styczen 2004 (1,1)
5 min USD 10 Luty 2004 [(18°)]
5 min USD 20 Luty 2004 ()]
5 mln USD 10 Marzec 2004 0,6)
5 mln USD 22 Marzec 2004 {0,3)
5 min USD 13 Kwiecien 2004 0,1)
5 mln USD 9 Stycznia 2004 (1,2)
5 min EUR 20 Luty 2004 0,6
5 min EUR 20 Luty 2004 0,6
5 mln USD 10 Marzec 2004 0,6)
5 min USD 10 Marzec 2004 0,5)
5 mln USD 20 styczen 2004 0,9

5 min USD 10 Luty 2004 0.9)

5 mln USD 20 Luty 2004 [(R2)]
5 mln USD 22 Marzec 2004 (0,4)

5 min USD 13 Kwiecien 2004 -
(10,9)

Cross Currency Interest Rate Swap
90 mln EUR * 22 Sierpien 2005 11.4
800 min EUR ** 30 PaZdziernik 2006 301,5
312,9
Cross Currency Rate Swap

18 min EUR*#* 22 Sierpien 2005 13,9
18 min EUR**+ 22 Luty 2005 142
100 mln USD 22 Czerwiec 2006 (24,8)
100 min USD 6 Wrzesien 2006 (52,0)
25 min EUR 26 Pazdziernik 2006 17,0
25 min EUR 26 Pazdziernik 2007 176
25 min EUR 26 Pazdziernik 2007 94
25 min EUR 26 Pazdziernik 2007 104
5 min EUR 12 Luty 2004 0,5

5 min USD 20 styczen 2004 -

5 min USD 9 styczen 2004 -
5 min EUR 12 Luty 2004 04
5 min USD 20 Luty 2004 0,1
5min EUR 12 Luty 2004 04
5 min EUR 20 Stycznia 2004 03
5 min EUR 20 Stycznia 2004 04
5 min EUR 12 Luty 2004 02
5 mln USD 20 Kwiecien 2004 0,5
1 min EUR. 2 Kwiecien 2004 0,2)
5 mln USD 19 Listopad 2004 0,3)
2,5mln EUR 2 Luty 2004 0,2)
0,5 min EUR 16 Styczen 2004 0,1)
5 min EUR 14 Listopad 20043 0,5)
72
Razem 309,2

* Zawierajac transakcje PGNiG i druga strona transakcji nie dokonaty wymiany wartosci nominalnej swapa.
Warto$¢ nominalna swapa jest amortyzowana w pieciu platnosciach po 18 min co w sumie daje 90 milionéw EUR
co odpowiada 359 milionom PLN (PGNiG placi w PLN otrzymuje EUR).
*% Zawierajac transakej¢ PGNIG i druga strona nie dokonaly wymiany wartosci nominalnej swapa. Warto$¢ nominalna
w czedei zabezpieczonej bedzie podlegata wymianie w paZdzierniku 2006. Transakeja zabezpiecza splate
odsetek w oparciu o formulg statej stopy procentowej i zmiennej stopy procentowe;:
-0d 30.11.2001 do 30.10.2004 - stata stopa 10,98 %,
-0d 30.11.2004 do 30.10.2006 - 50 % wedlug stalej 7,37% i 50 % wedlug stopy zmiennej WIBOR 1M-3,88%
*** Zawierajac transakcje PGNIG i druga strona transakeji nie dokonaly wymiany wartosci
nominalnej swapa. Warto$é nominalna swapa bedzie podlegala wymianie (PGNIG placi w PLN otrzymuje EUR).
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Tabela 40. Wartos¢ bilansowa i wartes¢ godziwa instrumentow finansowych Spélki ciagle wymagalnych
31 grudnia 2003

‘Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa
Srodki pieniezne 709 709
Naleznosei 2058 2038
Pochodne instrumenty finansowe* 400 400
Finansowy majatek trwaty 19 19
Zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe** 3615 3615
Pozyezki i kredyty dlugoterminowe 1653 1653
* Czesé pozostatych aktywéw krotkoterminowsych prezentowanych w tabeli 16
**W tym zobowigzania z tytulu wyceny kontraktéw terminowych w kwocie 90 min prezentowane w tabeli 31
Tabela 41. Srednie zatrudnienie w podziale na grupy (dane w tys$)
31 grudnia
2003 2002
Stanowiska robotnicze 17.4 19,0
Stanowiska nierobotnicze 12,0 12,0
Stanowiska kierownicze 3.0 3.0
Razem 29 34
Tabela 42. Korekty do skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR)
Zysk netto za rok

2003 2002
Zysk netto wg PSR 611 388
Korekta limitu amortyzacji 99 91
Korekta rezerwy na koszty likwidacji odwiertow 33 (38)
Korekta amortyzacji —metoda jednostki produkeyjnej 47 98
Korekta kosztéw na prace poszukiwaweze 1 39)
TOZPOZNAWCZE )
Korekta skapitalizowanych kosztow 18 20
Korekta wyceny zapasow - 3)
Korekta podatku odroczonego (112 4
Korekta utraty wartosei aktywow (23) 66
Pozostate 4 4
Zysk netto wg MSSF 677 kel

Aktywa netto na 31 grudnia

2003 2002
Kapitaly wlasne wg PSR 7728 7124
Korekta limitu amortyzacji (447) (546)
Korekta rezerwy na koszty likwidacji odwiertow - (33)
Korekta amortyzacji — metoda jednostki produkeyjnej 94 47
Korekta kosztéw skapitalizowanych kosztéw (108) (125)
Korekta podatku odroczonego 83 195
Korekta utraty wartosei aktywow 27 50
Pozostale (€] ()]
Kapitaly wlasne wg MSSF 7373 6 703
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Tabela 43. Kredyty zabezpieczone aktywami

Wartosé
Rodzaj zabezpieczenia zabezpieczanego
kredytu

Cesja naleznosci, zastaw na srodkach trwatych, cesja wierzytelnosci,
przewlaszczenie majatku kompleksu kopalni Debno, weksle in blanco cesja 550
praw z polisy ubezpieczeniowej na Debno

Hipoteka, przewlaszczenie srodkow trwatych powstalych w wyniku

inwestycii, zastaw rejestrowy na érodkach trwatych 200
Pozostate 9
Suma 759

Tabela 44. Wykaz wskaimikow wynikajacych z zawartych uméw kredytowych

kwota zaciagnietego kredytu wg stanu
na 31 grudzien 2003 r.

Obligacje ABN Sumitomo CSFB BH
Lp. Wskaznik** Limit wskainika 3201 miln 679 min 655 min 570 min
1 ﬁlgg Fc)alkothy do kapitalu wlasnego (wg 100% TAK } .
2 Dhug netto do Materialnej Wartosci Netto 1,70 - TAK - TAK -
3 EBITDA do Odsetek 3,00 - TAK TAK TAK TAK
4 EBITDA do Odsetek (skonsolidowane) 3,00 - TAK TAK TAK TAK
5 Wartos¢ Materialna Netto 7000,00 - TAK TAK TAK TAK
6 Skonsolidowana Warto$é Materialna Netto 7 000,00 - TAK TAK TAK TAK
7 g:itgo oprocentowany do Materialnej Wartosci 1.10 ) TAK TAK TAK TAK
Dihug oprocentowany do Skonsolidowane;j
Materialnej Wartosci Netto 110 ) TAK TAK TaK TAK
Dlug oprocentowany powiekszony o
9 zobowigzania handlowe do Wartosci Netto 1,25 - TAK - TAK -
Aktywow Rzeczowych
Dhug oprocentowany powiekszony o
10 zobowigzania handlowe do Skonsolidowanej 1,25 - TAK - TAK -
Wartosci Materialnej Netto
Wartos¢ Netto Aktywow Rzeczowyceh do sumy
11 bilansowej powickszonej o zobowigzania 0,35 - TAK TAK TAK TAK

warunkowe

* Tak - wskaznik spelniony

Nie - wskaznik nie spetniony
** Wedlug umowy, ztamanie warunkow kredytowych nastepuje w momeneie, kiedy Bank poinformuje Spotke o przekroczeniu
wskaznikéw zgodnie z wyliczeniami otrzymanymi od Spotki. Wyliczenie wskaznikow zostato przekazane Bankowi.
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