Prospekt Emisyjny PGNiIG S.A. = Rozdziat III — Dane o Emisji

ROZDZIAL 111
DANE O EMISJI

1 AKCJE WPROWADZANE DO PUBLICZNEGO OBROTU

Na podstawie Prospektu wprowadzanych jest do publicznego obrotu 4.250.000.000 Akcji Serii A o numerach
od 00.000.000.001 do 04.250.000.000, 750.000.000 Akcji Serii Al o numerach od 0.000.000.001 do
0.750.000.000, do 900.000.000 Akcji Serii B o numerach od 0.000.000.001 do 0.900.000.000, a takze do
900.000.000 Praw do Akcji Serii B.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje o Akcjach Wprowadzanych.

Lieaba Ak | 1 etingi liezbe tosin

Akcje Wprowadzane, w tym: 5.900.000.000 100
- Akcje Oferowane, w tym: 900.000.000 15,25

- Akcje Serii B 900.000.000 15,25

- Pozostate Akcje Wprowadzane, w tym: 5.000.000.000 84,75

- Akcje Serii A 4.250.000.000 72,03

- Akcje Serii A1** 750.000.000 12,71

* W przypadku objecia wszystkich Akcji Serii B.

** Na dzien 24 maja 2005 r. uchwata o wydzieleniu Akcji Serii Al nie zostala jeszcze wpisana do rejestru przedsigbiorcow.

2 AKCJE OFEROWANE W PUBLICZNYM OBROCIE

Na podstawie Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu i oferuje do objecia 900.000.000 Akcji Serii B o
numerach 0.000.000.001 do 0.900.000.000 o wartosci nominalnej 1 zi kazda. Akcje Serii B sg akcjami
zwyklymi na okaziciela i uprawniaja do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Z Akcjami Serii B nie jest
zwiazany zaden obowiazek $wiadczen dodatkowych na rzecz Spotki ani Zadne uprzywilejowanie. Przenoszenie
praw z Akcji Serii B nie podlega zadnym ograniczeniom. Nie ustanowiono zadnych zabezpieczen na Akcjach
Serii B. Akcje Serii B stanowia okolo 15,25% kapitatu zaktadowego oraz okoto 15,25% glosow na Walnym
Zgromadzeniu w przypadku objgcia wszystkich Akcji Oferowanych.

Szczegotowe okreslenie rodzaju, liczby oraz lacznej wartosci Akcji Serii B w publicznym obrocie zawiera
ponizsza tabela.

Akcje Liczba Wartos¢ Cena Emisyjna | Nadwyzka Szacunkowe Wplywy
Oferowane nominalna (zh) (zb) Ceny Emisyjnej | prowizje Emitenta (z})
w publicznym nad wartoS$cia i koszty Emisji

obrocie nominalng (zh) (zb)

1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6

Na jednostke* 1 1 [e] [e] 0,043 [e]

Razem 900.000.000 900.000.000 38.515.000

* W przypadku objecia wszystkich Akcji Serii B.

Cena Emisyjna zostanie ustalona zgodnie z pkt. 2.10.3 niniejszego Rozdzialu oraz zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

2.1 Szacunkowe koszty Emisji

Szacunkowe koszty Emisji jakie poniosta lub moze ponies¢ Spotka wynosza 38.515 tys. zt.

Na powyzsza kwote skladaja si¢:

Rodzaj wydatku w tys. PLN

Koszty sporzadzenia Prospektu i oferowania Akcji Oferowanych w publicznym obrocie, w tym koszty 28.384
doradztwa

Koszty promocji Oferty, w tym publikacji skrotu Prospektu i druku Prospektu 8.865
Optaty i koszty administracyjne 1.266
Wynagrodzenie subemitenta 0
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Razem | 38.515

W przypadku zawarcia przez Emitenta umowy lub uméw o subemisj¢ inwestycyjna powyzsze koszty zostana
powigkszone o nalezne wynagrodzenie subemitenta. Informacja ta zostanie przekazana do publicznej
wiadomoséci w formie Raportu Biezacego. Ostateczna wielko$¢ kosztow zostanie podana do publicznej
wiadomosci po zakonczeniu Oferty w formie Raportu Biezacego. Koszty emisji Akcji Oferowanych rozliczane
beda zgodnie z art. 36 pkt. 2b Ustawy o Rachunkowosci czyli zmniejsza kapitat zapasowy Spotki do wysokosci
nadwyzki warto$ci Emisji nad warto$cia nominalnag Akcji Oferowanych, a pozostata ich czgs$¢ zostanie
zaliczona do kosztoéw finansowych.

2.2 Podstawa prawna Emisji i wprowadzenia Akcji do publicznego obrotu

2.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o Emisji i podstawy prawne Emisji

Podstawe prawna Emisji stanowia przepisy Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statutu. Na podstawie § 55 ust. 1
pkt 1 ppkt a) Statutu oraz art. 431 w zw. z art. 430 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych organem uprawnionym do
podjecia decyzji o Emisji oraz wprowadzeniu Akcji do publicznego obrotu jest Walne Zgromadzenie.

2.2.2  Podstawa prawna prywatyzacji PGNiG

Prywatyzacja w rozumieniu art. 1 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji polega réwniez na obejmowaniu
akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym jednoosobowych spotek przez podmioty inne niz Skarb Panstwa
lub inne niz panstwowe osoby prawne w rozumieniu ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach wykonywania
uprawnien przystugujacych Skarbowi Panstwa (Dz. U. Nr 106, poz. 493, z p6zn. zm.).

PGNIG znajduje sig na liscie panstwowych i jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa o szczegdlnym znaczeniu
dla gospodarki panstwa, ktdra jest zawarta w zataczniku do rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 18 stycznia
2005 r. w sprawie okreslenia panstwowych oraz jednoosobowych spoétek Skarbu Panstwa o szczegdlnym
znaczeniu dla gospodarki panstwa (Dz. U. Nr 15, poz. 123). Zgodnie z art. 1a ust. 2 Ustawy o Komercjalizacji i
Prywatyzacji, prywatyzacja spotek o szczegdlnym znaczeniu, w tym PGNiG, wymaga zgody Rady Ministrow.
W dniu 4 maja 2005 r. Minister Skarbu Panstwa zwrécit si¢ do Rady Ministrow RP z wnioskiem o wyrazenie
zgody w trybie art. 1a Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji na podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGNiG
poprzez emisje 900.000.000 Akcji Serii B o wartosci nominalnej 1 PLN kazda i tym samym umozliwienie
wprowadzenia Akcji do obrotu publicznego. Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, w dniu 24 maja 2004 r. Rada
Ministrow zaakceptowata wniosek w sprawie wyrazenia zgody przez Rade Ministrow w trybie art. la ust. 2
Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji, na prywatyzacj¢ PGNiG i wyrazita zgodg na podwyzszenie kapitalu
zaktadowego Spotki poprzez emisj¢ Akcji Serii B 1 umozliwienie wprowadzenia Akcji PGNiG do obrotu
publicznego.

W dniu 5 pazdziernika 2004 r. Rada Ministréow RP przyjeta Program Restrukturyzacji i Prywatyzacji PGNiG z
2004 r. Program obejmuje swoim zakresem dziatania restrukturyzacyjne oraz prywatyzacyjne. Podstawowe
zatozenia Programu Prywatyzacji i Restrukturyzacji PGNiG z 2004 r. zostaly syntetycznie odzwierciedlone w
uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 pazdziernika 2004 r. w sprawie realizacji
Programu Restrukturyzacji i Prywatyzacji PGNiG z 2004 r., stosownie do postanowien uchwaty, przy czym w
zakresie dziatan prywatyzacyjnych, Zarzad jest upowazniony w szczegdlnosci do:

e przygotowania w terminie do pierwszego potrocza 2005 roku emisji Akcji poprzez podwyzszenie kapitatu
zaktadowego PGNiG w ramach przeprowadzenia publicznej oferty tych Akcji i ich wprowadzenia do
obrotu na GPW albo na zagranicznych gieldach papieréw wartosciowych;

e wylonienia w tym celu doradcow PGNIiG ds. prywatyzacji i wykonania wszystkich niezbgdnych analiz na
potrzeby dokumentacji ofertowej w zakresie okreslonym przez odpowiednie przepisy prawa;

e zamieszczenia w Prospekcie odpowiednich zastrzezen zwiazanych z realizacja dziatan restrukturyzacyjnych
sktadajacych si¢ na Program Restrukturyzacji i Prywatyzacji PGNiG z 2004 r.

Na uwage zastuguje fakt, ze poza wskazanymi powyzej wytycznymi dotyczacymi prywatyzacji, Program
Restrukturyzacji i Prywatyzacji PGNiG z 2004 r. zaklada, Ze: (i) w terminie do 6 miesigcy od dnia rozpoczecia
notowan Akcji wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki zostanie zaoferowany
mniejszosciowy pakiet Akcji nalezacy do Skarbu Panstwa, przy czym decyzja dotyczaca sprzedazy pakietow
Akcji nalezacych do Skarbu Panstwa zostanie podjgta po przeprowadzeniu analizy rynku oraz wartoSci
posiadanych Akcji. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, udostgpnieniu Akcji przez Skarb Panstwa oraz
nabyciu Akcji przez pracownikow, nadal co najmniej 51% udziatu w kapitale zaktadowym PGNiG ma pozostac
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wlasno$cia Skarbu Panstwa. Szczegdtowe postanowienia Programu Restrukturyzacji i Prywatyzacji PGNIG z
2004 r. zostaty opisane w pkt. 3.10 Rozdzialu V Prospektu.
2.2.3 Dataiforma prawna podjecia decyzji o Emisji

Podstawg Emisji stanowi uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 marca 2005 r.
Uchwata ta stanowi:

»Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmq:
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego PGNiG S.A. poprzez emisje Akcji Serii B,
pozbawienia prawa poboru dotychczasowego akcjonariusza
oraz zmiany Statutu Spotki.

Drzialajac na podstawie art. 431 Kodeksu spotek handlowych oraz § 55 ust. 3 pkt 5 oraz ust. 4 pkt 3 Statutu
Spotki, uwzgledniajqc pozytywnq opinie Rady Nadzorczej wyrazong w uchwale nr 40/111/05 z dnia 30 marca
2005 r. do uchwaly Zarzqdu nr 206/2005 z dnia 30 marca 2005 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

s
1. Z zastrzezeniem ust. 6, kapital zakfadowy zostaje niniejszym podwyzszony o kwote do 900.000.000

(dziewieciuset milionow) ziotych w drodze emisji do 900.000.000 (dziewieciuset milionow) akcji
zwykilych na okaziciela serii B (“Akcje Serii B”) o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

2. Akcje Serii B zostanq zaoferowane w drodze oferty publicznej.

3. Z zastrzezeniem ust. 4 oraz ust. 5, upowaznia sie Zarzqd do okreslenia szczegétowych warunkow
subskrypcji Akcji Serii B, w tym miedzy innymi.

(a) zasad dystrybucji akcji, w tym warunkow przyjmowania zapisow;

(b) dokonywania przesunie¢ miedzy transzami,

(c) terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii B;

(d) zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzenia subskrypcji Akcji Serii B, zarowno na
zasadzie odplatnej, jak i nieodplatnej, w tym umowy lub umow o subemisje ustugowq Ilub
inwestycyjnq;

(e) dokonania przydziatu Akcji Serii B po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej.
4. W sposob zgodny z Zatqcznikiem nr 1 do niniejszej Uchwaly:

(a) dokonuje sie podziatu Akcji Serii B na transze;

(b) ustala sie zasady przesunie¢ Akcji Serii B miedzy transzami,

(c) ustala sie zasady przydziatu Akcji Serii B.

Wylacznie zmiana Zalqcznika nr 1 do niniejszej Uchwaly w zakresie, o ktorym mowa w ust. 4 pkt a,b i ¢ wymaga
podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia.

5. W kolejnej uchwale lub uchwatach Walne Zgromadzenie:
(a) ustali przedzial cenowy Akcji Serii B w rozumieniu art. 80 ust. 2 ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz.
447, ze. zm.);

(b) ustali cene emisyjnq Akcji Serii B.

6. Walne Zgromadzenie moze podjqc uchwale o zmianie wysokosci podwyzszanego kapitatu zaktadowego,
w tym zmniejszeniu kwoty, o ktorq kapital zakliadowy jest podwyzszany w drodze emisji Akcji Serii B.

7. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowego akcjonariusza w calosci prawa poboru Akcji Serii B.
Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzqdu uzasadniajacq powody pozbawiania prawa poboru, ktora

51



Prospekt Emisyjny PGNiIG S.A. = Rozdziat III — Dane o Emisji

to opinia zostala przedstawiona na pismie Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, oraz ktorej odpis
stanowi Zatqcznik nr 2 do niniejszej Uchwaly.

8. Akcje Serii B bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok 2005, poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku. Akcje Serii B nie uczestniczq w
dywidendzie za rok 2004.

9. Nowe Akcje Serii B zostanq pokryte w petnej wysokosci wylqcznie gotowkq.

10. W zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki, zgodnie z § 1, zmienia si¢ Statut w ten

sposob, ze § 7 skresla sie, a § 8 otrzymuje nowe nastepujqce brzmienie:

., Kapital zaktadowy wynosi nie wiecej niz 5.900.000.000 (pie¢ miliardow dziewieéset milionow zlotych)
i dzieli sie na:

(a) akcje na okaziciela serii ,,A” w liczbie 4.250.000.000 o numerach od 00 000 000 001 do 04
250 000 000 o wartosci nominalnej 1 zloty kazda oraz o lqcznej wartosci nominalnej
4.250.000.000 ztotych;

(b) akcje na okaziciela serii ,,A1” w liczbie 750.000.000 o numerach od 0 000 000 001 do 0 750
000 000 o wartosci nominalnej 1 zloty kazda oraz o tqcznej wartosci nominalnej 750.000.000
zlotych,

(c) akcje na okaziciela serii ,,B” w liczbie nie wiekszej niz 900.000.000 o numerach od 0 000 000
001 do 0 900 000 000 o wartosci nominalnej 1 zloty kazda oraz o tqcznej wartosci nominalnej
900.000.000 ztotych”.

Ostatecznq tres¢ § 8 Statutu w granicach okreslonych niniejszq Uchwalq nr 2 ustali Zarzqd na
podstawie art. 310 w zwiqzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.

11. Uchwata wchodzi w Zycie pod warunkiem zawarcia pomiedzy PGNiG S.A. a PGNiG — Przesyl Sp. z
0.0. umowy leasingu, na mocy ktorej PGNiG S.A. odda w leasing PGNiG — Przesyt Sp. z o.0. skladniki
systemu przesylowego, oraz zawarcia pomiedzy PGNiG S.A. a Skarbem Panstwa umowy zbycia na
rzecz Skarbu Panstwa 100% udziatow PGNiG — Przesyt Sp. z 0.0."

W dniu 28 kwietnia 2005 r. zostal spelniony jeden warunek wejscia w zycie uchwaly — zawarto umowg
darowizny udziatow spotki PGNiG Przesyl na rzecz Skarbu Panstwa. Umowa darowizny zostala opisana w pkt.
10.3.3 Rozdzialu V Prospektu. W dniu 16 maja 2005 r. zostat spetniony drugi warunek wejscia w zycie uchwaty
— PGNIiG zawart z PGNiG Przesyl Umowe Leasingu, na mocy ktérej PGNiG odda w leasing sktadniki systemu
przesytowego. Umowa Leasingu zostala opisana w pkt. 12 Rozdziatu V Prospektu.

Uchwata nr 2 z dnia 30 marca 2005 r. zostala zmieniona w dniu 16 maja 2005 r. uchwata nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. Uchwata ta stanowi:

»Uchwala nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmq:
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna 7 siedzibg w Warszawie

z dnia 16 maja 2005 r.

w sprawie: zmiany uchwaty nr 2 z dnia 30 marca 2005 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGNiG S.A
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje Akcji Serii B, pozbawienia prawa poboru
dotychczasowego akcjonariusza oraz zmiany Statutu Spotki.

Drzialajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych, § 55 ust. 4 pkt. 3 Statutu oraz w zwiqzku z
uchwalq z dnia 5 maja 2005 r. nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu jak
rowniez Uchwalq nr 1 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ uchwate nr 2 z dnia 30 marca 2005 r. w ten sposob, ze
$ 1 ust. 3 pkt. (e) tej uchwaly otrzymuje nastepujqce brzmienie:

“(e)  dokonania przydziatu Akcji Serii B po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej, z zastrzezemiem, Ze
rozbieznosci pomiedzy Zarzqdem a Radq Nadzorczq rozstrzyga uchwalq Walne Zgromadzenie na
wniosek Zarzqdu wraz z uzasadnieniem.”

$2
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ uchwale nr 2 z dnia 30 marca 2005 r. w ten sposob, ze
$ 1 ust. 10 tej uchwaly otrzymuje nowe brzmienie:

,10. W zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki, zgodnie z § I, zmienia sie Statut w ten
sposob, ze § 7 otrzymuje nowe nastepujqce brzmienie:

., Kapital zakladowy wynosi nie wiecej niz 5.900.000.000 (pie¢ miliardow dziewigcset milionow
zlotych) i dzieli sie na:

(a) akcje na okaziciela serii ,,A” w liczbie 4.250.000.000 o numerach od 00 000 000 001 do 04 250
000 000 o wartosci nominalnej 1 zloty kazda oraz o lqcznej wartosci nominalnej 4.250.000.000
zlotych;

(b) akcje na okaziciela serii ,,A1” w liczbie 750.000.000 o numerach od 0 000 000 001 do 0 750 000
000 o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda oraz o lqcznej wartosci nominalnej 750.000.000 ztotych,

(c) akcje na okaziciela serii ,,B” w liczbie nie wiekszej niz 900.000.000 o numerach od 0 000 000 001
do 0 900 000 000 o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda oraz o lqcznej wartosci nominalnej 900.000.000
zlotych”.

Ostatecznq tres¢ § 7 Statutu w granicach okreslonych niniejszq Uchwalq nr 2 ustali Zarzqd na
podstawie art. 310 w zwiqzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.”

s2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uwzglednia w niniejszej uchwale zmiany Statutu uchwalone w dniu 5 maja

2005 r., a tym samym dokonuje zmian w Statucie w brzmieniu uchwalonym w dniu 5 maja 2005 r.”

Ponadto w dniu 16 maja 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwale w sprawie zatwierdzenia
Zasad Dystrybucji Akcji Serii B oraz zmiany uchwaty nr 2 z dnia 30 marca 2005 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego PGNiG poprzez emisje Akcji Serii B, pozbawienia prawa poboru dotychczasowego
Akcjonariusza oraz zmiany Statutu. Uchwata ta stanowi:

»Uchwala nr 5

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmgq:
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna 7 siedzibg w Warszawie

w sprawie: zatwierdzenia Zasad Dystrybucji Akcji Serii B oraz zmiany uchwaly nr 2 z dnia 30 marca 2005 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego PGNiG S.A. poprzez emisje Akcji Serii B, pozbawienia prawa
poboru dotychczasowego akcjonariusza oraz zmiany Statutu Spotki.

W nawiqzaniu do § 1 ust. 4 uchwaly nr 2 z dnia 30 marca 2005 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego PGNIG S.A. poprzez emisje Akcji Serii B, pozbawienia prawa poboru dotychczasowego
akcjonariusza orvaz zmiany Statutu Spolki oraz w zwiqzku ze zmianq Zalqcznika nr 1 do tej uchwaly
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

$1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ ,,Zasady Dystrybucji Akcji Serii B” stanowiqce
Zatqcznik 1 do niniejszej Uchwaly oraz zmienic¢ Zalgcznik nr 1 do uchwaly nr 2 w ten sposob, ze otrzymuje on
brzmienie zgodne z Zalqcznikiem nr 1 do niniejszej Uchwaly.”

2.2.4  Forma prawna podjecia decyzji o wprowadzeniu Akcji Oferowanych do publicznego obrotu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 30 marca 2005 r. uchwale nr 3 o wprowadzeniu Akcji
Oferowanych do publicznego obrotu. Uchwata ta stanowi, ze:
"Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
z dnia 30 marca 2005 r.
w sprawie wprowadzenia Akcji Serii A, Al oraz B do obrotu publicznego
1. Postanawia sie wprowadzi¢ Akcje Spotki Serii A, Al oraz B do obrotu publicznego.

2. Upowaznia sie Zarzqd do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaly, w
tym miedzy innymi upowaznia si¢ do:
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(a) ztozenia wniosku do Komisji Papierow Wartosciowych i Gield o wyrazenie zgody na
wprowadzenie Akcji Serii A, Al oraz B do obrotu publicznego;

(b) zloZenia wniosku o dopuszczenie Akcji Serii A, Al oraz B do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

(c) podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w celu przygotowania, wynegocjowania i realizacji
oferty publicznej."

23 Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii B przez dotychczasowych Akcjonariuszy zostalo wylaczone w
uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 2 z dnia 30 marca 2005 r. Uchwata ta zostata przytoczona
w catosci w pkt. 2.2.3 niniejszego Rozdzialu. Pozbawienie prawa poboru nastapito w interesie Spotki. Zgodnie
ze wspomniang opinig Zarzadu:

pol(ev)

1. W wyniku emisji Akcji Serii B Spotka zamierza pozyska¢ srodki na realizacje projektow inwestycyjnych we
wskazanych ponizej obszarach dzialalnosci: (i) w zakresie poszukiwania oraz wydobycia gazu ziemnego i
ropy naftowej; (ii) w zakresie przesytu i magazynowania gazu ziemnego, (iii) w zakresie dystrybucji. Cele
emisji mogq ulec zmianie.

2. Pozbawienie dotychczasowego akcjonariusza prawa poboru w odniesieniu do emisji Akcji Serii B ma
umozliwi¢ rozproszenie akcjonariatu Spotki. Rozproszenie takie pozwoli na wprowadzenie akcji Spotki do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., co zwiekszy
jej wiarygodnosé i atrakcyjnos¢ dla inwestorow instytucjonalnych i indywidualnych. Dostepnos¢ akcji
Spotki dla wiekszej liczby osob i podmiotow ulatwi dostep do rynkow kapitatowych i pozniejszego
finansowania rozwoju Spotki.

3. Ponadto w Programie Restrukturyzacji i Prywatyzacji PGNiG S.A. przyjetym przez Rade Ministrow w dniu
5 pazdziernika 2004 r. (,, Program Restrukturyzacji i Prywatyzacji PGNiG z 2004 r.”’) zaklada sie:

(...) ,, 1. Przeprowadzenie prywatyzacji PGNiG S.A. poprzez:
a) emisje dodatkowych akcji spotki PGNiG S.A., w celu jej dokapitalizowania; (...)

2. W terminie do konca potrocza 2005 roku Minister Skarbu Panstwa oraz zarzqd PGNiG S.A. przygotujq
emisje akcji poprzez podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki PGNiG S.A., w ramach przeprowadzenia
publicznej oferty tych akcji i ich wprowadzenia do obrotu na Warszawskiej Gieldzie Papierow
Wartosciowych i/albo na zagranicznych gieldach papierow wartosciowych” (...).

Uzasadnia to pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowego akcjonariusza. (...)"

Pelna tre$¢ opinii w sprawie wylaczenia prawa poboru stanowi Zatacznik nr 5 zamieszczony w Rozdziale X
Prospektu.

2.4 Data, od ktérej Akcje Oferowane uczestnicza w dywidendzie

Akcje Oferowane uczestnicza w dywidendzie od 1 stycznia 2005 r., przy czym nie bgda one uczestniczy¢ w
dywidendzie za rok 2004.

2.5 Prawa i obowigzki z Akcji Oferowanych

2.5.1 Kodeks Spolek Handlowych i Statut

2.5.1.1 Podstawowe prawa i obowiazki Akcjonariuszy

Zgodnie z KSH oraz Statutem, podstawowymi prawami Akcjonariuszy sa w szczegolnosci:

a) prawo do imiennego §wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierdw wartosciowych zgodnie z Prawem o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi (art. 328
§ 6 KSH);

b) prawo zbywania Akcji bez ograniczen, zgodnie z art. 337 § 1 KSH;

c) prawo przegladania w lokalu Zarzadu oraz zadania odpisu (za zwrotem kosztow) listy Akcjonariuszy,

uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, zawierajacej nazwiska i imiona albo firmy
(nazwy) uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, ich miejsca zamieszkania
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d)

(siedzibg), liczbe, rodzaj i numery Akcji oraz liczbg przypadajacych im glosow. Stosownie do art. 407
§ 1 KSH lista powinna by¢ wylozona w lokalu Zarzadu na co najmniej 3 dni powszednie przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Ponadto stosownie do art. 407 § 2 KSH Akcjonariusz ma prawo
zadania wydania odpisow wnioskow objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem;

prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa glosu, osobiscie lub przez
petnomocnikéw lub innych przedstawicieli, zgodnie z art. 412 KSH. Zgodnie z art. 411 KSH w
zwiazku z art. 351 § 2 KSH, kazda Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
Warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest zlozenie w Spoélce imiennego §wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych, na
ktorym zapisane sa Akcje, najpozniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Z
zastrzezeniem postanowien KSH, Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi oraz
Statutu, Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbg reprezentowanych na nim Akcji, a
uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow. Stosownie do przepisow
KSH, dla podjgcia uchwaty w sprawie:

- emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia Akcji, zmiany
Statutu, umorzenia Akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia przedsigbiorstwa albo jego
zorganizowanej cz¢$ci oraz rozwiazania Spotki wymagana jest wigkszo$¢ 3/4 glosow. Jezeli
na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, do
powzigcia uchwaty o umorzeniu Akcji wystarczy zwykta wigkszos$¢ glosow;

- zmiany Statutu upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach
kapitalu docelowego oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wymagana jest wigkszo$¢ 3/4 glosow przy obecnosci Akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 1/3 kapitatu zakladowego; jezeli jednak Walne Zgromadzenie zwolane w celu
podjecia uchwal w powyzszych sprawach nie odbyto si¢ z powodu braku wymaganego
kworum, kolejne Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwale dotyczaca zmiany Statutu
upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego oraz uchwale w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, bez
wzgledu na liczbe Akcjonariuszy obecnych na tym Walnym Zgromadzeniu;

- dokonania istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spdtki wymagana jest wigkszos¢ 2/3
glosow;

- faczenia sig¢ spotek wymagana jest wigkszos¢ 3/4 glosdéw, reprezentujacych co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego, przy czym taczenie si¢ spotek publicznych wymaga uchwaty
powzigtej wigkszoScia 2/3 glosow;

- podziatu spotki oraz w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia
wymagana jest wigkszo$¢ 2/3 glosow;

- pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru w czgsci lub w cato$ci wymagana jest wigkszo$¢
4/5 glosow;

- zmiany Statutu, zwigkszajacej $wiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplajacej prawa
przyznane osobiscie poszczegdlnym Akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymagana jest
zgoda wszystkich Akcjonariuszy, ktorych zmiana dotyczy.

Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strat¢ przewyzszajaca sume kapitatdéw zapasowego i
rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego, Zarzad powinien niezwlocznie zwota¢ Walne
Zgromadzenie w celu powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Emitenta. W takim przypadku
do powzigcia uchwaty o rozwiazaniu Emitenta wystarczy bezwzgledna wigkszos$¢ glosow.

Zgodnie z art. 6 KSH, Akcjonariusz bedacy w stosunku do spotki spotka dominujaca (zdefiniowana
w art. 4 § 1 pkt 4 KSH), ma obowiazek zawiadomi¢ spotke o powstaniu stosunku dominacji w
terminic dwoch tygodni od dnia powstania stosunku dominacji. W przeciwnym wypadku
wykonywanie prawa glosu z Akcji reprezentujacych wigcej niz 33% kapitalu zakltadowego spotki
zaleznej zostana zawieszone.

Stosownie do § 56 ust. 5 Statutu uchwaty w nastgpujacych sprawach moga by¢ podjgte, jezeli na
Walnym Zgromadzeniu reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu zakladowego Spotki i
wymagaja wigkszosci czterech piatych gloséw w sytuacji, kiedy udziat Skarbu Panstwa w kapitale
zaktadowym spadnie ponizej 51%:
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2)

h)

)

- rozwiazanie Spotki;
- przeniesienie siedziby Spoitki za granicg;

- zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spolki ograniczajaca mozliwo$¢ prowadzenia przez
Spotke dziatalnosci w zakresie poszukiwania, wydobycia i obrotu ropy naftowej i gazu
ziemnego;

- zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej cze$ci, ktorej
dzialalno$¢ obejmuje poszukiwanie, wydobycie i obrot ropa naftowa i gazem ziemnym oraz
ustanowienie na przedsigbiorstwie Spotki lub takiej jego zorganizowanej czegsci
ograniczonego prawa rzeczowego;

- potaczenie si¢ Spotki poprzez przeniesienie catego jej majatku na inng spotke;

- podziat Spoiki;

- uprzywilejowanie Akcji;

- utworzenie spotki europejskiej, przeksztatcenie w taka spotke lub przystapienie do niej;
- zmiana niniejszego § 56 ust. 5 Statutu;

- wyrazanie zgody na wypowiedzenie, rozwiazanie, istotna zmiang przedmiotu, okresu trwania
Iub postanowien dotyczacych wypowiedzenia i rozwiazania Umowy Leasingu zawartej z
OSP;

prawo zadania, stosownie do art. 6 § 4 KSH, aby spdtka handlowa, ktora jest Akcjonariuszem w Spotce
udzielita odpowiedzi, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spotki
albo spoldzielni bedacej Akcjonariuszem w Spoétce. Akcjonariusz moze zadaé réwniez ujawnienia
liczby Akcji lub liczby glosow, jakie spotka handlowa posiada w Spodtce, w tym rowniez na podstawie
porozumien z innymi osobami. Stosownie do art. 6 § 5 KSH odpowiedzi na powyzsze pytania nalezy
udzieli¢ uprawnionemu oraz Spdtce w terminie dziesigciu dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli
zadanie udzielenia odpowiedzi doszto do adresata pozniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktory
zwolano Walne Zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna si¢ w dniu nast¢pujacym po
dniu, w ktorym zakonczylo si¢ Walne Zgromadzenie. Od dnia rozpoczgcia biegu terminu udzielenia
odpowiedzi do dnia jej udzielenia zobowiazana spotka handlowa nie moze wykonywac praw z Akcji w
Spotce;

prawo zadania, w przypadku Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10
kapitatu zaktadowego Spotki, zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia poszczegdlnych
spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 400 KSH, zadanie takie
powinno zosta¢ zlozone Zarzadowi na pi$mie, najpozniej na miesigc przed proponowanym terminem
Walnego Zgromadzenia;

prawo do zadania sprawdzenia listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 410 § 2 KSH,
na wniosek Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego, lista obecno$ci na
Walnym Zgromadzeniu powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisjg, ztozona w tym
celu z trzech os6b. Wnioskodawcy maja prawo do wyboru jednego cztonka komisji;

prawo do przegladania ksiggi protokotow, sporzadzonych stosownie do art. 421 § 2 KSH, a takze
zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat stosownie do art. 421 § 3 KSH;

prawo objecia Akcji nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji (prawo poboru). Stosownie
do art. 433 KSH, Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa do objecia nowych Akcji w stosunku do
liczby posiadanych Akcji, przy czym prawo poboru przyshuguje rowniez w przypadku emisji papierow
warto$ciowych zamiennych na Akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na Akcje. W interesie Spotki
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru Akcji w cato$ci lub w czgsci.
Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wigkszosci 4/5 gtosow. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa
poboru Akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. W takim przypadku, Zarzad zobowiazany jest do przedstawienia Walnemu
Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowana
ceng emisyjna Akcji badz sposob jej ustalenia;

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na
wniosek Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/5 kapitatu zakladowego, wybor Rady
Nadzorczej Spotki powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
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k)

)

n)

p)

glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposéb powolania Rady
Nadzorczej Spoiki;

prawo zadania udzielenia informacji dotyczacych Spotki. Stosownie do art. 428 KSH podczas obrad
Walnego Zgromadzenia, Zarzad jest obowiazany do udzielenia Akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Spoéiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objgtej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia. Zarzad powinien jednak odméwi¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy
udzielenie informacji mogtoby wyrzadzi¢ szkodg Spoélce, spotce z nia powiazanej, a takze spotce lub
spotdzielni zaleznej, albo narazi¢ czlonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjnej. W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢
odpowiedzi Akcjonariuszowi rowniez na pismie, nie pozniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia
zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Zarzad moze rowniez udzieli¢ Akcjonariuszowi informacji
dotyczacych Spotki poza Walnym Zgromadzeniem, powinny one jednak by¢ nast¢pnie ujawnione
przez Zarzad na pismie w materiatach przedkladanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu.
Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas Walnego Zgromadzenia i
ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze w ciagu tygodnia od dnia zakonczenia Walnego
Zgromadzenia ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia tych
informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowiazanie Spotki
do ogloszenia informacji udzielonych innemu Akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem;

prawo zlozenia powodztwa o uchylenie lub stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Walnego
Zgromadzenia. Zgodnie z art. 422 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie Akcjonariusza,
moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoéice powoddztwa o uchylenie uchwaty.
Powddztwo o uchylenie uchwaty nalezy wnie$¢ w terminie miesiaca od otrzymania wiadomosci o
uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesiace od dnia powzigcia uchwaty. Zgodnie z art. 425 KSH,
uchwata Walnego Zgromadzenia moze by¢ roéwniez zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spoélce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa,
przy czym powodztwo powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie
poézniej jednak niz w terminie roku od powzigcia uchwaly. Uplyw tych termindéw nie wylacza
mozliwo$ci podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaly sprzecznej z ustawa. Do wytoczenia powodztw
o uchylenie lub stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia uprawniony jest: (i)
Akcjonariusz, ktory glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania
sprzeciwu, (ii) Akcjonariusz, ktorego bezzasadnie nie dopuszczono do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu oraz (iii) Akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub powzigcia uchwaty w sprawie nieobjgtej
porzadkiem obrad. Ustawa przewiduje pewne modyfikacje regul ogdlnych w zakresie zaskarzania
uchwal w sprawie laczenia, podziatu i przeksztalcenia spolek, ktore sa przewidziane przez
odpowiednio art. 509, art. 544 oraz art. 567 KSH;

prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Spolki. Zgodnie z art. 474 KSH, majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki dzieli si¢ pomigdzy Akcjonariuszy w
stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapital zaktadowy;

prawo udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta,
ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty Akcjonariuszom. Stosownie do art.
347 § 2 KSH, zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby posiadanych Akcji, a jezeli Akcje nie sa
catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wptat na Akcje;

prawo do wytoczenia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce. Zgodnie z art. 486 § 1
KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkodeg, kazdy Akcjonariusz lub osoba, ktorej shuzy tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzone;j
Spotce. Stosownie do art. 487 KSH, w przypadku wytoczenia powoddztwa na podstawie art. 486 § 1
KSH oraz upadtosci Spotki, osoby zobowiazane do naprawienia szkody nie moga si¢ powotywaé na
udzielone absolutorium oraz zwolnienie z odpowiedzialnosci;

prawo do przegladania oraz zadania sporzadzenia bezptatnych odpisow dokumentow okreslonych w
art. 505 KSH w przypadku laczenia. Stosownie do tego przepisu akcjonariusz taczacej si¢ spotki ma
prawo do przegladania nastgpujacych dokumentow: (i) planu potaczenia, (ii) sprawozdania
finansowego za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opinia biegltego rewidenta, jezeli takie raporty byty
sporzadzane, (iii) zatacznikow do planu polaczenia, o ktérych mowa w art. 499 §2 KSH, (iv)
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sprawozdania zarzadow taczacych si¢ spotek, o ktorych mowa w art. 501 KSH, (v) opini¢ bieglego, o
ktérej mowa w art. 503§ 1 KSH;

q) prawo do przegladania oraz zadania bezplatnych odpisow dokumentéw okre§lonych w art. 540 § 1
KSH w przypadku podzialu. Stosownie do tego przepisu akcjonariusze spoiki dzielonej i spolek
przejmujacych maja prawo przeglada¢ nastgpujace dokumenty: (i) plan podziatlu, (ii) sprawozdania
finansowe oraz sprawozdania zarzadow z dziatalnosci spotki dzielonej i spolek przejmujacych, za trzy
ostatnie lata obrotowe wraz z opinia i raportem bieglego rewidenta, jezeli opinia lub raport byty
sporzadzone, (iii) zalaczniki do planu podziatu, o ktérych mowa w art. 534 § 2 KSH, (iv) sprawozdania
zarzadow spotek uczestniczacych w podziale, sporzadzone dla celow podziatu, o ktorych mowa w art.
536 KSH, (v) opinig bieglego, o ktorej mowa w art. 538 § 1 KSH;

r) prawo do przegladania oraz zadania bezptatnych odpisoéw dokumentow okreslonych w art. 561 § 1
KSH w przypadku przeksztatcenia. Stosownie do brzmienia tego przepisu w przypadku przeksztatcania
spotki akcjonariusze maja prawo przeglada¢ nastepujace dokumenty: (i) plan przeksztatcenia, (ii)
zalaczniki do planu przeksztalcenia, o ktorych mowa w art. 558 § 2 KSH, (iii) opini¢ biegtego
rewidenta, o ktérej mowa w art. 559 § 4 KSH.

2.5.2  Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartos$ciowymi

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi wprowadza odmienne w stosunku do KSH i KC
uregulowania, dotyczace papierow wartosciowych w tym akcji i zasad ich przenoszenia oraz naklada na
akcjonariuszy spotek publicznych szereg obowiazkéw dotyczacych uzyskania odpowiednich zezwolen lub
dokonywania zawiadomien.

2.5.2.1 Dematerializacja papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 7 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, papiery warto§ciowe dopuszczone do
publicznego obrotu nie maja formy dokumentu. Prawa z papierow warto$ciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu powstaja z chwila zapisania papieréw wartoSciowych po raz pierwszy na rachunku papiero6w
wartosciowych 1 przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowiazujaca do
przeniesienia papieré6w wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, przenosi te papiery z chwila
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.

Zgodnie z art. 11 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, $wiadectwo depozytowe potwierdza
legitymacje¢ do realizacji wszelkich uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych wskazanych w jego
tresci, ktore nie sa lub nie moga by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw
warto$ciowych, a w szczegolnosci do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze
by¢ wystawione przez dom maklerski, bank lub inny podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych,
na zadanie posiadacza takiego rachunku. W przypadku, gdy przy uzyciu $wiadectwa ma nastapi¢ realizacja
uprawnien wynikajacych z papieréw wartoSciowych, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci
$wiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu od chwili wydania §wiadectwa do chwili utraty jego waznos$ci
lub zwrotu $§wiadectwa wystawcy. W tym okresie podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych
dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow warto§ciowych na tym rachunku.

2.5.2.2 Obowiazki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietow akcji

Zgodnie z art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, kazdy kto w wyniku nabycia
akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyl 5 albo 10% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
oraz kazdy, kto posiadal przed zbyciem akcje w liczbie zapewniajacej co najmniej 5 albo co najmniej 10%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych
odpowiednio nie wigcej niz 5 albo nie wigcej niz 10% liczby glosoéw, jest obowiazany zawiadomi¢ o nabyciu
lub zbyciu akcji KPWIiG oraz spotke, w ciagu czterech dni od dnia zmiany stanu posiadania liczby glosoéw, badz
od dnia, w ktéorym podmiot zobowiazany dowiedziat si¢ o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢. Zgodnie z art. 147 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, obowigzek zawiadomienia KPWiG oraz spotki dotyczy takze nabycia lub zbycia akcji przez
akcjonariusza posiadajacego juz akcje uprawniajace do powyzej 10% gloséw na walnym zgromadzeniu, w
liczbie przekraczajacej 2% ogolnej liczby gloso6w na walnym zgromadzeniu. Obowiazek ten powstaje zaréwno
w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji facznie. Zgodnie z art. 147 ust. 4 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, obowiazek zawiadomienia KPWiG oraz spotki spoczywa
réwniez na osobie, ktora w wyniku nabycia akcji osiagngta albo przekroczyta odpowiednio 25, 50 lub 75%
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu albo w wyniku zbycia stala si¢ posiadaczem akcji
zapewniajacych odpowiednio nie wigcej niz 25, 50 lub 75% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu.
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Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji, ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym spoiki oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu. Ponadto zawiadomienie zwiazane z osiagnigciem lub przekroczeniem 10%
0golnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu powinno zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw zwigkszania
udzialu w spélce publicznej w okresie dwunastu miesigcy od zlozenia tego zawiadomienia oraz celu
zwigkszenia tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie dwunastu
miesigcy od dnia zlozenia zawiadomienia oraz w okresie pdzniejszym, akcjonariusz jest obowigzany
niezwlocznie poinformowac o tym KPWiG oraz spotke.

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, nabycie akcji lub wystawionych w
zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych w liczbie powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie
odpowiednio 25, 33 lub 50% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu wymaga zezwolenia KPWiG
wydanego na wniosek podmiotu nabywajacego. W terminie 14 dni od zlozenia wniosku KPWiG udziela albo
odmawia udzielenia zezwolenia na nabycie akcji, jezeli nabycie spowodowaloby naruszenie przepisow prawa
albo zagrazaloby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Ponadto KPWiG moze odmoéwic
udzielenia zezwolenia w przypadku, gdy w okresie ostatnich dwudziestu czterech miesigcy przed zlozeniem
wniosku wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposob nienalezyty obowiazki okreslone w art. 147
oraz art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. W przypadku udzielenia zezwolenia,
KPWiG przekazuje informacjg o udzielonym zezwoleniu na nabycie akcji agencji informacyjne;.

Na podstawie art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, obowiazek wynikajacy z art.
147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi stosuje si¢ odpowiednio do nabycia lub zbycia
obligacji zamiennych na akcje, kwitow depozytowych oraz innych papieréw wartosciowych, z ktorych wynika
prawo lub obowiazek nabycia akcji.

Zgodnie z art. 151 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nabycie w obrocie wtérnym,
w okresie krotszym niz dziewigédziesiat dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w
zwiazku z tymi akcjami kwitdow depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogodlnej liczby gloséow na
walnym zgromadzeniu, dokonuje si¢ wylacznie w wyniku publicznego ogloszenia wezwania do zapisywania sig¢
na sprzedaz lub zamiang akcji. Sposob ogloszenia wezwania oraz warunki nabywania akcji na GPW okresla
Rozporzadzenie w Sprawie Wzorow Wezwan. Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci 100% wartos$ci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem nabycia. Stosownie do art. 151 ust. 3 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi obowiazek ogloszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 151
ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, nie powstaje w przypadku nabywania akcji
spotki publicznej dopuszczonej do obrotu wylacznie na nieurzgdowym rynku pozagietdowym. Stosownie do art.
152 ust. 3 obowiazek ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publiczne;j.

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kazdy, kto stat si¢ posiadaczem
akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych w liczbie
zapewniajacej tacznie ponad 50% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, jest zobowiazany do
ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych akcji spotki, albo do zbycia
przed wykonaniem prawa glosu z posiadanych akcji takiej liczby akcji, ktora spowoduje osiagnigcie nie wigcej
niz 50% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Stosownie do art. 158 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami WartoSciowymi, przepisu art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi nie
stosuje si¢ w przypadku: (i) nabywania akcji bezposrednio od Skarbu Panstwa, (ii) w wyniku zawartej ze
Skarbem Panstwa umowy prywatyzacyjnej, zobowiazujacej do objecia akcji nowej emisji, (iii) w trybie i na
warunkach okreslonych w art. 60 ust. 1 pkt. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, (iv)
przez podmioty okre§lone w art. 5 ust. 1 pkt. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi w celu
realizacji zadan zwiazanych z organizacja rynku regulowanego.

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kazdy, kto stat si¢ posiadaczem
akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych w liczbie
zapewniajacej tacznie ponad 50% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, jest zobowiazany do
ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych akcji spotki, albo do zbycia
przed wykonaniem prawa glosu z posiadanych akc;ji takiej liczby akcji, ktore spowoduje osiagnigcie nie wigcej
niz 50% ogolnej liczby glosd6w na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, obowiazki okreslone w
przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spoczywaja na podmiotach, ktore zawierajg pisemne lub
ustne porozumienie dotyczace wspolnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z
akcjami kwitow depozytowych, lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych
spraw spotki, lub prowadzenia trwalej i wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania ta spotka, jezeli posiadaja one
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akcje spotki publicznej w liczbie zapewniajacej taczne osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogoélnej
liczby gloséw. Ponadto, obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji spoczywaja tacznie na wszystkich
stronach juz zawartego porozumienia, o ktérym mowa wyzej, jezeli jedna z tych stron podjgta lub zamierzata
podja¢ czynnosci powodujace powstanie obowiazkéw dotyczacych znacznych pakietow akcji. Na funduszu
inwestycyjnym obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji spoczywaja réwniez w przypadku, gdy
osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku
z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitdéw depozytowych lacznie przez inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub inne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot. Obowiazki dotyczace
znacznych pakietow akcji spoczywaja takze na podmiocie, w przypadku ktorego osiagnigcie lub przekroczenie
danego progu liczby gloséw okre§lonego w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji nastgpuje w
zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitow depozytowych: (i) przez osobg trzecia w
imieniu wilasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych w ramach
wykonywania czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, (ii) w ramach wykonywania czynnosci, o ktéorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt. 4 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw warto$ciowych, z ktéorych podmiot ten jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu, (iii) przez osobg trzecia, z ktdra ten podmiot zawart
umowg, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

Obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z:
(i) papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, chyba ze podmiot, na rzecz ktorego
ustanowiono zabezpieczenie ma prawo wykonywa¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa,
(i) akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio, (iii) papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi moze on dysponowaé¢ wedtug
wlasnego uznania.

Wykonywanie prawa glosu z akcji nabytych z naruszeniem obowiazkow okreslonych w art. 147, 149 i 151
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi jest bezskuteczne, za§ niewykonanie obowiazku, o
ktorym mowa w art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi powoduje bezskuteczno$§é¢
wykonywania prawa glosu z wszystkich posiadanych akcji spoétki. Ponadto akcjonariusz, ktory nie dokona
zawiadomien, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 i 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi jak
réwniez ktory nie dopetlni obowiazkéw okreslonych w art. 149 i 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, podlega karze grzywny do 1.000 tys. PLN. Takiej samej karze podlega kazdy, kto oglosi i
przeprowadzi wezwania, o ktorych mowa w art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi
lub od nich odstapi bez zachowania warunkéw okreslonych w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

2.5.2.3 Prawo do zadania przeprowadzenia badania przez rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, walne
zgromadzenie moze powzia¢ uchwatg w sprawie zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw. W przypadku oddalenia wniosku akcjonariusza, moze si¢ on
zwroci¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie bieglego.

2.5.2.4 Ewentualne zmiany w zakresie praw i obowiazkow z Akcji Oferowanych wynikajace z nowych
regulacji dotyczacych polskiego rynku kapitalowego

W dniu 29 marca 2005 r. Rada Ministrow RP przyjeta projekty trzech nowych ustaw regulujacych organizacjg i
funkcjonowanie rynku kapitalowego w Polsce - ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych i ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym. Projekty powyzszych ustaw zostalty w
dniu 26 kwietnia 2005 r. skierowane przez Rad¢ Ministrow RP do Sejmu RP.

Wszelkie informacje przedstawione w Prospekcie zawierajace ogolny opis zatozen poszczegdlnych projektow
zostaly przygotowane w oparciu o analiz¢ tre$ci wersji tych projektow z dnia 26 kwietnia 2005 r. w wersji
przedtozonej Sejmowi RP i zamieszczonych na stronie internetowej KPWiG.

W przypadku wejscia w zycie nowych ustaw regulujacych organizacje i funkcjonowanie rynku kapitatlowego w
Polsce akcjonariusze polskich spoélek publicznych powinni liczy¢é si¢ ze zmianami regulacji prawnych
odnoszacych sig do polskiego rynku kapitalowego jak roéwniez poszczegdlnych praw i obowiazkow
przystugujacych akcjonariuszom polskich spotek publicznych. Biorac jednakze pod uwagg niemoznos¢
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przewidzenia zakresu zmian wprowadzonych podczas dalszego procesu legislacyjnego do przygotowanych
przez Rade¢ Ministrow RP projektdow nowych ustaw, okreslenie, chociazby ogodlne, ostatecznego ksztattu
nowych regulacji i ich wptywu na zakres praw i obowiazkow zwiazanych z Akcjami Oferowanymi zawartymi w
regulacjach majacych zastapi¢ Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, jest na obecnym etapie
niemozliwe.

Nalezy jednakze podkresli¢, ze regulacje zawarte w przygotowanych przez Rade Ministrow RP projektach
nowych ustaw w wielu przypadkach odbiegaja od analogicznych regulacji zawartych w przepisach Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. W zwiazku z powyzszym zwraca si¢ uwagg, ze w przypadku
uchwalenia i wejscia w zycie nowych ustaw regulujacych organizacje i funkcjonowanie rynku kapitatowego w
Polsce i uchylenia Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$§ciowymi zakres praw i obowiazkow
zwigzanych z Akcjami Oferowanymi moze ulec zmianie w stosunku do opisu tych praw i obowiazkow
zawartych w pkt. 2.5.2 Rozdziatu I1I Prospektu.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia
dziatalno$ci w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi i innymi instrumentami finansowymi, prawa i
obowiazki podmiotéw uczestniczacych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie. Ustawa ta
zawiera regulacje dotyczace w szczegdlnosci rynkow regulowanych, na ktorych dokonywany jest wtorny obrot
instrumentami finansowymi, systemu depozytowego prowadzonego przez KDPW, zasad uczestnictwa w
obrocie instrumentami finansowymi i prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne, zasad wykonywania
zawodu przez maklerdw papierow wartosciowych i doradcéw inwestycyjnych. Przedmiot regulacji ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych obejmuje zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papierow
warto$ciowych oraz ubiegania si¢ o dopuszczanie do obrotu na rynku regulowanym papierow warto§ciowych
lub innych instrumentéw finansowych, obowiazki emitentow papierdw wartosciowych i innych podmiotow
uczestniczacych w obrocie tymi papierami warto§ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi. W ramach
tej ustawy regulacji poddano w szczegb6lnosci udostepnianie informacji o papierach wartosciowych w zwiazku z
oferta publiczna, obowiazki informacyjne emitentow papierow wartosciowych, obowiazki zwiazane z
nabywaniem lub posiadaniem znacznych pakietow akcji spotek publicznych oraz szczegoélne uprawnienia i
obowiazki akcjonariuszy spotki publicznej. Ze wzglgedu na swoja tres¢ oraz problematyke poddana regulacji
ustawa ta bedzie miata najistotniejsze znaczenie dla okreslenia przysztych praw i obowiazkéw Akcjonariuszy. Z
kolei ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitalowym reguluj¢ organizacje i zasady dziatania KPWiG oraz zasady
sprawowania przez ten organ nadzoru nad rynkiem kapitalowym.

Dopehieniem wprowadzanych zmian moga by¢ rowniez nowe akty wykonawcze wydane na podstawie
powyzszych ustaw, ktorych tres¢ moze w znaczacy sposob odbiegaé od tresci dotychczasowych aktow
wykonawczych do Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Omawiajac zmiany regulacji dotyczacych rynku kapitatlowego oraz zakres praw i obowiazkow akcjonariuszy
spotek publicznych nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na nowe regulacje dotyczace formy i treSci prospektu
emisyjnego. Z dniem 1 lipca 2005 r. znajda bezposrednie zastosowanie w Polsce przepisy Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji Dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady odno$nie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy
prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz
rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dziennik Urzedowy UE L z dnia 30 kwietnia 2004 r.
Nr 149). Rozporzadzenie to wprowadzi jednolite zasady przygotowywania i publikacji prospektu emisyjnego,
zawiera ponadto odmienne, w stosunku do Rozporzadzenia w Sprawie Prospektu, regulacje dotyczace zaréwno
samej tresci jak i formy prospektu emisyjnego. W przypadku akcjonariuszy spotek publicznych, w tym Spoiki,
beda oni musieli liczy¢ sig¢ z istotnymi zmianami formy lub tresci prospektow emisyjnych w przypadku
ewentualnych kolejnych emisji akcji przez takie spotki.

2.5.3  Ograniczenia w koncentracji

2.5.3.1 Ustawa o Ochronie Konkurencji

Zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji, zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega zgloszeniu
Prezesowi UOKIK, jezeli taczny obrét przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000 tys. EUR. Przedsigbiorcami w rozumieniu
Ustawy o Ochronie Konkurencji sa osoby bedace przedsigbiorcami w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r.
o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807, z pézn. zm.), a takze, migdzy innymi, osoby
fizyczne posiadajace akcje lub udzialy zapewniajace co najmniej 25% glosow w organach przedsigbiorcy lub
posiadajace decydujacy wpltyw na przedsigbiorce, jezeli podejmuja dalsze dziatania podlegajace kontroli
koncentracji. Obowiazek zgloszenia Prezesowi UOKIiK zamiaru koncentracji dotyczy, migdzy innymi, zamiaru
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objecia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujacych uzyskanie co najmniej 25% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz zamiaru przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad przedsigbiorca przez jednego
Iub wigcej przedsigbiorcow w drodze nabycia lub objgcia akcji. W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji
przejgciem kontroli sa wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania uprawnien, ktore osobno albo
facznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja wywieranie
decydujacego wptywu na okreslonego przedsigbiorce.

Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji, zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu, migdzy innymi,

jezeli:

e polega on na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich dalszej
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi
przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz Ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji z wyjatkiem
prawa do dywidendy lub wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub
czg$ci przedsigbiorstwa, jego majatku Iub tych akeji;

e polega on na czasowym nabyciu przez przedsigbiorcg akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem, ze nie bgdzie on wykonywat praw z tych akcji z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy.

Postgpowanie w sprawie koncentracji, zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji, powinno by¢
zakonczone nie pdzniej niz w terminie dwdch miesigey od dnia jego wszczgcia. Zgodnie z art. 98 ust. 1 Ustawy
o Ochronie Konkurencji, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowiazani do
wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji lub uplywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Naruszenia tego przepisu nie stanowi, na podstawie art. 98
ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgloszonej
Prezesowi UOKIiK w trybie art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu
wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji
kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac¢ u przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji.

Zgodnie z art. 101 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji, Prezes UOKiK naktada na przedsigbiorcg, w drodze
decyzji, karg pienigzna w wysoko$ci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa
UOKIK.

2.5.3.2 Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a wigc
dotyczace przedsigbiorstw i powiazanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczaja okreslone progi kwotowe
obrotu towarami i uslugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi do trwalej zmiany struktury wilasnoéci w przedsigbiorstwie.
Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a
po: (i) zawarciu odpowiedniej umowy, (ii) ogloszeniu publicznej oferty, lub (iii) przejeciu wigkszosciowego
udziatu. Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa
posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie
Komisji shuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku gdy: (i) taczny $wiatowy obrot
wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5 mld EUR, oraz (ii) taczny obrot
przypadajacy na UE kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wigcej niz 250 mln EUR, chyba Ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz
dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na UE w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsigbiorstw posiada roéwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy: (i) taczny $§wiatowy
obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2,5 mld EUR, (ii) w
kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR, (iii) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, w
ktorych taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min
EUR taczny obroét co najmniej dwdch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25
miln EUR, oraz (iv) taczny obroét przypadajacy na UE kazdego z co najmniej dwodch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR, chyba Ze kazde z przedsigbiorstw
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uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na
UE w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

2.5.4  Zgoda organéw koncesyjnych na wystepowanie z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie
Akcji Oferowanych do publicznego obrotu

Wystgpowanie przez Spolkg z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Akcji Oferowanych do
publicznego obrotu nie wymaga zgody organu koncesyjnego.

2.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami
Oferowanymi

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie maja charakter ogolny, totez wszystkim Inwestorom zaleca si¢
korzystanie z porad doradcow podatkowych, finansowych i prawnych.

2.6.1 Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym

2.6.1.1 Dochody ze sprzedazy papier6w wartosciowych uzyskiwane przez osoby fizyczne majace miejsce
zamieszkania na terytorium Polski (podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu)

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, podatek od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papierow wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochod z
odptatnego zbycia papieré6w wartosciowych rozumie¢ nalezy nadwyzke uzyskanych z tego tytulu przychodéw,
tj. wartos$ci papierow warto§ciowych wyrazonej w cenie umowy sprzedazy, nad kosztami uzyskania przychodu,
tj. wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub objgcie, osiagnigta w roku podatkowym, przy czym w wypadku,
gdy cena wyrazona w umowie bez uzasadnione] przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, przychéd z
odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysoko$ci wartosci rynkowej tych papieréw wartosciowych. Po
zakonczeniu danego roku podatkowego podatnicy osiagajacy dochody z odplatnego zbycia papierow
warto$ciowych sa zobowiazani wykaza¢ je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy i1 odprowadzi¢ go na rachunek wlasciwego organu podatkowego. Przy czym wskazanych dochodow
nie taczy si¢ z dochodami osiaganymi z innych tytutow.

Opisane zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ na podstawie przekazanych im, w terminie do
konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym, przez osoby fizyczne prowadzace dzialalnosc
gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej, imiennych informacji o wysokosci osiagnigtego dochodu.

Powyzszych przepisow nie stosuje sig, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastgpuje w
wykonywaniu dzialalno$ci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy kwalifikowane
powinny by¢ jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalno$ci i rozliczone na zasadach ogdlnych.

2.6.1.2 Dochody ze sprzedazy papieréw wartoSciowych uzyskiwane przez podatnikéw podatku
dochodowego od 0s6b prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium Polski

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych posiadajacych siedzibg lub zarzad na terytorium
Polski z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych tj. zarowno akcji jak i praw do akcji podlegaja
opodatkowaniu w Polsce podatkiem dochodowym na ogélnych zasadach. Dochodem z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych jest roznica migdzy przychodem, tj. ich wartocia wyrazona w cenie umowy
sprzedazy, a kosztem jego uzyskania, tj. wydatkami poniesionymi na nabycie lub objgcie wskazanych papierow
warto§ciowych, przy czym, gdy ich cena bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowe;j,
przychod z odptatnego zbycia okredla organ podatkowy w wysokosci ich warto$ci rynkowej. Dochdd z
odptatnego zbycia papierow wartosciowych zwigksza u podatnika podstawe opodatkowania. Zgodnie z art. 19
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, podatek od dochodoéw osiagnigtych przez
podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

2.6.1.3 Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne posiadajace miejsce
zamieszkania na terytorium Polski oraz podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych,
ktérzy na terytorium Polski posiadaja siedzibe lub zarzad

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 22 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, dochody zarowno o0séb fizycznych posiadajacych miejsce
zamieszkania na terytorium Polski, jak i podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérzy na
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terytorium Polski posiadaja siedzibeg lub zarzad, z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udzialu w zyskach
os6b prawnych majacych siedzibg na terytorium Polski, opodatkowane sa zryczaltowanym podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych kwota podatku uiszczonego od
otrzymanej dywidendy i innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibg na
terytorium Polski podlega odliczeniu od kwoty podatku, obliczonego na zasadach okre$lonych w art. 19 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W przypadku braku mozliwosci dokonania takiego odliczenia w
danym roku podatkowym, kwoty podatku dochodowego ze wskazanych tytuléw podatnik moze odliczy¢ w
nastgpnych latach podatkowych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do poboru zryczattowanego
podatku dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub
wartos$ci pieni¢znych (m. in. wyptat z tytulu dywidend) zobowiazane sa podmioty dokonujace tych czynnosci.
Platnicy przekazuja kwoty podatku w terminie do 20. dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym
pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzgdu skarbowego wlasciwy
wedlug miejsca zamieszkania, badz siedziby platnika, przesylajac rownoczes$nie deklaracje wedlug ustalonego
WZoru.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wskazane w tym przepisie
podmioty, ktére dokonuja wyplat naleznosci z tytutu dywidend sa obowiazane jako ptatnicy pobieraé w dniu
dokonania wyptaty zryczaltowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane zostaja w terminie do 7.
dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym zostat on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedlug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikow
niemajacych w Polsce siedziby lub zarzadu - na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania osdb zagranicznych. W terminie przekazania kwoty
pobranego podatku ptatnicy sa obowiazani przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje, a podatnikowi, w
terminie do konca 3. miesiaca roku nastgpujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat, informacje
o pobranym podatku, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

2.6.1.4 Opodatkowanie dochodéw ze zbycia papieréw wartoSciowych oraz dywidend uzyskiwanych
przez osoby fizyczne niemajace na terytorium Polski miejsca zamieszkania i podatnikéw podatku
dochodowego od os6b prawnych, ktérzy nie posiadaja w Polsce siedziby lub zarzadu

Opisane wyzej zasady dotyczace opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych oraz z
dywidendy odnosza si¢ rowniez do opodatkowania dochoddéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne niemajace na
terytorium Polski miejsca zamieszkania oraz podatnikow podatku dochodowego od osdb prawnych, ktorzy nie
posiadaja w Polsce siedziby lub zarzadu z tych tytutdow, o ile umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania nie
stanowia inaczej. Jednakze stosownie do tresci art. 30a ust. 2 oraz art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
zastosowanie w odniesieniu do powyzszych tytutdow stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa, jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego zas§wiadczeniem
(certyfikat rezydencji), wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych od podatku dochodowego
zwolnione sa dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
jezeli spelnione sa nastgpujace warunki: (i) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w
zyskach 0sob prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (ii) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udzialu w zyskach osob prawnych jest spotka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez
wzgledu na miejsce ich osiagania, (iii) spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udzialu w zyskach osdb prawnych posiada bezposrednio nie mniej niz 20% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki wyptacajacej dywidendg, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, (iv) odbiorca dochodéw (przychodow) z
dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach osoéb prawnych jest spotka opisana powyzej w
pkt. (ii) lub potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad tej spotki, jezeli osiagnigty
dochdd (przychod) podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktorym ten
zagraniczny zaktad jest potozony.

Powyzsze zwolnienie ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. (iii) powyzej, przez spotke uzyskujaca dochody z tytulu
udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania
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warunku posiadania udziatéw (akcji) w wysokosci okre§lonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat,
spotka, o ktorej mowa w pkt. (ii) powyzej, jest obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w
wysokosci 19% przychoddéw, z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie powyzsze ma zastosowanie wylacznie do spotek
wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przy czym wysoko$¢
udzialu w kapitale, umozliwiajaca skorzystanie ze zwolnienia, ksztattowac bedzie si¢ nastepujaco: (i) od dnia 1
stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. - w wysokosci nie mniejszej niz 20%, (ii) od dnia 1 stycznia 2007 .
do dnia 31 grudnia 2008 r. - w wysokos$ci nie mniejszej niz 15%, (iii) od dnia 1 stycznia 2009 r. - w wysokos$ci
nie mniejszej niz 10%.

2.6.1.5 Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia praw do akcji (PDA)

Prawa do akcji stanowig papiery warto§ciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$§ciowymi oraz art. 5a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zasady
opodatkowania dochodu z odptatnego zbycia PDA sa analogiczne jak przy opodatkowaniu dochodéw ze zbycia
akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Takze w przypadku opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia
PDA uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych zasady opodatkowania sa
analogiczne jak przy zbyciu akc;ji.

2.6.2  Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych

Sprzedaz papieréw wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dzialalno$¢ maklerska oraz
sprzedaz papierow warto§ciowych dokonywana za ich posrednictwem, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku
od Czynnosci Cywilnoprawnych jest zwolniona od tego podatku. Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi dopuszcza jednak mozliwo$¢ zawierania umow przenoszacych wlasno$¢ papierow
warto$ciowych bez posrednictwa podmiotu prowadzacego przedsigbiorstwo maklerskie. Umowy takie na
podstawie przepisow Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych obciazone sa normowanym nig
podatkiem w wysokos$ci 1% warto$ci rynkowej sprzedawanych praw majatkowych. Podatnicy sa obowiazani,
bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz
obliczy¢ i wptlaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku podatkowego, z wylaczeniem
przypadkow, gdy podatek jest pobierany przez platnika. Platnikiem jest notariusz, jezeli czynno$¢ jest
dokonywana w formie aktu notarialnego. Jednoczes$nie zgodnie z art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych nie podlegaja podatkowi czynnosci cywilnoprawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron z
tytutu dokonania tej czynno$ci jest opodatkowana podatkiem od towaréw i ushug lub jest z niego zwolniona.

2.7 Umowy o subemisje¢ inwestycyjng oraz uslugowa

Przeprowadzanie subskrypcji Akcji Oferowanych nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisj¢
ustugowa. Na dzien 24 maja 2005 r. Emitent nie zawart jeszcze umowy lub umow o subemisj¢ inwestycyjna.
Emitent rozwaza zawarcie umowy o subemisj¢ inwestycyjna w zwiazku z Emisja. W przypadku zawarcia
umowy lub uméw o subemisj¢ inwestycyjna informacja taka zostanie podana do publicznej wiadomosci w
formie Raportu Biezacego.

2.8 Zawarte umowy okre§lone w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
Emitent nie zawarl umowy, na mocy ktorej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bgda papiery
warto§ciowe w zwiazku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).
29 Zamiary Emitenta co do zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie

Papierami WartoSciowymi
Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi w odniesieniu do Pozostatych Akcji Wprowadzanych.
2.10 Zasady dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych
PODMIOT OFERUJACY AKCJE W PUBLICZNYM OBROCIE

Podmiotem oferujacym Akcje Oferowane w publicznym obrocie jest:

BANKOWY DOM MAKLERSKI .
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SPOLKA AKCYJNA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
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Globalnym Koordynatorem w Ofercie Publicznej jest HSBC Bank Plc z siedziba w Londynie, ktorego rola
obejmuje przeprowadzenie ws$rdd zagranicznych Inwestorow instytucjonalnych badania dotyczacego
zainteresowania Oferta Publiczna w ramach budowania Ksiggi Popytu w Transzy Zagranicznych Inwestoréw
Instytucjonalnych, rekomendowanie wyboru Inwestorow oraz wspdtrekomendowanie wraz z Emitentem i
Oferujacym przesunig¢ Akcji Oferowanych pomigdzy transzami, Przedziatu Cenowego oraz Ceny Emisyjnej.

ZASADY OGOLNE OFERTY PUBLICZNEJ

Na podstawie Prospektu oferuje si¢ w publicznym obrocie 900.000.000 Akcji Serii B. Akcje Serii B oferowane
sa w nastgpujacych transzach:

A —.
OFERTA PUBLICZNA AKCJI SERII B

TRANSZA INWESTOROW INDYWIDUALNYCH Zapisy na Akcje Oferowane przyjmowane beda
.. do 21 czerwca 2005 r., po maksymalnej ci
270.000.000 Akcji Oferowanych Cenowego.
Zapisy na Akcje Serii B przyjmowane beda z
domoéw maklerskich wskazanych w Zatlac
Prospektu.

Szczegoty oferty zawiera pkt. 2.11.1 niniejszeg

Wiazace Deklaracje Zainteresowania
i ZA KRAJOWYCH INWESTORS moga zlozy¢ wylacznie Inwestorzy w:
INSTYTUCJONALNYCH niniejszego Rozdzialu w terminie od 13
270.000.000 Akcji Oferowanych Zapisy na Akcje Serii B przyjmowane bg
czerwca 2005 r. Deklaracje oraz za
przyjmowane beda za posrednictwem Ofe

Szczegoty oferty zawiera pkt. 2.11.2 niniej

Proces budowania Ksiggi Popytu zostanie prze
terminie od 13 do 22 czerwca 2005 r. za
Y TUCTONALNEE S, Globalnego Koordynatora.

270.000.000 Akcji Oferowanych Zapisy na Akcje Serii B przyjmowane beda w dnia;
czerwca 2005 r.

Szczegoty oferty zawiera pkt. 2.11.3 niniejszego Ro

SZA ZAGRANICZNYCH INWESTO

DODATKOWA PULA AKCJI Akcje z Dodatkowej Puli Akcji moga zostaé p
. lub w czgs$ci przez Emitenta w kazdej z transz

R 10-000 Akcji OfcrowaiSgy w ogoble, w zaleznos$ci od poziomu popytu w
rekomendacji Globalnego Koordynatora oraz

Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany wysoko$ci Emisji, szczegotowo opisanej w pkt. 2.12.1 niniejszego
Rozdzialu, mozliwo$¢ przesuni¢¢ Akcji Oferowanych pomigdzy transzami, o ktorych mowa w pkt. 2.10.1
niniejszego Rozdziatu oraz prawo do zmiany terminéw Oferty Publicznej okreslonych w pkt. 2.10.6 niniejszego
Rozdziatu.

2.10.1 Przesunig¢cia Akcji Oferowanych pomiedzy transzami

Zarzad Emitenta, w oparciu o rekomendacj¢ Globalnego Koordynatora oraz Oferujacego, zastrzega sobie prawo
do zwigkszenia liczby Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach o calo$¢ lub czg$¢ Akceji Oferowanych
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stanowiacych Dodatkowa Pul¢ Akcji, a takze zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonania przesunig¢ Akcji
Oferowanych pomigdzy poszczegdlnymi transzami.

Przesunigcia te nie moga jednak powodowac zmniejszenia liczby Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow
Indywidualnych, chyba ze popyt w tej transzy bgdzie mniejszy od liczby Akcji Oferowanych w tej transzy.
Ponadto przesunigcia te nie moga powodowa¢ zmniejszenia liczby Akcji Oferowanych tacznie w Transzy
Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych oraz Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych ponizej
30% Akcji Oferowanych, chyba ze taczny popyt w tych transzach bgdzie mniejszy niz 30% Akcji Oferowanych.

Ewentualne przesunigcia pomigdzy transzami moga mie¢ miejsce przed rozpoczeciem Oferty Publicznej lub po
zakonczeniu przyjmowania zapisow w Transzy Inwestorow Indywidualnych i Deklaracji Zainteresowania
Nabyciem Akcji Serii B w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych oraz deklaracji sktadanych w
Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych, a przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych lub
Wstepnego Przydziatu Akcji Oferowanych w ktorejkolwiek z transz. Informacja na temat ostatecznej liczby
Akcji Oferowanych i przydzielonych w poszczegdlnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w
formie Raportu Biezacego.

Przy podejmowaniu decyzji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach bgdzie brane
pod uwagg przede wszystkim zapewnienie pozadanego poziomu nadsubskrypcji, przyjmujac jako kryterium
zgloszony oraz oczekiwany w przyszitosci popyt na Akcje Oferowane w poszczegélnych grupach Inwestorow.
Przy tym Emitent nie ma obowiazku zréwnowazenia popytu na Akcje Oferowane zgloszonego przez
Inwestorow w poszczegolnych transzach.

2.10.2 Przedzial Cenowy

Przed rozpoczgciem Oferty Publicznej do publicznej wiadomosci zostanie podany Przedziat Cenowy, w ktorym
zawiera¢ si¢ bedzie Cena Emisyjna. Przedzial Cenowy zostanie ustalony przez Walne Zgromadzenie na
podstawie rekomendacji Globalnego Koordynatora i Oferujacego, i podany do publicznej wiadomo$ci w formie
Raportu Biezacego.

Przedzial Cenowy jest cena emisyjna w rozumieniu art. 80 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

2.10.3 Cena Emisyjna

Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Walne Zgromadzenie i podana do publicznej wiadomosci w formie
Raportu Biezacego nie pdzniej niz w dniu 23 czerwca 2005 r.

Rekomendacja Ceny Emisyjnej zostanie przedstawiona przez Globalnego Koordynatora i Oferujacego m. in. na
podstawie wynikow procesu budowania Ksiggi Popytu przeprowadzonego wsrdod Inwestoréw w Transzy
Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych i Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych.

Cena Emisyjna bedzie jednakowa dla wszystkich transz w Ofercie.

2.10.4 Zasady postegpowania i przepisy prawne dotyczgce przyjmowania wplat na Akcje Oferowane
Whplaty na Akcje Oferowane moga by¢ dokonywane jedynie w PLN.

Zwraca si¢ uwageg Inwestorow, ze zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych
zrodet oraz o przeciwdzialaniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z
p6zn. zm.), instytucja obowiazana przyjmujaca dyspozycje¢ lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji,
ktorej rownowartos$¢ przekracza 15 tys. EUR, ma obowiazek zarejestrowac taka transakcje, rowniez gdy jest ona
przeprowadzana w drodze wigcej niz jednej operacji, ktorych okoliczno$ci wskazuja, ze sa one ze soba
powiazane. Przy ustalaniu rownowartosci w EUR, o ktorej mowa powyzej, stosuje si¢ §redni kurs Narodowego
Banku Polskiego dla danej waluty, obowiazujacy w dniu dokonywania transakcji lub w dniu zlozenia
dyspozycji lub zlecenia przeprowadzenia transakcji. Jednoczesnie instytucja obowiazana przyjmujaca
dyspozycj¢ lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej okolicznos$ci wskazuja, ze wartosci
majatkowe moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodel, ma obowiazek zarejestrowac taka
transakcje¢, bez wzgledu na jej warto$¢ i charakter.

Instytucjami obowigzanymi, w rozumieniu powotanej powyzej ustawy, sa w szczegdlnosci: banki, oddzialty
bankow zagranicznych, instytucje pieniadza elektronicznego, oddzialy zagranicznych instytucji pieniadza
elektronicznego oraz agentow rozliczeniowych, prowadzacych dzialalnos¢ na podstawie ustawy z dnia 12
wrzesnia 2002 r. o elektronicznych instrumentach ptatniczych (Dz. U. Nr 169, poz. 1385, z pézn. zm.), domy
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maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska i inne podmioty niebedace bankiem prowadzace
dziatalno$¢ maklerska na podstawie Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi oraz KDPW w
zakresie - w jakim prowadzi rachunki papieréw wartosciowych.

W celu wykonania powyzszego obowiazku rejestracji instytucja obowiazana dokonuje identyfikacji swoich
klientow w kazdym przypadku zlozenia pisemnej lub ustnej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja, o ktorej mowa,
obejmuje:

e w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego
na podstawie odrgbnych przepisow tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz
adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numeru PESEL w przypadku ustalenia tozsamos$ci na
podstawie dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku paszportu. W przypadku osoby, w imieniu i na
rzecz ktorej dokonywana jest transakcja - ustalenie i zapisanie imienia, nazwiska oraz adresu;

e w przypadku osob prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub innego
dokumentu, wskazujacego nazwe (firmg), form¢ organizacyjna osoby prawnej, siedzibg i jej adres oraz
aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do
reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w pierwszym podpunkcie powyzej,
dotyczacych osoby reprezentujacej;

e w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosci prawnej — zapisanie danych z
dokumentu, wskazujacego forme¢ organizacyjna i adres jej siedziby oraz dokumentu potwierdzajacego
umocowanie 0sob przeprowadzajacych transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze danych
okreslonych w pierwszym podpunkcie powyzej, dotyczacych osoby reprezentujace;.

Instytucja obowiazana przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach
zarejestrowanych zgodnie z powyzej okreSlonymi zasadami. Rejestr transakcji wraz z dokumentami
dotyczacymi zarejestrowanych transakcji, przechowywany jest przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastgpujacego po roku, w ktérym dokonano ostatniego zapisu zwiazanego z tg transakcja.

Instytucja obowiazana, ktora otrzymata dyspozycj¢ lub zlecenie przeprowadzenia transakcji lub majaca
przeprowadzi¢ transakcjg, co do ktorej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze moze ona mie¢ zwiazek z
popetnieniem przestgpstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, ma obowiazek niezwlocznie
zawiadomi¢ na piSmie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej, przekazujac dane wymienione w art. 12
ust. 1 pkt. 1-6 wraz ze wskazaniem przestanek przemawiajacych za wstrzymaniem transakcji lub blokady
rachunku, oraz wskaza¢ zamierzony termin jej realizacji.

Jezeli z zawiadomienia wynika, Ze transakcja, ktéra ma zostaé przeprowadzona, moze mie¢ zwiazek z
popelnieniem przestgpstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, Generalny Inspektor Informacji
Finansowej] moze w ciagu 24 godzin od potwierdzenia przyjecia zawiadomienia, przekazac instytucji
obowiazanej pisemne zadanie wstrzymania tej transakcji lub blokady rachunku na okres nie dluzszy niz 48
godzin od momentu potwierdzenia przyjecia zawiadomienia. Rownoczeénie Generalny Inspektor Informacji
Finansowe] zawiadamia wlasciwego prokuratora o podejrzeniu popetnienia przestepstwa i przekazuje mu
informacje i dokumenty dotyczace wstrzymywanej transakcji lub blokowanego rachunku.

Zgodnie z Prawem Bankowym (art. 106 ust. 1), kazdy bank jest obowiazany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu
swojej dziatalnosci do celow majacych zwiazek z przestgpstwem, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego,
lub w celu ukrycia dziatan przestgpczych. W celu takiego przeciwdziatania bank stosuje si¢ m. in. do
obowiazkéw wynikajacych z ww. ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowiazkom nie zawiadamia o okoliczno$ciach wymienionych w art.
106 ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowa, co nie wyklucza odpowiedzialnosci
karnej, jezeli czyn nosi znamiona przestgpstwa. Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie ponosi
odpowiedzialnoéci za szkode, ktora moze wynikaé z wykonania w dobrej wierze obowiazkoéw okre§lonych w
art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim wypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1
Prawa Bankowego, nie mialy zwiazku z przestgpstwem lub ukrywaniem dziatan przestgpczych,
odpowiedzialno$¢ za szkodg wynikla ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

2.10.5 Dzialanie przez pelnomocnika

Inwestorzy nabywajacy Akcje Serii B w ramach Oferty Publicznej uprawnieni sa do dzialania za posrednictwem
wlasciwie umocowanego pelnomocnika. Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest
przedstawi¢ w POK domu maklerskiego, w ktorym sktada zapis na Akcje Serii B lub Deklaracje
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Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B, pisemne pelnomocnictwo wystawione przez Inwestora, zawierajace
umocowanie petnomocnika do ztozenia zapisu na Akcje Serii B Iub Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
Akcji Serii B, z podpisem notarialnie poswiadczonym badz zlozonym w obecnosci pracownika POK domu
maklerskiego, badZ w inny akceptowalny przez dom maklerski sposob.

Szczegélna uwage nalezy zwrdci¢ na sytuacjg, w ktorej pelnomocnictwo jest udzielane poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku pelnomocnictwo musi by¢ uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy
migdzynarodowej, ktorej strona jest Rzeczpospolita Polska, stanowia inaczej.

Tekst pelnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostaé¢ przettumaczony przez tlumacza
przysiggtego na jezyk polski.

Pelnomocnictwo winno zawiera¢ odpowiednio nastgpujace informacje o pelnomocniku i Inwestorze:

e gody jest on osoba fizyczna: imi¢ i nazwisko, miejsce zamieszkania, seri¢ i numer dokumentu tozsamosci
oraz numer PESEL (w przypadku nierezydentow: imi¢ i nazwisko, miejsce zamieszkania, numer
paszportu);

e gody jest on osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowoS$ci prawnej: nazwe,
siedzibg, adres i numer statystyczny REGON (w przypadku nierezydentdow — numer wlasciwego rejestru
lub powotanie si¢ na dokument potwierdzajacy istnienie Inwestora w danym kraju, dokument ten winien
zosta¢ przedlozony w momencie sktadania zapisow).

Pelnomocnictwo moze réwniez zosta¢ sporzadzone w innej formie, jedynie w przypadku, gdy zostanie ono
zaakceptowane przez podmiot przyjmujacy zapisy na Akcje Oferowane.

Liczba pelnomocnictw udzielanych przez Inwestora nie jest ograniczona.

Od dokumentu pelnomocnictwa winna zostac¢ uiszczona oplata skarbowa, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 9
wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r. Nr 253, poz. 2532, z pdzn. zm.).

Petlnomocnik poswiadcza w imieniu Inwestora odbior wtasciwych dokumentow.

2.10.6 Terminy Oferty Publicznej

do 10 czerwca 2005 r. Podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego
13 czerwca 2005 r. Otwarcie Oferty Publicznej
od 13 do 22 czerwca 2005 1. Przyjmowanie Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B w ramach budowania Ksiggi
(22 czerwca 2005 r. Popytu w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych oraz deklaracji sktadanych w Transzy
do godz. 12-tej) Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych
od 13 do 21 czerwca 2005 r. Przyjmowanie zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych , w tym:

od 13 do 17 czerwca 2005 r. Okres Pierwszy
od 20 do 21 czerwca 2005 1. Okres Drugi

22 czerwca 2005 1. Sporzadzenie Listy Wstgpnego Przydziatu i ustalenie Ceny Emisyjnej
23 czerwca 2005 1. Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej
od 23 do 28 czerwca 2005 1. Przyjmowanie zapisow w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych oraz Transzy

Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych

25 czerwca 2005 1. Przydziat Akcji Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych na sesji GPW

Zamknigcie Oferty Publicznej nastapi w dniu przydzialu Akcji serii B w Transzy Krajowych Inwestorow
Instytucjonalnych i w Transzy Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych. Przydziat Akcji Serii B w Transzy
Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych i w Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych nastapi w
ciagu 3 dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow w tych transzach.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszych termindéw. Stosowna informacja zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego, najpdzniej przed pierwotnym terminem lub przed nowym
terminem w zalezno$ci od tego, ktéry z nich przypada wczesniej.
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2.11 Zasady nabywania Akcji Serii B

2.11.1 Zasady nabywania Akcji Serii B w Transzy Inwestorow Indywidualnych

W Transzy Inwestorow Indywidualnych oferuje sig 270.000.000 Akcji Serii B. Emitent ma prawo zmieni¢
ostateczna liczbg Akcji Serii B oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych na zasadach okreslonych w
pkt 2.10.1 oraz w pkt. 2.12.1 niniejszego Rozdziatu.

Oferta w Transzy Inwestorow Indywidualnych zostanie przeprowadzona w drodze sktadania zapiséw na Akcje
Serii B z podaniem liczby Akcji Serii B objetych zapisem oraz ceny maksymalnej rownej gornemu limitowi
Przedziatu Cenowego.

Przydzial Akcji Serii B zostanie dokonany za posrednictwem Gietdy Papieroéw Warto§ciowych w Warszawie
S.A. w oparciu o stosowna umowg zawarta pomigdzy Emitentem, Oferujacym i GPW. W zwiazku z powyzszym
Inwestor zainteresowany kupnem Akcji Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych moze ztozy¢ zapis tylko
w domu maklerskim, w ktorym posiada rachunek papierow wartoSciowych.

Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Oferowane, nieposiadajace rachunku papieréw wartosciowych w domu
maklerskim przyjmujacym zapisy na Akcje Oferowane, powinny wczesniej otworzy¢ rachunek papierow
warto§ciowych.

Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. zobowiazuje si¢ do otwierania rachunkéw dla oséb zamierzajacych
naby¢ Akcje Oferowane.

2.11.1.1 Osoby uprawnione do skladania zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Indywidualnych

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych sa osoby
fizyczne, z wyjatkiem os6b bedacych osobami amerykanskimi w rozumieniu Regulacji S.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez podmioty zarzadzajace pakietem papieréow wartosciowych na
zlecenie posiadajace siedzib¢ w Polsce, odrgbnie na rzecz poszczegdélnych osob fizycznych, stanowia w
rozumieniu Prospektu zapisy Inwestoréw indywidualnych.

2.11.1.2 Terminy i miejsce przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestor6w Indywidualnych

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Indywidualnych przyjmowane bgda w dniach od 13 do 21
czerwca 2005 r.

Okres sktadania przez Inwestorow zapisow na Akcje Oferowane jest podzielony na dwa okresy:
e  Okres Pierwszy, od dnia 13 do dnia 17 czerwca 2005 r.;
e  Okres Drugi, od dnia 20 do dnia 21 czerwca 2005 r.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany terminu przyjmowania zapisow w Okresie Pierwszym lub Okresie
Drugim. Stosowna informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu
Biezacego najpdzniej przed pierwotnym terminem lub przed nowym terminem w zaleznosci od tego, ktory z
nich przypada wczesniej.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych przyjmowane beda w godzinach pracy
POK domoéw maklerskich przyjmujacych zapisy w ww. transzy. Lista doméw maklerskich wymieniona zostata
w Zalaczniku nr 6 do Prospektu.

2.11.1.3 Preferencje przy przydziale Akcji Oferowanych dla Inwestoréw w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych

W przypadku, gdy po uwzglednieniu ewentualnych przesuni¢¢ pomigdzy transzami i zmian wielkoS$ci transz, o
ktorych mowa w pkt. 2.10.1 oraz w pkt. 2.12.1 niniejszego Rozdzialu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
wystapi nadwyzka popytu nad podaza, to $rednia stopa alokacji Akcji Oferowanych dla zapisow ztozonych w
Okresie Pierwszym bedzie dwukrotnie wyzsza niz $rednia stopa alokacji dla zapisow ztozonych w Okresie
Drugim, przy czym w sytuacji, gdy stopa alokacji dla zapisow ztozonych w Okresie Pierwszym miataby
wynosi¢ wigcej niz 100%, wowczas zapisy ztozone w Okresie Pierwszym zostang zrealizowane w catodci, a
pozostate Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostana przydzielone, na zasadzie
proporcjonalnej redukcji, Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy w Okresie Drugim. Stopa alokacji Akcji
Oferowanych bedzie wyrazona w procentach z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.
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2.11.1.4 Zasady skladania zapiséw w Transzy Inwestoréow Indywidualnych

Osoba uprawniona do ztozenia zapisu moze zapisa¢ si¢ na minimum 10 Akcji Oferowanych i maksymalnie na
200.000 Akcji Oferowanych. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Oferowane, przy czym taczna
liczba Akcji Oferowanych, okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora nie moze by¢ wigksza niz
200.000. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora, opiewajace na wyzsza liczbe Akcji niz 200.000 Akcji
Oferowanych beda traktowane jak zapisy na 200.000 Akcji Oferowanych.

Inwestor skladajacy zapis na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych powinien okaza¢ w
domu maklerskim przyjmujacym zapisy odpowiednie dokumenty, zgodnie z wymogami identyfikacji
Inwestorow obowiazujacymi w danym podmiocie oraz wypetnia w trzech egzemplarzach formularz zapisu na
Akcje (wzor stanowi Zatacznik nr 7A do Prospektu), zawierajacy m. in. nastgpujace informacje:

e imie i nazwisko Inwestora;

e  adres zamieszkania Inwestora;

e w przypadku rezydentow: numer PESEL, seri¢ i numer dokumentu tozsamosci;
e w przypadku nierezydentow: numer paszportu;

e liczbg oraz rodzaj Akcji Oferowanych objgtych zapisem;

e maksymalna ceng z Przedziatu Cenowego;

o wysoko$¢ dokonywanej wptaty na Akcje Serii B;

e nazwg i adres podmiotu przyjmujacego zapis i wptaty na Akcje Serii B.

Ponadto Inwestor podpisuje o$wiadczenie, ze zapoznal si¢ z treScia Prospektu oraz akceptuje tres¢ Statutu
Emitenta i warunki Oferty Publicznej oraz wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii B w
Ofercie Publicznej niz objgta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w
Prospekcie. Osoba sktadajaca zapis podpisuje rowniez oswiadczenie o dobrowolnym przekazaniu danych
osobowych zawartych na formularzu oraz o wyrazenie zgody na ich przetwarzanie w zakresie niezb¢dnym do
realizacji Oferty Publiczne;j.

Na dowod zlozonego zapisu Inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika domu maklerskiego przyjmujacego zapis. Za zlozenie formularza zapisu Akcji Serii B uznaje sig
réowniez wydruk komputerowy podpisany przez Inwestora i zawierajacy wszystkie okreslone wyzej elementy
wymagane w formularzu zapisow.

Mozliwe jest sktadanie zapisu na Akcje Serii B za posrednictwem zdalnych §rodkéw komunikacji, o ile forme
taka dopuszcza dom maklerski przyjmujacy zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.

Za prawidlowo$¢ zlecen wystawionych na podstawie zapisow Inwestorow odpowiedzialno$¢ ponosi dom
maklerski przyjmujacy zapisy.
Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny.

Termin zwigzania Inwestora zlozonym zapisem na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych

Inwestor jest zwiazany zapisem na Akcje Oferowane od daty zlozenia zapisu do dnia zapisania Akcji
Oferowanych na jego rachunku papierow wartosciowych, chyba, ze wczesniej Emitent nie przydzieli Akcji
Oferowanych Inwestorowi lub ogtlosi informacj¢ o niedojsciu Oferty Publicznej do skutku.

2.11.1.5 Zasady, miejsca i terminy dokonywania wplat na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréow
Indywidualnych

Ze wzgledu na fakt, iz przydzial Akcji Serii B w Transzy Inwestorow Indywidualnych bedzie dokonywany za
posrednictwem GPW, w chwili sktadania zapisu Inwestor musi posiada¢ na rachunku papieréw warto§ciowych
w domu maklerskim, w ktorym sktada zapis, $rodki pienigzne w kwocie stanowiacej iloczyn liczby
oferowanych Akcji Serii B i ich ceny maksymalnej, powigkszone o kwote stanowiaca prowizj¢ maklerska
danego domu maklerskiego, o ile regulamin danego domu maklerskiego przewiduje taka mozliwos$é. Wptata na
Akcje Serii B objeta zapisem w Tanszy Inwestorow Indywidualnych powigkszona o prowizj¢ maklerska zostaje
zablokowana w chwili sktadania zapisu.
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2.11.1.6 Skutki prawne niedokonania wplat w oznaczonym terminie lub wniesienia oplaty niepelnej

Niedokonanie pelnej wptaty na Akcje powoduje niewazno$¢ zapisu. Wptlaty na Akcje nie sa oprocentowane.

2.11.1.7 Zasady przydzialu Akcji Oferowanych w Transzy Inwestor6w Indywidualnych

Po dokonaniu ewentualnych przesunig¢ Akcji Oferowanych pomigdzy transzami i zmian wielkosci transz, o
ktérych mowa w pkt. 2.10.1 oraz w pkt. 2.12.1 niniejszego Rozdziatu, przydziat Akcji Oferowanych nastapi na
sesji GPW, ktorej termin zostanie okreslony w umowie zawartej pomiedzy Emitentem, Oferujacym oraz GPW.
Sesja GPW planowana jest w dniu 25 czerwca 2005 r. W przypadku zmiany terminu sesji oraz terminu
rozliczenia transakcji nowy termin zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego nie
p6zniej niz przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow w Transzy Inwestorow Indywidualnych.

Podstawe przydzialu Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych stanowia:

e prawidlowo zlozony zapis;

e wplata pelnej kwoty na zamowiona liczbg Akcji Oferowanych, najp6zniej do momentu zlozenia zapisu;
e prawidlowo zlozone zlecenie przez dom maklerski.

Przydzial Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych zostanie dokonany na mocy postanowien
umowy zawartej pomigdzy Emitentem, Oferujacym oraz GPW odrgbnie dla zapisow ztozonych w Okresie
Pierwszym i Okresie Drugim, przy zalozeniu, ze w przypadku gdy popyt na Akcje w Transzy Inwestorow
Indywidualnych, bedzie wyzszy od liczby Akcji zaoferowanych w ww. transzy, wowczas $rednia stopa alokacji
Akcji Oferowanych dla zapisow ztozonych w Okresie Pierwszym bedzie dwukrotnie wyzsza niz $rednia stopa
alokacji dla zapisow zlozonych w Okresie Drugim, przy czym w sytuacji, gdy stopa alokacji dla zapiséw
ztozonych w Okresie Pierwszym miataby wynosi¢ wigcej niz 100%, wowczas zapisy ztozone w Okresie
Pierwszym zostang zrealizowane w calosci, a pozostale Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Indywidualnych zostang przydzielone, na zasadzie proporcjonalnej redukcji, Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy
w Okresie Drugim. Stopa alokacji Akcji Oferowanych bedzie wyrazona w procentach z doktadnos$cia do dwoch
miejsc po przecinku.

Na podstawie prawidlowo optaconych zapisow na Akcje Serii B domy maklerskie wystawia do systemu
informatycznego GPW odpowiednie zlecenia kupna Akcji. W tym samym dniu Oferujacy wystawi zlecenie
sprzedazy.

Realizacja zlecen kupna nastapi oddzielnie dla zlecen ztozonych w Okresie Pierwszym i zlecen ztozonych w
Okresie Drugim, zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

o w przypadku, gdy popyt na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie mniejszy lub
réwny liczbie Akcji Oferowanych w tej transzy — zlecenia kupna zostang zrealizowane w calosci;

e w przypadku, gdy popyt na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie wigkszy od
liczby Akcji oferowanych w tej transzy — $rednia stopa alokacji dla zlecen ztozonych w Okresie Pierwszym
bedzie dwukrotnie wyzsza od $redniej stopy alokacji dla zlecen ztozonych w Okresie Drugim, przy czym w
sytuacji, gdy stopa alokacji dla zlecen ztozonych w Okresie Pierwszym miataby wynosi¢ wigcej niz 100%,
zlecenia ztozone w Okresie Pierwszym zostana zrealizowane w caloSci, a pozostate Akcje Oferowane w
Transzy Inwestorow Indywidualnych zostana przydzielone, na zasadzie proporcjonalnej redukcji,
Inwestorom, ktorzy ztozyli zlecenia w Okresie Drugim;

o w przypadku, gdy w Okresie Pierwszym jak i Okresie Drugim pozostana Akcje nieprzydzielone w wyniku
zaokraglen, Akcje te zostana przydzielone kolejno (po jednej) poczawszy od zlecen zlozonych o
najwigkszym wolumenie do zlecen o najmniejszym wolumenie az do calkowitego ich wyczerpania. W
sytuacji, gdy wystapia zlecenia o rownym wolumenie o przydziale Akcji Oferowanych decyduje Emitent.

Wszystkie przydzielone Akcje Oferowane powinny zostaé zapisane na rachunkach papierow wartosciowych
Inwestorow w domach maklerskich, w ktorych ztozone zostaty zapisy na Akcje Oferowane, w dniu rozliczenia
transakcji, tj. w pierwszym dniu, w ktorym zostanie przeprowadzona sesja rozliczeniowa w KDPW,
nastepujacym po dniu, w ktorym nastapi przydziat Akcji Oferowanych.

2.11.1.8 Spos6b zwrotu nadplaconych kwot w Transzy Inwestoré6w Indywidualnych

W chwili skladania zapisu kwota stanowiaca iloczyn liczby Akcji Oferowanych i ceny maksymalnej,
powigkszona o kwotg naleznej prowizji maklerskiej, zostanie zablokowana na rachunku papierow
warto$ciowych Inwestora w domu maklerskim przyjmujacym zapis.
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Kwota stanowiaca iloczyn liczby przydzielonych Akcji Serii B i Ceny Emisyjnej, jako wptata za przydzielone
Akcje Serii B, zostanie pobrana z powyzszego rachunku Inwestora w dniu rozliczenia transakcji, tj. w
pierwszym dniu, w ktorym zostanie przeprowadzona sesja rozliczeniowa w KDPW, nastgpujacym po dniu, w
ktorym nastapit przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych.

W przypadku, gdy Inwestorom nie zostang przydzielone Akcji Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
lub przydzielona zostanie mniejsza liczba niz ta, na ktdéra ztozone zostaly zapisy, lub Cena Emisyjna zostanie
ustalona na poziomie nizszym niz maksymalna cena z Przedzialu Cenowego - niewykorzystane czgsci wptat na
Akcje Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostana odblokowane na rachunku Inwestora najpdzniej
w dniu pobrania wplaty na Akcje Serii B, o ktorym mowa powyzej.

Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

2.11.2 Zasady nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych

W Transzy Krajowych Inwestoréow Instytucjonalnych oferuje si¢ 270.000.000 Akcji Oferowanych. Emitent ma
prawo zmieni¢ ostateczna liczb¢ Akcji Serii B oferowanych w Transzy Krajowych Inwestorow
Instytucjonalnych na zasadach okreslonych w pkt 2.10.1 oraz w pkt. 2.12.1 niniejszego Rozdziatu.

2.11.2.1 Osoby uprawnione do skladania zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Krajowych Inwestoréw
Instytucjonalnych

Osobami uprawnionymi do skladania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Krajowych Inwestoréw
Instytucjonalnych sa:

e osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, utworzone zgodnie z
polskim prawem i posiadajace siedzibg w Polsce;

e podmioty zarzadzajace pakietem papierdéw wartos§ciowych na zlecenie posiadajace siedzib¢ w Polsce, w
przypadku zltozenia jednego tacznego zapisu na Akcje Oferowane w imieniu 0sob, ktorych rachunkami
zarzadzaja i1 na rzecz ktorych zamierzaja naby¢ Akcje Oferowane.

Osobami uprawnionymi do skladania zapisow na Akcje Serii B w Transzy Krajowych Inwestorow
Instytucjonalnych sa Inwestorzy, ktorzy wezma udzial w procesie budowania Ksiggi Popytu zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 2.11.2.2 niniejszego Rozdziatu i do ktorych Oferujacy skieruje zaproszenie do zlozenia
zapisu na liczbg Akcji Serii B zgodna z Lista Wstgpnego Przydziatu.

Ponadto do zlozenia zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych
uprawnieni beda réwniez Inwestorzy, do ktdrych nie zostalo skierowane zaproszenie do zlozenia zapisow,
jednakze pod warunkiem, ze ztoza zapis (lub zapisy) na nie mniej niz 200.000 Akcji Serii B i nie wigcej niz
liczba Akcji Serii B oferowanych w tej transzy, w terminach okreslonych w pkt. 2.11.2.3 niniejszego
Rozdziatu.

Minimalna wielko$¢ zapisu nie dotyczy Inwestorow sktadajacych zapisy na podstawie zaproszen skierowanych
przez Oferujacego pod warunkiem, ze ztoza zapis na liczbg Akcji Serii B nie mniejsza niz wskazana w
zaproszeniu. Udzial w procesie budowania Ksiggi Popytu nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu dodatkowego
w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych.

Zapisy sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wilasnym, odrgbnie na rzecz
poszczegodlnych zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowia w rozumieniu Prospektu zapisy odrgbnych
Inwestorow.

Zwraca si¢ uwage Inwestoréw, ze w przypadku nadsubskrypcji pierwszenstwo w przydziale Akcji Oferowanych
w Transzy Krajowych Inwestoréow Instytucjonalnych bedzie przyshugiwac tylko tym Inwestorom, ktérzy zostali
zaproszeni do zlozenia zapisu, w stosunku do liczby Akcji Oferowanych wskazanych w Liscie Wstepnego
Przydziatu.

2.11.2.2 Proces budowania Ksiegi Popytu w Transzy Krajowych Inwestoréow Instytucjonalnych

Proces budowania Ksiggi Popytu w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie
przeprowadzony przez BDM PKO BP SA.

Powyzszy proces pozwoli na okreSlenie popytu oraz wrazliwosci cenowej na Akcje Oferowane jak rowniez
identyfikacjg i wyselekcjonowanie krajowych Inwestorow instytucjonalnych zainteresowanych nabyciem Akcji
Serii B. Dodatkowo wysoko$¢ ujawnionego popytu moze postuzy¢ odpowiednio do podjecia decyzji o
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przesunigciu Akcji Oferowanych pomigdzy transzami lub podjecia decyzji o uniewaznieniu procesu budowania
Ksiggi Popytu 1 odstapieniu od Oferty Publiczne;j.

W procesie budowania Ksiggi Popytu moga wzia¢ udzial wytacznie:

e instytucje finansowe dziatajace lub inwestujace srodki finansowe w Polsce, utworzone zgodnie z prawem
polskim i posiadajace siedzibg w Polsce, tj.: towarzystwa funduszy emerytalnych, fundusze emerytalne,
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne, zaklady ubezpieczen, banki i domy
maklerskie (prowadzace dziatalno$¢ inwestycyjna zar6wno na rachunek wtasny jak i swoich klientéw); oraz

e (Odbiorcy Bezposredni Gazu.

Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych
przyjmowane beda w terminie od 13 do 22 czerwca 2005 r. z zastrzezeniem, ze w dniu 22 czerwca 2005 r.
Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B przyjmowane beda do godz. 12-te;.

Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B Inwestorzy moga sktadac:
e osobiScie w siedzibie Oferujacego, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa; lub
e przekaza¢ faksem na numery: +48 (22) 521 78 35 oraz +48 (22) 521 78 29;

w godzinach pracy, z zastrzezeniem, ze w dniu 22 czerwca 2005 r. Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji
Serii B bgda przyjmowane do godziny 12-tej.

W przypadku dziatania za posrednictwem petnomocnika niniejszym zobowiazuje si¢ Inwestora do nadestania
faksem, wraz z Deklaracja Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B, stosownego umocowania do dziatania w
imieniu Inwestora.

Dokumenty nadestane faksem uznawane sa przez Emitenta i Oferujacego za dokumenty wiazace.

Inwestor lub jego petlnomocnik skladajacy osobiscie Deklaracj¢ Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B
powinien okaza¢ w miejscu przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B nastgpujace
dokumenty:

o dokument stwierdzajacy tozsamo$¢ osoby sktadajacej Deklaracjg Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B;

e pelnomocnictwo do reprezentowania osoby prawnej, zawierajace umocowanie do ztozenia w jego imieniu
Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B.

Procedura sktadania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B za posrednictwem pelnomocnika
zostata opisana w pkt. 2.10.5 niniejszego Rozdziatu.

W Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych
Inwestor podaje nastgpujace dane:

e firme/nazwe;
e siedzibe;

e adres do korespondencji (facznie z numerem telefaksu lub adresem poczty elektronicznej, na ktory zostanie
przestane zaproszenie do ztozenia zapisu, w przypadku gdy Inwestor zostanie wpisany na Listg Wstepnego
Przydziatu);

e numer REGON;
e liczbg Akcji Oferowanych objgtych Deklaracja Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B;

e deklarowana ceng, ktora musi si¢ miesci¢ w podanym Przedziale Cenowym; podanie przez Inwestora limitu
ceny oznacza, ze zamierza on naby¢ Akcje Oferowane po cenie nie wyzszej, niz okreslona przez niego
wysoko$¢ limitu; Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B zawierajace ceng spoza Przedziatu
Cenowego beda niewazne;

oraz podpisuje oswiadczenie, ze:
e zapoznal si¢ z trescig Prospektu i Statutu Emitenta oraz akceptuje warunki Oferty i brzmienie Statutu;

e przyjmuje do wiadomosci i akceptuje wiazacy charakter Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii
B.

Wzoér deklaracji stanowi Zatacznik nr 7 do Prospektu.
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W ramach procesu budowania Ksiggi Popytu Inwestor moze ztozy¢ Deklaracje Zainteresowania Nabyciem
Akcji Serii B na nie mniej niz 200.000 Akcji Serii B i nie wigcej niz liczbg Akcji Serii B oferowanych w
Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych. Inwestor ma prawo do zlozenia kilku Deklaracji
Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B, z zastrzezeniem, ze laczna liczba Akcji Serii B wskazana w
deklaracjach ztozonych przez jednego Inwestora z jednakowa cena nie moze przekroczy¢ liczby Akcji Serii B
oferowanej w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych. W przypadku zlozenia przez jednego
Inwestora kilku Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B z jednakowa cena opiewajacych na taczna
liczbe Akcji przekraczajaca liczbe Akcji Serii B oferowanych w Transzy Krajowych Inwestorow
Instytucjonalnych, bedzie to traktowane jak deklaracja nabycia liczby Akcji Serii B oferowanych do objecia w
WW. transzy.

Ztozenie przez jednego Inwestora kilku Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B z r6znymi cenami
powoduje, ze Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B beda uznawane za wazne tylko w czgéci nie
wigkszej niz liczba Akcji Serii B oferowana w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych, przy czym
ustala si¢ kolejno$¢ uznawania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B w kolejnosci poczynajac od
tych z najwyzsza zadeklarowana ceng za Akcje.

Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
imieniu wlasnym, odrebnie na rzecz poszczegélnych zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowia w
rozumieniu Prospektu deklaracje odrgbnych Inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papierow warto§ciowych na =zlecenie moze zlozy¢ jedna taczna Deklaracje
Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B w imieniu os6b, ktorych rachunkami zarzadza i na rzecz ktorych
zamierza naby¢ Akcje Oferowane.

Deklaracja Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B moze by¢ podpisana wylacznie przez osoby upowaznione
do podpisywania si¢ w imieniu Inwestora, zgodnie ze statutem lub umowa sp6iki lub przez ustanowionego
petnomocnika.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza Deklaracji Zainteresowania
Nabyciem Akcji Serii B ponosi Inwestor.

W przypadku przedstawienia w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B niekompletnych
informacji, deklaracja taka bgdzie niewazna.

W okresie przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B Inwestor ma prawo do jej
odwotlania, natomiast w przypadku checi dokonania zmiany w zlozonej Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
Akcji Serii B, musi ona zostaé odwotana, a nastgpnie zlozona nowa Deklaracja Zainteresowania Nabyciem
Akcji Serii B, w terminach przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B.

Ztozenie Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B stanowi zobowiazanie Inwestora do zlozenia i
oplacenia zapisu w liczbie okre§lonej w zaproszeniu do zlozenia zapisu (zgodnej z Lista Wstepnego Przydziatu).
Niezlozenie i nieoplacenie zapisu zgodnie z zaproszeniem skutkowaé moze dochodzeniem roszczen przez
Emitenta lub subemitenta (w przypadku zawarcia umowy o subemisje inwestycyjna) na zasadach okreslonych w
Kodeksie Cywilnym.

Roszczenia Emitenta Iub subemitenta (w przypadku zawarcia umowy o subemisj¢ inwestycyjna) z tytulu
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazania Inwestora do zlozenia i optacenia zapisu na Akcje
Oferowane w liczbie wskazanej w zaproszeniu do ztozenia zapisu moga by¢ dochodzone w stosunku do
Inwestora w szczeg6lnosci w trybie art. 471 i art. nastgpnych Kodeksu Cywilnego. Podstawa odpowiedzialnosci
Inwestora sa zasady odpowiedzialnosci kontraktowej. Termin przedawnienia roszczen o naprawienie szkody
wynosi dziesig¢ lat od daty powstania szkody.

Roszczenie o naprawienie szkody z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazania Inwestora
do zlozenia i optacenia zapisu na Akcje Oferowane przystuguje Emitentowi lub subemitentowi (w przypadku
zawarcia umowy o subemisj¢ inwestycyjna) réwniez w przypadku, gdy Inwestor zlozyt i oplacit zapis na
mniejsza liczbe Akcji Oferowanych niz liczba wskazana w zaproszeniu skierowanym do Inwestora, w
nastgpstwie czego przydzielono mu taka liczbg Akcji Oferowanych jaka faktycznie optacit.

Na dowdd przyjgcia Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B Inwestor otrzymuje jeden jej
egzemplarz, ktory jest potwierdzony przez pracownika BDM PKO BP S.A. przyjmujacego Deklaracjg
Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B. W przypadku przekazania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
Akcji Serii B faksem, potwierdzenie wplynigcia Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B,
zawierajace date i godzing oraz pieczatk¢ imienng pracownika BDM PKO BP S.A., zostanie odestane
niezwlocznie na numer faksu Inwestora wskazany w tresci Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B.
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W oparciu o Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B ztozone do Ksiegi Popytu Oferujacy
przygotuje i przedstawi Emitentowi propozycj¢ Listy Wstgpnego Przydziatu.

Zarzad, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej, po dokonaniu ewentualnych przesunig¢ Akcji Oferowanych
pomigdzy transzami i zmian wielkos$ci tych transz, o ktorych mowa w pkt. 2.10.1 oraz w pkt. 2.12.1 niniejszego
Rozdziatu, zastrzega sobie prawo uznaniowego wyboru Inwestorow, ktorzy zostana umieszczeni na ostateczne;j
Liscie Wstepnego Przydzialu. W przypadku rozbieznosci pomigdzy Zarzadem i Rada Nadzorcza decyzje o
Wstepnym Przydziale Akcji Oferowanych podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek Zarzadu wraz z
uzasadnieniem. Lista Wstepnego Przydziatu bedzie okreslata liczbg¢ Akcji Oferowanych w Transzy Krajowych
Inwestorow Instytucjonalnych, ktore zostana przydzielone danemu Inwestorowi pod warunkiem zlozenia i
optacenia zapisu na liczbg Akcji Oferowanych nie mniejsza od liczby okreslonej w zaproszeniu do zlozenia
zapisu. Emitent podejmujac decyzj¢ o wstepnym przydziale ww. Inwestorom, bedzie brat pod uwage
mozliwosci dlugofalowej wspotpracy pomigdzy Emitentem i Inwestorem ze szczegdlnym uwzglednieniem
dotychczasowych Odbiorcow Bezposrednich Gazu. Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowiazania dla Emitenta
ani Oferujacego do wystosowania do Inwestora zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

Inwestorom umieszczonym na Liscie Wstgpnego Przydziatu, ktdrzy ztoza i oplaca zapis w terminie okreslonym
w pkt 2.11.2.3 niniejszego Rozdzialu zostanie zagwarantowany przydzial Akcji Oferowanych okreslony w tej
Liscie.

Nie p6zniej niz nastepnego dnia roboczego, po dokonaniu Wstepnego Przydzialu Akcji Oferowanych w Transzy
Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych, Oferujacy skieruje do Inwestorow, ktorzy zostali wpisani na Liste
Wstepnego Przydzialu, zaproszenia do ztozenia zapisow na Akcje w Transzy Krajowych Inwestorow
Instytucjonalnych. Powyzsze zaproszenie zostanie przekazane Inwestorowi na numer telefaksu lub na adres
poczty elektronicznej wskazane w formularzu Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B.

Zobowiazanie Inwestora, ktory bral udzial w budowaniu Ksiggi Popytu, do ztozenia i oplacenia zapisu wygasa
w momencie nieotrzymania od Oferujacego, w terminie okreSlonym powyzej, zaproszenia do ztozenia zapisu na
Akcje Oferowane.

Emitent nie ma obowiazku podania informacji dotyczacych Ksiggi Popytu do publicznej wiadomosci.

2.11.2.3 Terminy i miejsce przyjmowania zapiséw na AKcje Oferowane w Transzy Krajowych
Inwestoréw Instytucjonalnych

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych przyjmowane beda w
terminie od 23 do 28 czerwca 2005 r. w godzinach pracy POK wymienionych w Zalaczniku nr 6a do
Prospektu.

Mozliwe jest sktadanie zapisow na Akcje Oferowane za posrednictwem Internetu, telefonu lub za pomoca
innych $rodkow technicznych dopuszczonych regulaminem BDM PKO BP S.A.

W takim wypadku Inwestor powinien mie¢ podpisana stosowna umow¢ z BDM PKO BP S.A., ktéra w
szczegblnosci powinna zawiera¢ upowaznienic BDM PKO BP S.A. lub jego pracownikow do zlozenia zapisu
na Akcje Oferowane w imieniu Inwestora.

2.11.2.4 Zasady skladania zapiséw w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych

Inwestorzy, do ktorych skierowane zostalo zaproszenie do zlozenia zapisu, winni sktada¢ zapisy na Akcje
Oferowane w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych, w liczbie nie nizszej niz okreslona w
zaproszeniu do zlozenia zapisu. W przypadku zlozenia przez Inwestora zapisu na liczbe Akcji wyzsza niz
okreslona w zaproszeniu do zlozenia zapisu, Inwestor musi liczy¢ si¢ z mozliwos$cia przydzielenia mu mniejsze;j
liczy Akcji Oferowanych, jednak nie mniejszej niz zagwarantowana w przekazanym zaproszeniu do zlozenia
zapisu. W przypadku, gdy Inwestor zlozy zapis na mniejsza liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w
zaproszeniu, zapis zostanie uznany za wazny, jednakze w przypadku wystapienia takiej sytuacji Emitent bedzie
miat prawo nie przydzieli¢ Akcji Oferowanych w ogdle lub przydzieli¢ je w liczbie wynikajacej z dokonanego
zapisu zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi pkt. 2.11.2.8 niniejszego Rozdziatu. Inwestor, ktory ztozyt
zapis na mniejsza liczb¢ Akcji Oferowanych niz wskazana w zaproszeniu lub nie ztozyt go w ogole, z uwagi na
wiazacy charakter Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii B, musi liczy¢ si¢ z mozliwoscia
dochodzenia roszczen Emitenta lub subemitenta (w przypadku zawarcia umowy o subemisj¢ inwestycyjna), o
ktérych mowa w pkt. 2.11.2.2 niniejszego Rozdziatu.

Inwestorzy, do ktorych nie zostalo skierowane zaproszenie do zlozenia zapisu, bgda mogli ztozy¢ zapis na
minimum 200.000 Akcji Serii B i maksymalnie na liczbg Akcji Serii B oferowanych w tej transzy. Inwestorzy ci
musza liczy¢ si¢ jednak z mozliwoscia przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych lub nieprzydzielenia
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zadnej Akcji Oferowanych z uwagi na brak preferencji wynikajacych z uczestnictwa w procesie budowania
Ksiggi Popytu.

Inwestor, w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych, moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Serii
B, przy czym taczna liczba Akcji Serii B okreslona w zapisach zlozonych przez jednego Inwestora nie moze by¢
wigksza niz liczba Akcji Serii B oferowana w tej transzy. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora na laczna
liczbe Akcji Serii B przekraczajaca liczbe Akcji Serii B oferowanych do objecia w Transzy Krajowych
Inwestorow Instytucjonalnych beda traktowane jak zapisy na liczbe Akcji Serii B oferowanych do objecia w
WW. transzy.

Zapis na Akcje Oferowane zawiera, w szczegolnosci, nastgpujace informacje:
e nazwe/firmg Inwestora;

e siedzibe Inwestora;

e REGON lub inny numer identyfikacyjny;

e liczbg oraz rodzaj Akcji Oferowanych objetych zapisem;

e Ceng Emisyjna;

o form¢ zwrotu wplaconych srodkow;

e dane niezbgdne do dokonania zwrotu wplaconych §rodkow;

o wysoko$¢ dokonywanej wptaty na Akcje Serii B,

e nazwg i adres podmiotu przyjmujacego zapisy i wptaty na Akcje Serii B.

Na formularzu zapisu, bedacym wydrukiem z komputera, zawarte jest o$wiadczenie, w ktorym Inwestor
stwierdza, ze:

e zapoznal si¢ z trescig Prospektu oraz akceptuje tres¢ Statutu Emitenta i warunki Oferty Publicznej;

e wyraza zgodg na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii B w Ofercie Publicznej niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Inwestor lub jego pelnomocnik sktadajacy zapis na Akcje Oferowane powinien okaza¢ w miejscu przyjmowania
zapisoOw dokument potwierdzajacy tozsamo$¢ osoby sktadajacej zapis w celu weryfikacji danych zawartych na
formularzu zapisu.

Osoba dziatajaca w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej
zobowigzana jest ponadto ztozyc¢:

o aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest zapis;

e w przypadku jesli do zlozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktorego sktadany
jest zapis - dokument potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ;

e pelnomocnictwo do reprezentowania osoby prawne;.

Na dowod zlozonego zapisu Inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu bgdacy wydrukiem
komputerowym. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu ponosi
Inwestor.

Mozliwe jest sktadanie zapisu oraz Dyspozycji Deponowania Akcji Serii B za posrednictwem Internetu,
telefonu lub za pomoca innych $rodkéw technicznych dopuszczonych regulaminem BDM PKO BP S.A.

W takim wypadku Inwestor powinien mie¢ podpisana stosowna umow¢ z BDM PKO BP S.A., ktéra w
szczeg6lnosci powinna zawieraé upowaznienie BDM PKO BP S.A. lub jego pracownikéw do ztozenia ww.
formularzy w imieniu Inwestora.

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny.

Procedura skladania zapisow za posrednictwem pelnomocnika zostala opisana w pkt. 2.10.5 niniejszego
Rozdziatu.

Termin zwigzania Inwestora zlozonym zapisem na Akcje Oferowane w Transzy Krajowych Inwestorow
Instytucjonalnych
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Inwestor jest zwiazany zapisem na Akcje Oferowane od daty zlozenia zapisu do dnia zapisania Akcji
Oferowanych na jego rachunku papieréw warto$ciowych, chyba ze wcze$niej Emitent nie przydzieli Akcji
Oferowanych Inwestorowi lub oglosi informacjg¢ o niedoj$ciu Oferty Publicznej do skutku.

2.11.2.5 Skladanie Dyspozycji Deponowania Akcji Serii B w Transzy Krajowych Inwestoréw
Instytucjonalnych

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych
zobligowany jest jednocze$nie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania Akcji Serii B, stanowiaca czgsé
formularza zapisu na Akcje Serii B. Ztozenie takiej dyspozycji jest obligatoryjne.

Dyspozycja Deponowania Akcji Serii B zawiera:
e dane podmiotu sktadajacego Dyspozycj¢ Deponowania Akcji Serii B;

e firm¢ domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalno§¢ maklerska, lub banku prowadzacego
rachunki papieréw warto§ciowych oraz numer rachunku papieréw wartoSciowych, na ktorym maja byé
zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii B.

Konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badz niepelnego wypetnienia Dyspozycji Deponowania Akcji Serii
B ponosi Inwestor.

Dyspozycja Deponowania Akcji Serii B jest nicodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen. Ztozenie Dyspozycji Deponowania Akcji Serii B jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania
Praw do Akcji Serii B (PDA Serii B). W przypadku sktadania Dyspozycji Deponowania Akcji Serii B przez
petnomocnika zakres pelnomocnictwa powinien zawiera¢ umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

2.11.2.6 Zasady, miejsca i terminy dokonywania wplat na Akcje Oferowane w Transzy Krajowych
Inwestorow Instytucjonalnych

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Krajowych Inwestorow
Instytucjonalnych jest jego optaceniec w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych na jaka
sktadany jest zapis i ich Ceny Emisyjnej. Powyzsza kwota musi wplyna¢ na rachunek Oferujacego najpdzniej w
ostatnim dniu przyjmowania zapiséw.

Wptata na Akcje Oferowane dokonywana jest w ztotych w nastgpujacych formach:
e gotowka; albo

e przelewem na rachunek Oferujacego, z wydzielonym indywidualnie dla kazdego Inwestora rachunkiem
bankowym. Numer indywidualnego rachunku bankowego, Inwestorom wpisanym na Liste Wstepnego
Przydziahlu, zostanie podany w tresci zaproszenia do zlozenia zapisu, natomiast Inwestorom sktadajacym
zapisy poza procesem budowania Ksiggi Popytu - w POK, w ktorym beda sktada¢ zapisy na Akcje
Oferowane.

2.11.2.7 Skutki prawne niedokonania wplat w oznaczonym terminie lub wniesienia oplaty niepelnej
Whplate uwaza si¢ za dokonana w momencie wptywu Srodkow pienigznych na rachunek Oferujacego.

Brak wplaty w terminie okreslonym w Prospekcie lub wptata niepetna powoduje niewazno$¢ calego zapisu.
Srodki pienigzne pochodzace z nieobjetych Akcji Oferowanych, bez zadnych odsetek oraz odszkodowan,
zostang zwrocone zgodnie z dyspozycja wskazana w formularzu zapisu.

2.11.2.8 Zasady przydzialu Akeji Oferowanych w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych

Po dokonaniu ewentualnych przesunig¢ Akcji Oferowanych pomigdzy transzami i zmian wielkosci transz, o
ktorych mowa w pkt. 2.10.1 oraz w pkt. 2.12.1 niniejszego Rozdziatu, przydziat Akcji Oferowanych nastapi w
ciagu 3 dni roboczych od dnia zakofczenia przyjmowania zapisOw w tej transzy i dokonany zostanie przez
Zarzad, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, ze w przypadku rozbieznosci pomigdzy
Zarzadem i Rada Nadzorcza decyzje o przydziale Akcji Oferowanych podejmuje Walne Zgromadzenie na
wniosek Zarzadu wraz z uzasadnieniem.

Podstawe przydziatu Akcji Oferowanych w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych stanowia:

e prawidlowo ztoZony zapis;
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e wplata pelnej kwoty na zamoéwiong liczbe Akcji Oferowanych najpdzniej ostatniego dnia przyjmowania
ZapisoOw.

W przypadku subskrybowania mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz oferowana w Transzy Krajowych
Inwestorow Instytucjonalnych oraz przy jednoczesnym dojsciu do skutku Oferty Publicznej, Inwestorom
zostang przydzielone Akcje Oferowane zgodnie ze ztozonym zapisem.

W przypadku wystapienia nadsubskrypcji w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych przydziat Akcji
Oferowanych nastapi wedtug nastepujacych zasad:

e w pierwszej kolejnosci zostanie dokonany przydziat Akcji Oferowanych na rzecz Inwestorow
uczestniczacych w procesie budowania Ksiggi Popytu, ktdrzy zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego
Przydzialu oraz ktorzy ztozyli i optacili zapisy w wysokoSci nie mniejszej niz okre§lonej na Liscie
(Inwestorom tym zagwarantowany zostanie przydziat Akcji Oferowanych okreslonych w Liscie);

e jezeli po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostana jeszcze
nicobjete Akcje Oferowane, w drugiej kolejnosci przydzielane beda Akcje Oferowane na rzecz Inwestorow
uczestniczacych w procesie budowania Ksiggi Popytu, ktdrzy zostali umieszczeni na Liscie Wstgpnego
Przydzialu oraz ktorzy ztozyli i oplacili zapisy w wysoko$ci wyzszej niz wskazane na tej Liscie — w
odniesieniu do czgsci zapisu, jaka przekroczyta wielko$¢ wskazana na Liscie Wstgpnego Przydziatu. W
przypadku, gdy nadsubskrypcja wystapi na tym etapie przydzialu, Zarzad, po uzyskaniu opinii Rady
Nadzorczej, dokona uznaniowego przydzialu Akcji Oferowanych;

e jezeli po dokonaniu przydzialu Akcji Oferowanych, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze
nieobjete Akcje Oferowane, Akcje te zostang przydzielone Inwestorom, ktorzy nie uczestniczyli w procesie
budowania Ksiggi Popytu, a ztozyli i optacili zapisy zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.11.2.4
niniejszego Rozdziatu oraz Inwestorom, ktorzy zostali umieszczeni na LiScie Wstgpnego Przydziatu i
dokonali zapisu na mniejsza liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w zaproszeniu, na zasadach opisanych
w pkt. 2.11.2.4. Akcje Oferowane zostang przydzielone przez Zarzad po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej
W sposOb uznaniowy.

Zarzad przedstawi Radzie Nadzorczej liste Inwestorow w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych,
ktorzy ztozyli zapisy w tej transzy i wskaze podmioty na tej liScie, ktore zdaniem Zarzadu prowadza dziatalnos¢
konkurencyjna wobec dziatalnosci Grupy PGNiG. Zarzad, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej, moze
odmowi¢ dokonania przydzialu Akcji Oferowanych w przypadku, gdy uzna, iz Inwestor, ktéry ztozyl i oplacit
zapis prowadzi wobec dzialalno$ci Grupy PGNiG dziatalno$¢ konkurencyjna. W przypadku rozbiezno$ci
pomiedzy Zarzadem a Rada Nadzorcza w zakresie uznania dziatania Inwestora za dziatalno$¢ konkurencyjna,
decyzje o przydziale Akcji Oferowanych podejmie Walne Zgromadzenie na wniosek Zarzadu wraz z
uzasadnieniem.

Odmowa dokonania przydziatu Akcji Oferowanych nie dotyczy Inwestoré6w wpisanych na List¢ Wstgpnego
Przydziatu w liczbie Akcji Serii B im zagwarantowane;.

Podstawa przydziatu Akcji Oferowanych zarzadzajacemu portfelem na zlecenie bedzie jego laczny zapis
ztozony przez zarzadzajacego w imieniu osob, ktorych rachunkami zarzadza i na rzecz ktorych zamierza naby¢
Akcje Oferowane. Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, zarzadzajacy dokona alokacji przydzielonych
mu Akcji Oferowanych poszczegdlnym osobom, w imieniu ktoérych zlozyt zapis, zgodnie z obowiazujacymi w
danej instytucji zasadami zarzadzania portfelem na zlecenie.

2.11.2.9 Sposdéb zwrotu nadplaconych kwot w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie 7 dni od dnia przydzialu Akcji Oferowanych na rachunek bankowy
Inwestora wskazany w trakcie przyjmowania zapisu na Akcje Oferowane.

Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

2.11.3 Zasady nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych

W Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych jest oferowanych 270.000.000 Akcji Oferowanych.
Emitent ma prawo zmieni¢ ostateczna liczbg Akcji Serii B oferowanych w Transzy Zagranicznych Inwestorow
Instytucjonalnych na zasadach okreslonych w pkt. 2.10.1 oraz w pkt. 2.12.1 niniejszego Rozdziatu.
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2.11.3.1 Osoby uprawnione do skladania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Zagranicznych
Inwestorow instytucjonalnych

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Zagranicznych Inwestorow
Instytucjonalnych sa Inwestorzy instytucjonalni posiadajacy siedzibg poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;j,
niebgdacy jednoczesnie osobami amerykanskimi w rozumieniu Regulacji S, ktorzy wezma udzial w procesie
budowania Ksiggi Popytu, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 2.11.3.2 niniejszego Rozdziatu oraz zostana
wpisani na List¢ Wstepnego Przydziatu Akcji Serii B.

2.11.3.2 Budowanie Ksiegi Popytu w Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych

Globalny Koordynator przeprowadzi czynnosci majace na celu wyselekcjonowanie zagranicznych Inwestorow
instytucjonalnych zainteresowanych nabyciem Akcji Oferowanych oraz zbadanie wsrdd nich popytu, w ramach
procesu budowania Ksiggi Popytu, w terminie od 13 czerwca 2005 r. do godz. 12-tej w dniu 22 czerwca 2005 r.

W ramach procesu budowania Ksiggi Popytu, Inwestorzy beda deklarowaé liczbg Akcji Oferowanych, ktorych
nabyciem sa zainteresowani oraz cen¢ za jedna Akcje Oferowana, mieszczaca si¢ w Przedziale Cenowym.

Inwestor w Transzy Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych moze zadeklarowaé nabycie nie mniej niz
200.000 Akcji Serii B i nie wigcej niz liczba Akcji Serii B oferowanych w tej transzy.

Na podstawie Ksiggi Popytu Globalny Koordynator przedstawi Emitentowi rekomendacje¢ wyboru Inwestorow
w Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych. Zarzad przedstawi Radzie Nadzorczej liste
Inwestorow w Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych, ktoérzy zlozyli deklaracje w ramach
procesu budowania Ksiggi Popytu i wskaze podmioty na tej liscie, ktore zdaniem Zarzadu prowadza dziatalnosé
konkurencyjna wobec dziatalnosci Grupy PGNiG. Zarzad po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej, w oparciu o
powyzsza rekomendacjg, po dokonaniu ewentualnych przesunigc i zmian wielko$ci transz, o ktorych mowa w
pkt. 2.10.1 oraz w pkt. 2.12.1 niniejszego Rozdziatu, dokona Wstepnego Przydzialu Akcji Oferowanych
poszczegdlnym Inwestorom.

Wybodr Inwestorow oraz liczby wstepnie przydzielonych im Akcji Oferowanych bedzie miat charakter
uznaniowy (w szczegoélnosci Zarzad, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej, moze odmoéwi¢ dokonania
Wstgpnego Przydziatu Akcji Oferowanych Inwestorowi, gdy uzna, ze prowadzi on dzialalno$¢ konkurencyjna
wobec dziatalnosci Grupy PGNiG). W przypadku rozbiezno$ci pomi¢dzy Zarzadem a Rada Nadzorcza decyzje
o Wstgpnym Przydziale Akcji Oferowanych podejmie Walne Zgromadzenie na wniosek Zarzadu wraz z
uzasadnieniem.

Po sporzadzeniu Listy Wstgpnego Przydzialu Globalny Koordynator przesle Inwestorom, ktorym Akcje
Oferowane zostaly wstepnie przydzielone, potwierdzenia zawierajace liczbe Akcji Oferowanych wstepnie im
przydzielonych. Liczba ta nie bedzie wigksza od liczby Akcji Oferowanych zadeklarowanej przez Inwestora w
ramach budowania Ksiggi Popytu.

Inwestorom umieszczonym na Liscie Wstgpnego Przydziatu, ktdrzy ztoza i1 oplaca zapisy w terminie
okreslonym w pkt. 2.11.3.5 niniejszego Rozdziatlu zostanie zagwarantowany przydzial Akcji Oferowanych w
liczbie okreslonej w tej Liscie. Ostateczny przydziat Akcji Oferowanych nastapi w terminie i na warunkach
okreslonych w pkt. 2.11.3.7 niniejszego Rozdziatu.

Ksigga Popytu bedzie wykorzystana przy ustaleniu Ceny Emisyjnej oraz okresleniu liczby Akcji Oferowanych
w poszczegblnych transzach.

Emitent nie ma obowiazku podania informacji dotyczacych Ksiegi Popytu do publicznej wiadomosci.

2.11.3.3 Terminy i zasady skladania zapiséw w Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych

Globalny Koordynator, w dniach 23-28 czerwca 2005 r., zlozy w siedzibie Oferujacego w imieniu Inwestorow
znajdujacych sig na Liscie Wstgpnego Przydziatu zapisy na Akcje Serii B na liczbe Akcji nie wigksza niz liczba
Akcji Serii B wstepnie im przydzielona.

Zapis na Akcje Serii B jest bezwarunkowy, nieodwotalny oraz nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypehienia zapisu na Akcje Oferowane ponosi Inwestor.

Zapis, ktory pomija ktorykolwiek z elementow wskazanych w art. 437 §2 Kodeksu Spotek Handlowych
zostanie uznany za niewazny. Zapisy powinny zawierac:

e nazwg (firmg) Inwestora;

e siedzibe Inwestora;
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e numer identyfikacyjny Inwestora;

e liczbg oraz rodzaj Akcji Oferowanych objetych zapisem;

e Ceng Emisyjna;

e formg zwrotu wptaconych srodkow;

e dane niezbgdne do dokonania zwrotu wplaconych $rodkow;

e  wysoko$¢ dokonywanej wptaty na Akcje Oferowane;

e nazwg i adres podmiotu przyjmujacego zapisy i wptaty na Akcje Oferowane.

Ponadto Inwestor sktada o§wiadczenie, w ktorym stwierdza ze:

e zapoznal si¢ z trescig Prospektu oraz akceptuje tres¢ Statutu Emitenta i warunki Oferty Publicznej;
e wyraza zgodg na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Termin zwigzania Inwestora zlozonym zapisem na Akcje Oferowane w Transzy Zagranicznych
Inwestoréw Instytucjonalnych

Inwestor jest zwiazany zapisem na Akcje Oferowane od daty zlozenia zapisu do dnia zapisania Akcji
Oferowanych na jego rachunku papieréw warto$ciowych, chyba ze wczesniej Emitent nie przydzieli Akcji
Oferowanych Inwestorom lub poinformuje o niedoj$ciu Oferty Publicznej do skutku.

2.11.3.4 Skladanie Dyspozycji Deponowania Akcji Serii B w Transzy Zagranicznych Inwestoréw
Instytucjonalnych

Globalny Koordynator wraz ze zlozeniem zapisu w imieniu Inwestora jest zobowiazany do zlozenia
nieodwotalnej Dyspozycji Deponowania Akcji Serii B, stanowiacej cze$¢ formularza zapisu na Akcje Serii B.
Ztozenie takiej dyspozycji jest obligatoryjne.

Dyspozycja Deponowania Akcji Serii B zawiera:
e dane podmiotu sktadajacego Dyspozycj¢ Deponowania Akcji Serii B;

e firm¢ domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska lub banku prowadzacego
rachunki papierow warto§ciowych oraz numer rachunku papieréw wartoSciowych, na ktorym maja by¢
zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii B.

Konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepelnego wypetnienia Dyspozycji Deponowania Akcji Serii
B ponosi Inwestor.

Dyspozycja Deponowania Akcji Serii B jest nieodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen. Ztozenie Dyspozycji Deponowania jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do
Akcji Serii B (PDA Serii B).

2.11.3.5 Zasady, miejsca i terminy dokonywania wplat na Akcje Oferowane w Transzy Zagranicznych
Inwestorow Instytucjonalnych

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Zagranicznych Inwestorow
Instytucjonalnych jest jego optacenic w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych na jaka
sktadany jest zapis i ich Ceny Emisyjne;j.

Srodki z tytulu optacenia Akcji Oferowanych w Transzy Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych zostana
przekazane przez Globalnego Koordynatora przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Oferujacego.
Powyzsza kwota musi wptynac najpozniej do ostatniego dnia przyjmowania zapisow w Transzy Zagranicznych
Inwestorow Instytucjonalnych.

2.11.3.6 Skutki prawne niedokonania wplat w oznaczonym terminie lub wniesienia oplaty niepelnej

Niedokonanie platnosci za Akcje Serii B lub wptlata niepetna w oznaczonym w pkt. 2.11.3.5 niniejszego
Rozdzialu terminie, powoduje niewaznos$¢ catego zapisu. W takim przypadku Inwestorzy tracg prawo do
przydziatu Akcji Serii B.
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2.11.3.7 Zasady przydzialu Akcji Oferowanych w Transzy Zagranicznych Inwestoréow Instytucjonalnych

Po dokonaniu ewentualnych przesunig¢ Akcji Oferowanych pomigdzy transzami 1 zmian wielkosci tych transz,
o ktorych mowa w pkt. 2.10.1 oraz pkt 2.12.1 niniejszego Rozdziatu, na podstawie zapisow oraz w oparciu o
przyjete wplaty na Akcje Oferowane, Zarzad, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej, dokona przydziatu Akcji
Oferowanych w ciagu 3 dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow w tej transzy z
zastrzezeniem, ze w przypadku rozbieznosci pomigdzy Zarzadem i Rada Nadzorcza decyzj¢ o przydziale Akcji
Oferowanych podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek Zarzadu wraz z uzasadnieniem. Akcje Oferowane
beda przydzielone ostatecznie tylko tym Inwestorom, ktdrzy znalezli si¢ na Liscie Wstgpnego Przydzialu w
liczbie Akcji Serii B okreslonej na tej Liscie.

Ze wzgledu na tryb przyjmowania zapisOw w tej transzy nie moze wystapi¢ nadsubskrypcja Akcji
Oferowanych.

2.11.3.8 Spos6b zwrotu nadplaconych kwot

Zwrot nadplaconych kwot nastapi w terminie 7 dni od dnia przydzialu Akcji Oferowanych. Globalny
Koordynator dokona zwrotu nadptaconych kwot zgodnie z dyspozycja ztozona przez Inwestora w trakcie
przyjmowania zapisu, przy czym zwrot moze by¢ dokonany wytacznie przelewem.

Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

2.11.4 Zasady i miejsca skladania zapiséw oraz przydzial Akcji Oferowanych subemitentom
inwestycyjnym

W przypadku zawarcia przez Emitenta umowy lub umow o subemisj¢ inwestycyjng oraz gdy nie wszystkie
Akcje Oferowane zostang subskrybowane, zapisy subemitentow oraz optacenie Akcji Oferowanych powinny
zosta¢ dokonane nie pdzniej niz przed dniem zamknigcia Oferty Publiczne;j.

Przydziat Akcji Oferowanych dla subemitentow inwestycyjnych dokonany zostanie przez Zarzad, po uzyskaniu
opinii Rady Nadzorczej, w ciagu 3 dni roboczych od dnia zamknigcia Oferty Publiczne;.

2.12 Przesunigcie, odwolanie i odstapienie od Oferty Publicznej

2.12.1 Przesunigcie lub zmiana wielkos$ci Oferty Publicznej

Do czasu rozpoczgcia Oferty Publicznej Emitent, w porozumieniu z Globalnym Koordynatorem i Oferujacym,
moze podja¢ decyzjg o przesunigeciu termindow i przeprowadzeniu Oferty Publicznej w innym terminie, przy
czym ostatecznie wyznaczony termin zakonczenia Publicznej Oferty nie moze by¢ pozniejszy niz ostatni dzien
waznosci Prospektu.

Przed rozpoczgciem Oferty Publicznej Walne Zgromadzenie moze podjaé decyzje o zmianie wysokosci
podwyzszonego kapitatu zakladowego, w tym zmniejszeniu liczby Akcji, o ktéra kapitat zakltadowy jest
podwyzszany w drodze Emisji bez podawania przyczyn.

Decyzj¢ o zmniejszeniu wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie moze rowniez
podja¢ po zakonczeniu procesu budowania Ksiggi Popytu, lecz nie poézniej niz przed dokonaniem Wstepnego
Przydzialu Akcji Oferowanych.

W takich przypadkach Walne Zgromadzenie dokona zmiany wielkosci Akcji Oferowanych w poszczegodlnych
transzach z zastrzezeniem, ze zmiany te nie moga powodowaé zmniejszenia liczby Akcji Oferowanych w
Transzy Inwestorow Indywidualnych, chyba ze popyt w tej transzy begdzie mniejszy od liczby Akcji
Oferowanych w tej transzy. Ponadto zmiany te nie moga réwniez powodowa¢ zmniejszenia liczby Akcji
Oferowanych lacznie w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych oraz Transzy Zagranicznych
Inwestorow Instytucjonalnych ponizej 30% Akcji Oferowanych, chyba ze taczny popyt w tych transzach bgdzie
mniejszy niz 30% Akcji Oferowanych.

2.12.2 Odwolanie i odstapienie od Oferty Publicznej

Do czasu rozpoczecia Oferty Publicznej Emitent, w porozumieniu z Globalnym Koordynatorem i Oferujacym,
moze podja¢ decyzje o odwotaniu Oferty Publicznej bez podawania przyczyn.

Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty Publicznej po jej rozpoczeciu jedynie z waznych powodow.
Do waznych powodow nalezy zaliczy¢ m. in. nagle i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji
gospodarczej kraju lub $wiata, ktére moga mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju
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lub dalsza dziatalnos¢ Spotki, w tym na prognozy i informacje przedstawione w Prospekcie przez Zarzad, nagle
i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Spotki.

Ponadto nalezy rowniez zauwazy¢, iz w przypadku, gdy Emitent podejmie decyzjg o odstapieniu od budowania
Ksiggi Popytu po jej rozpoczgeiu lub w przypadku jej uniewaznienia, nastgpstwem takich zdarzen bedzie
odstapienie od Oferty Publicznej. Uniewaznienie procesu budowania Ksi¢gi Popytu bedzie miato miejsce w
przypadku niesporzadzenia Listy Wstepnego Przydziatu Akcji Serii B.

Odstapienie Emitenta od Oferty Publicznej wyklucza mozliwo$¢ przeprowadzenia przez Emitenta tej Oferty na
podstawie Prospektu.

2.12.3 Niedojscie Oferty Publicznej do skutku

Oferta Publiczna nie dochodzi do skutku jezeli:

e  Emitent odwota Oferte Publiczna;

e Emitent odstapi od przeprowadzenia Oferty Publicznej;

e nie zostanie ztozony i prawidlowo oplacony zapis na co najmniej 1 Akcjg Serii B;

e Zarzad, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej, nie dokona przydziatlu Akcji Serii B w terminach
okreslonych w Prospekcie;

e Zarzad nie zglosi do Sadu Rejestrowego w ciagu 6 miesigcy od daty udzielenia przez KPWiG zgody na
wprowadzenie Akcji Serii B do publicznego obrotu wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu
zakladowego;

e uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku Emisji.

2.12.4 Ogloszenie o odwolaniu, odstapieniu lub przesunigciu terminu Oferty Publicznej lub niedojscie
jej do skutku

Informacja o odwotaniu, odstapieniu lub przesunigciu przez Emitenta Oferty Publicznej lub nie dojsciu jej do
skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci niezwlocznie po wystapieniu opisanego powyzej
przypadku w formie Raportu Biezacego, przekazanego do KPWiG, GPW oraz agencji informacyjne;.

2.12.5 Zwrot wplat

W przypadku niedoj$cia Emisji do skutku warto§¢ optaconych Akcji Serii B zostanie zwrocona Inwestorom w
terminie 7 dni od ogloszenia o niedoj$ciu Emisji do skutku, zgodnie z dyspozycjami wskazanymi w
formularzach zapisu na Akcje Oferowane.

W przypadku niedojscia Emisji do skutku po wprowadzeniu PDA Serii B do obrotu gieldowego Emitent
wystapi o zakonczenie notowan PDA Serii B na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o
niedojsciu Emisji do skutku. Wowczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz Inwestoréw, na kontach ktorych
beda zapisane PDA Serii B w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan PDA
Serii B na GPW. Kwota zwracanych wplat zostania ustalona w ten sposob, ze liczba PDA Serii B znajdujacych
si¢ na koncie Inwestora zostanie pomnozona przez Ceng Emisyjna. Zwrot wptat zostanie dokonany w terminie 7
dni od ogloszenia o niedojsciu Emisji do skutku na rachunki papierow wartosciowych Inwestorow, na ktorych
zapisane byty PDA Serii B.

Zwrot wptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

2.13 Zamiary Emitenta dotyczace wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu gieldowego

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Serii B byly wprowadzane do obrotu na urzedowym rynku gietdowym, t;.
na rynku podstawowym GPW. Intencja Emitenta jest, aby Akcje Oferowane zostaty wprowadzone do obrotu na
GPW w terminie do dwoch miesigcy od dnia zamknigcia Oferty Publicznej, przy czym zamiarem Emitenta jest,
aby do tego czasu mozliwy byt obrot na GPW Prawami do Akcji Serii B. Emitent nie przewiduje notowan Akcji
jak rowniez innych papieréw wartosciowych na innych gietdach papierow warto$ciowych.

PDA Serii B

PDA sa zbywalnymi prawami majatkowymi majacymi charakter papieru warto$ciowego w rozumieniu art. 3
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi.
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Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B Emitent ztozy do KDPW wniosek o rejestracje PDA Serii
B w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych oraz do Zarzadu GPW wniosek o ich wprowadzenie do
notowan gietdowych.

Po dokonaniu rejestracji w KDPW PDA Serii B zostana zapisane na rachunkach Inwestorow w domach
maklerskich zgodnie z ich dyspozycjami wydanymi w momencie sktadania zapisu na Akcje Serii B.

Intencja Emitenta jest, aby po uzyskaniu decyzji Zarzadu GPW o wprowadzeniu PDA Serii B do obrotu
gieldowego obrét tymi papierami byl mozliwy w terminie kilku dni roboczych po przydziale Akcji Serii B.
Informacja o ztozeniu do GPW wniosku o wprowadzenie PDA Serii B do obrotu gieldowego zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego.

Akcje Serii B

Po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy Emisji Emitent ztozy wniosek do KDPW o zamiang PDA Serii B na
Akcje Serii B. Akcje powstate po zamianie PDA rejestrowane sa w KDPW w dniu nastgpnym po ostatnim dniu
notowania PDA, zgodnie ze stanami kont PDA na koniec ostatniego dnia obrotu.

W przypadku, gdy Sad Rejestrowy w krotkim czasie dokona rejestracji Akcji Serii B, Emitent dopuszcza
mozliwos¢ zaniechania obrotu PDA Serii B. Niezwlocznie po zarejestrowaniu Akcji Emitent ztozy wniosek do
Zarzadu GPW o wprowadzenie Akcji Serii B do notowan gieldowych.

2.14 Informacja, ze Emitent, nie bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyplat, jak
réwniez w jakiejkolwiek innej formie bezpoSrednio lub posrednio nie bedzie finansowal nabycia
lub obje¢cia emitowanych przez siebie Akeji

Emitent o$wiadcza, Zze nie bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak rowniez w
jakiejkolwiek innej formie bezposrednio lub posrednio nie bgdzie finansowat nabycia lub objgcia emitowanych
przez siebie Akcji.

3 POZOSTALE AKCJE WPROWADZANE

3.1 Rodzaj, liczba oraz laczna wartos¢ Pozostalych Akcji Wprowadzanych

Poza Akcjami Oferowanymi na podstawie Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu 5.000.000.000
Akcji, w tym 4.250.000.000 Akcji Serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda oraz 750.000.000 Akcji Serii Al o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje Serii A oraz Akcje Serii Al sa akcjami zwyklymi na okaziciela i
uprawniaja do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcje Serii A zostaty objete w wyniku przeksztalcenia
PP PGNiG w PGNIG, a Akcje Serii Al zostaty wydzielone z Akcji Serii A na mocy uchwaly wskazanej w pkt.
3.2.1 niniejszego Rozdzialu. Z Akcjami Serii A oraz Akcjami Serii Al nie jest zwiazany zaden obowiazek
$wiadczen dodatkowych na rzecz Spoéiki, ani zadne uprzywilejowanie. Przenoszenie praw z Akcji Serii A nie
podlega zadnym ograniczeniom. Nie ustanowiono zadnych zabezpieczen na Akcjach Serii A oraz Akcjach Serii
Al.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Serii Al (Akcji Pracowniczych),
jednakze ograniczenia takie wynikaja z przepisow Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji.

Uprawnieni pracownicy bgda mieli prawo do nieodptatnego nabycia Akcji Pracowniczych w terminie 3
miesigcy od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych Akcji na zasadach ogoélnych. Zgodnie z art. 38 ust. 3
Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji, uprawnienie to wygasnie w terminie dwunastu miesigcy od nabycia
tego prawa. Zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi udostgpnienie
W procesie prywatyzacji przez Skarb Panstwa Akcji Spotki pracownikom oraz producentom rolnym lub
rybakom na trwale zwiazanym z przedsigbiorstwem stanowi wyjatek od definicji publicznego obrotu.
Szczegodtowe zasady podziatu uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalania liczby akcji przypadajacych na
kazda z tych grup oraz tryb nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw reguluje Rozporzadzenie w
Sprawie Nieodplatnego Nabycia Akcji. Przeniesienie przez Skarb Panstwa Akcji Pracowniczych na rzecz
pracownikow nastgpi poza rynkiem regulowanym zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi. Zgodnie z Programem Prywatyzacji i Restrukturyzacji PGNiG z 2004 r., udostgpnienie Akcji
na zasadach ogdlnych przez Skarb Panstwa ma nastapi¢ w terminie 6 miesigcy od pierwszego notowania Akcji
Oferowanych. Ponadto wedle najlepszej wiedzy Emitenta Minister Skarbu Panstwa rozwaza, z zastrzezeniem
uzyskania zgody Rady Ministrow RP na dokonanie takiej transakcji, zbycie jednej Akcji w terminie do trzech
miesigcy od dnia rozpoczgcia notowan Akcji Oferowanych.

Zgodnie z art. 38 ust. 3 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji, Akcje Pracownicze nabyte nieodptatnie przez
uprawnionych pracownikéw zgodnie z przepisami Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji nie moga by¢
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przedmiotem obrotu przed uptywem dwoch lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych Akcji na
zasadach ogdlnych, z tym ze Akcje Pracownicze nabyte przez pracownikéw petniacych funkcje czlonkéw
Zarzadu - przed uplywem trzech lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych Akcji na zasadach
ogoblnych. Zgodnie z art. 38 ust. 4 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji umowa majaca za przedmiot zbycie
Akcji Pracowniczych nabytych nieodptatnie przez uprawnionych pracownikow, zawarta przed uptywem
termindéw okreslonych powyzej, jest niewazna.

3.2 Podstawa emisji Pozostalych Akcji Wprowadzanych oraz ich wprowadzenie do publicznego
obrotu

W dniu 30 marca 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie wydzielenia Akcji
Serii A1, zamiany Akcji na akcje na okaziciela oraz zmiany Statutu. Uchwala ta zostata przytoczona w catosci
w pkt. 3.2.1 niniejszego Rozdzialu. Przedmiotowa uchwata nie zostala jeszcze wpisana do rejestru
przedsigbiorcow, przy czym jej wejscie w zycie jest uzaleznione od zawarcia: (i) Umowy Leasingu migdzy
PGNiG a PGNiG Przesyl, na mocy ktorej PGNiG odda PGNiG Przesyl w leasing sktadniki majatku
przesylowego, (ii) umowy zbycia na rzecz Skarbu Panstwa udziatow w PGNiG Przesyt. Do dnia 16 maja 2005
r. zostaly spelnione oba warunki wejscia w zycie uchwaty. Umowa darowizny udziatdéw PGNiG Przesyl na
rzecz Skarbu Panstwa zostata opisana w pkt. 10.3.3 Rozdzialu V Prospektu, a Umowa Leasingu w pkt. 12
Rozdziatu V Prospektu. W wyniku powyzszej uchwaty z 5.000.000.000 Akcji Serii A wydzielono 750.000.000
Akcji Serii Al, w efekcie czego Akcje Serii A beda si¢ sklada¢ z 4.250.000.00 akcji na okaziciela o w warto$ci
nominalnej 1 PLN kazda. Ponadto na kapital zakladowy bedzie si¢ sktada¢ 750.000.000 Akcji Serii Al o
warto$ci nominalnej 1 PLN kazda. Do dnia 24 maja 2005 r. powyzsza uchwala nie zostata jeszcze wprowadzona
do rejestru przedsigbiorcow.

3.2.1 Podstawa prawna emisji Akcji Serii A oraz Akeji Serii Al

Akcje Serii A zostaly wyemitowane w zwiazku z przeksztalceniem Przedsigbiorstwa Panstwowego PGNiG w
spotke akcyjna na podstawie Aktu Przeksztalcenia, art. 6 Ustawy o Prywatyzacji oraz w zwiazku z
rozporzadzeniem Prezesa Rady Ministrow w sprawie przeksztalcenia panstwowego przedsigbiorstwa
uzytecznosci publicznej ,,Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo z siedziba w Warszawie” w jednoosobowa
spotke Skarbu Panstwa z dnia 30 wrzesnia 1996 r. (Dz. U. Nr 116, poz. 553). Akt ten stwierdza w pkt. II, Ze:

"I. Kapital wlasny Spotki pokryty zostaje funduszem zalozycielskim i funduszem przedsiebiorstwa w
przedsiebiorstwie panstwowym, o ktorym mowa w pkt. I, w ktorym kapital akcyjny stanowi
5.000.000.000 ziotych (stownie: pie¢ miliardow zlotych), zas pozostata czes¢ kapitalu wilasnego
stanowi kapitatl zapasowy Spotki.

2. Istniejgce w przedsiebiorstwie panstwowym, o ktorym mowa w pkt. I, fundusze specjalne wedtug
bilansu zamkniecia przedsigbiorstwa, stajq sie funduszami celowymi w Spolce z zachowaniem
dotychczasowego ich przeznaczenia."

Ponadto w nadanym w tym Akcie Przeksztatcenia Statucie stwierdzono, ze:

S7

"I Kapital wlasny Spotki pokryty zostaje funduszem zalozycielskim i funduszem przedsiebiorstwa w
przedsigbiorstwie panstwowym, o ktorym mowa w § 3 ust. 2, w ktorym kapital akcyjny Spotki stanowi
5.000.000.000 ziotych (stownie zlotych: pie¢ miliardow), zas pozostata czes¢ kapitatu wiasnego
stanowi kapitatl zapasowy Spotki.

2. Tworzone fundusze celowe wedlug ich stanu na dzien bilansu otwarcia Spotki, zachowujq
dotychczasowe przeznaczenie, jakie mialy istniejqce fundusze specjalne wedlug bilansu zamkniecia
przedsiebiorstwa w przedsiebiorstwie panstwowym, o ktorym mowa w § 3 ust. 2.

§8

1. Kapital akcyjny Spotki dzieli sie na 5.000.000.000 (stownie: pie¢ miliardow) akcji imiennych o
wartoSci nominalnej 1 zloty (stownie zlotych: jeden) kazda, ktorymi sq akcje serii A o numerach od nr
A 00000000001 do nr A 05000000000.

2. Wszystkie akcje, wymienione w ust. 1, obejmuje Skarb Panstwa."

Akcje Serii Al zostaly wydzielone z Akcji Serii A na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 marca 2005 r., ktora stanowi, ze:

"Uchwala nr 1
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
z dnia 30 marca 2005 r.
w sprawie wydzielenia Akcji Serii A1 Spotki,
zamiany akcji imiennych Spotki na akcje na okaziciela oraz zmiany Statutu Spotki

Zwazywszy, ze:

1. Zgodnie z ustawq z dnia 30 sierpnia 1996 r. o prywatyzacji i komercjalizacji (tekst jednolity: Dz. U. z
2002 r. Nr 171, poz. 1397, z pozn. zm.) pracownicy Spotki uprawnieni sq do nieodplatnego nabycia do
15% akcji Spotki objetych przez Skarb Panstwa w dniu wpisania Spotki do rejestru.

2 Spotka jest zobowiqzana do zorgamizowania i przeprowadzenia czynnosci techniczno-operacyjnych
zwiqzanych z procesem nieodplatnego udostepnienia uprawnionym pracownikom Spotki akcji
nalezqcych do Skarbu Panstwa.

3. Wydzielenie akcji przeznaczonych do udostepnienia pracownikom Spotki do odrebnej Serii A1 ulatwi
koordynowanie procesu udostepniania akcji.
§1
1. Wydziela sie z Akcji Serii A, ktorq tworzy 5.000.000.000 akcji o numerach od 00 000 000 001 do 05

000 000 000, 750.000.000 akcji o numerach od 04 250 000 001 do 05 000 000 000.

2. Po wydzieleniu akcji, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej, Seria Akcji A bedzie skiadal sie z akcji o
numerach od 00 000 000 001 do 04 250 000 000.

3. W zwiqzku z wydzieleniem akcji, o ktorym mowa powyzej w ust. I, tworzy sie Serie Akcji Al o
numerach od 0 000 000 001 do 0 750 000 000.
4. Postanawia sie, Ze Akcje Serii A oraz Serii Al sq akcjami na okaziciela.
§2
1. W zwiqzku z wydzieleniem 750.000.000 akcji, utworzeniem Serii Akcji Al, oraz zmianq akcji imiennych

na akcje na okaziciela, § 9 oraz § 17 ust. 2 pkt 6 Statutu skresla sie, a § 8 Statutu Spotki otrzymuje
nastepujqce brzmienie:

., Kapital zaktadowy wynosi 5.000.000.000 (pie¢ miliardow) ztotych:

(a) akcje na okaziciela Serii ,,A” w liczbie 4.250.000.000 o numerach od 00 000 000 001 do 04 250
000 000 o wartosci nominalnej 1 zloty kazda oraz o lqcznej wartosci nominalnej 4.250.000.000
zlotych;

(b) akcje na okaziciela Serii ,,A1” w liczbie 750.000.000 o numerach od 0 000 000 001 do 0 750 000
000 o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda oraz o lqcznej wartosci nominalnej 750.000.000 ztotych.”

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z zastrzezeniem zawarcia pomiedzy PGNiG S.A. a PGNiG — Przesyt Sp. z 0.0. umowy
leasingu, na mocy ktorej PGNiG S.A. odda w leasing PGNiG — Przesyl Sp. z o.0. skladniki systemu
przesylowego, oraz zawarcia pomiedzy PGNiG S.A. a Skarbem Panstwa umowy zbycia na rzecz Skarbu
Panstwa 100% udziatow PGNiG — Przesyt Sp. z 0.0."

Wejscie w zycie tej uchwaty jest uzaleznione od zawarcia umow, o ktérych mowa w § 3 tej uchwaly.

W dniu 28 kwietnia 2005 r. jeden z ww. warunkow zostal spetniony. Zawarto umowg darowizny udzialow
spotki PGNiG Przesyl na rzecz Skarbu Panstwa. Umowa ta zostala opisana w pkt. 10.3.3 Rozdzialu V
Prospektu. W dniu 16 maja 2005 r. réwniez drugi z ww. warunkow zostat spetniony. Umowa Leasingu zostata
opisana w pkt. 12 Rozdzialu V.

Na dzien 24 maja 2005 r. powyzsza uchwata nie zostala jeszcze wpisana do rejestru przedsigbiorcow. W dniu 16
maja 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwate w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 30
marca 2005 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie wydzielenia Akcji Serii A1, zamiany akcji
imiennych Spolki na akcje na okaziciela oraz zmiany Statutu Spotki. Uchwata ta stanowi:
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» Uchwala nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg:
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna 7 siedzibg w Warszawie

z dnia 16 maja 2005 r.

w sprawie: zmiany uchwaty nr 1 z dnia 30 marca 2005 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGNiG S.A
w sprawie wydzielenia Akcji Serii A1 Spotki, zamiany akcji imiennych Spotki na akcje na okaziciela oraz zmiany
Statutu Spotki.

Drzialajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych, § 55 ust. 4 pkt. 3 Statutu oraz w zwiqzku z
uchwalq nr 1 z dnia 5 maja 2005 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu jak
rowniez Uchwalq nr 1 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

$1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ uchwalte nr 1 z dnia 30 marca 2005 r. w ten sposob, ze
$ 2 tej uchwaly otrzymuje nowe brzmienie:

»§ 2

W zwiqzku z wydzieleniem 750. 000. 000 akcji, utworzeniem Serii Akcji A1, oraz zmianq akcji imiennych na
akcje na okaziciela, § 9 Statutu skresla sie, a § 7 Statutu Spotki otrzymuje nowe nastepujqce brzmienie:

., Kapital zaktadowy wynosi 5.000.000.000 (pie¢ miliardow) ztotych:

(a) akcje na okaziciela serii ,,A” w liczbie 4.250.000.000 o numerach od 00 000 000 001 do 04 250 000 000 o
wartoSci nominalnej 1 zloty kazda oraz o lqcznej wartosci nominalnej 4.250.000.000 ztotych,

(b) akcje na okaziciela serii ,,A1” w liczbie 750.000.000 o numerach od 0 000 000 001 do 0 750 000 000 o
wartoSci nominalnej 1 zloty kazda oraz o lqcznej wartosci nominalnej 750.000.000 ztotych.”

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uwzglednia w niniejszej uchwale zmiany Statutu uchwalone w dniu 5 maja
2005 r., a tym samym dokonuje zmian w Statucie w brzmieniu uchwalonym w dniu 5 maja 2005 r.”

3.2.2  Podstawa wprowadzenia do publicznego obrotu Pozostalych Akcji Wprowadzanych

Podstawa prawna wprowadzenia Pozostatych Akcji Wprowadzanych do publicznego obrotu zostala opisana w

pkt. 2.2.4 niniejszego Rozdziatu.

33 Prawo pierwszenstwa do objecia Pozostalych Akcji Wprowadzanych przez dotychczasowych
AKkcjonariuszy

Prawo pierwszenstwa do objecia Pozostatych Akcji Wprowadzanych nie zostato zastosowane ze wzgledu na
fakt, ze Akcje Serii A powstaly w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Panstwowego PGNiG w spotke
akcyjna. Natomiast Akcje Serii Al zostaly wydzielone z Akcji Serii A.

34 Data, od ktérej Pozostale Akcje Wprowadzane mogg uczestniczy¢ w dywidendzie

W odréznieniu od Akcji Oferowanych Pozostale Akcje Wprowadzane uczestnicza rowniez w dywidendzie za
rok 2004, jaka bedzie przeznaczona do wyplaty w roku 2005. Natomiast Pozostale Akcje Wprowadzane
uczestnicza na tych samych warunkach co Akcje Oferowane w wyptatach z zysku w nastgpnych latach.

35 Prawa i obowigzki z Pozostalych Akceji Wprowadzanych

Informacje na temat praw z Pozostatych Akcji Wprowadzanych, a takze przewidzianych w Statucie lub
przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce Pozostalych Akcji Wprowadzanych
odpowiednich zezwolen lub dokonania okreslonych zawiadomien, zostaly opisane w pkt. 2.5 niniejszego
Rozdziatu.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania Pozostalych Akcji Wprowadzanych

Zasady opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i obrotem Pozostaltymi Akcjami Wprowadzanymi
sa tozsame z zasadami opisanymi w pkt. 2.6 niniejszego Rozdziatu.
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3.7 Zawarte umowy okreslone w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktorej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane beda papiery
wartosciowe w zwiagzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

3.8 Zamiary Emitenta co do zawarcia umowy okreSlonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami WartoS$ciowymi

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi w odniesieniu do Pozostatych Akcji Wprowadzanych.

3.9 Zamiary Emitenta dotyczace wtérnego obrotu Pozostalymi Akcjami Wprowadzanymi

Emitent nie zamierza wprowadzi¢ do obrotu na urzedowym rynku gietdowym, tj. na rynku podstawowym GPW,
Akcji Serii A. Akcje Serii A zostana wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW po podjeciu
stosownej decyzji przez Ministra Skarbu Panstwa.

W odniesieniu do Akcji Pracowniczych (Akcje Serii Al) Spotka zamierza wystgpowaé o ich asymilacjg z
Akcjami Serii B oraz wprowadzenie do obrotu gietdowego na GPW niezwlocznie po ustaniu ustawowych
ograniczen ich zbywalnosci.
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