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Kluczowe wartosci

[min zi] 2014 2013 2012 201 2010 2009
Przychody ze sprzedazy 34304 32044 28 730 23004 21281 19 332
EBIT 3843 3149 2533 1686 2887 1375
Marza EBIT 11,2% 9,8% 8,8% 7.3% 13,6% 71%
EBITDA 6 345 5612 4602 3260 441 2871
Marza EBITDA 18,5% 17.5% 16,0% 14,2% 20,7% 14,9%
Zysk netto 2822 1920 2234 1626 2 457 1237
[min zi] 2014 2013 2012 201 2010 2009
Aktywa 48 926 48 384 47 917 37964 33642 31074
Kapitat wiasny 30169 28 453 27 247 24 497 23519 21435
Dtug netto 2880 4834 8263 3494 826 832
[zH] 2014 2013 2012 201 2010 2009
EPS 0,48 0,33 0,38 0,28 0,42 0,21
DPS 0,20 0,15 0,13 0,00 0,12 0,08
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Kluczowe wartosci

[min euro’] 2014 2013 2012 201 2010 2009
Przychody ze sprzedazy 8188 7610 6884 5556 5314 4454
EBIT 917 748 607 407 721 317
Marza EBIT 11,2% 9,8% 8,8% 7,3% 13,6% 71%
EBITDA 1515 1333 1103 787 1102 661
Marza EBITDA 18,5% 17,5% 16,0% 14,2% 20,7% 14,9%
Zysk netto 674 456 535 393 614 285
[min euro?] 2014 2013 2012 201 2010 2009
Aktywa 11479 11667 1721 8595 8495 7564
Kapitat wtasny 7078 6861 6 665 5546 5939 5218
Diug netto 676 1166 2021 791 209 202
[euro'] 2014 2013 2012 201 2010 2009
EPS 011 0,08 0,09 0,07 010 0,05
DPS 0,05 0,04 0,03 0,00 0,03 0,02

1$redni kurs wymiany euro/zt w roku 2009 (4,3406); 2010 (4,0044); 2011 (4,1401); 2012 (4,1736); 2013 (4,2110); 2014 (4,1893).
2Kurs wymiany euro/zt na koniec roku 2009 (4,1082); 2010 (3,9603); 2011 (4,4168); 2012 (4,0882); 2013 (4,1472); 2014 (4,2623).
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Gtéwne wskazniki oraz zatrudnienie

Wskazniki finansowe

ROE

ROA

Wskaznlk biezacej ptynnosci

Wskaznlk szybki biezacej piynnosm

Suma zobowmzan do pasywoéw

Suma zobowiazafi do kapitalu wasnego 622%  700%  759%  550%  A30%  450%
Zatrudnienie na koniec roku wedtug segmentéw

[liczba oséb] 2014 2013 2012 20M 2010 2009
Poszukiwanie i Wydobycie 10221 10754 10 990 12054 11592 10 800

Obrot i Magazynowame

Dystrybuc;a

WYLWAIZANIE | oo s 1068 ... 1066 .. 1069 S e .
Pozostate 1605 1990 2327 2185 2296 2073
Zatrudnienie ogétem 28 996 30930 31421 31945 32716 31685
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Kluczowe dane rynkowe

Wskazniki rynkowe w oparciu o cene z korica roku

Cena/zysk

EPS

Cena minima

Cena na koﬂr'\‘ie
Srednia cena
Stopa dywid

[min zi]

Kapitalizacja na koniec roku
Kapitalizacja p
Kapitalizacja

'30.07.2009; 12.11.2010; 07.07.2011; 28.12.2012; 07.08.2013; 23.07.2014
217.02.2009; 20.05.2010; 14.01.2011; 27.02.2012; 27.12.2013; 24.03.2014
3 Stopa dywidendy = dywidenda na akcje/ roczna $rednia cena akgji.
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Fluktuacje ceny akcji oraz struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu 2014 2013 2012 20M 2010 2009
Skarb Panstwa 72,40%  72,40% 72,40%  72,41% 72,44%  72,94%
Pozostali 27,60% 27,60% 27,60% 27,59% 27,56%  27,06%
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

[mIn zi]

Przychody ze sprzedazy

;y operacyjne razem, w tyr"h":

zycie surowcdw i materiatd
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa [min zi] 2014 2013 2012 201 2010
Aktywa trwate, w tym: ) 37 692 37479 37084 30435 27 433
rzeczowe aktywa trwate 33528 33033 33784 28 427 25 662
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycemanych
metodq praw wiasnosci ) 856 727 771 598 556
Aktywa obrotowe, w tym: ) 11234 10 905 10 833 7529 6210
zapasy ' 3189 3378 3064 2082 1050
naleznosci z tytuiu dostaw i uslug oraz pozosta’re naleznosa 4236 4086 5374 3378 3387
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2958 2827 1948 1505 1373
Suma aktywow 48926 48384 47917 37964 33643
Pasywa [mIn zi] 2014 2013 2012 201 2010
Kapitat wtasny razem, w tym: 30169 28453 27247 24497 23519
kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900 5900 5900 5900
zyski/straty zatrzymane ' 22794 20 856 19 693 2723 3655
kapitat wiasny akcjonariuszy mnle;szoscnowych 5 6 4 7 13
Suma zobowigzaf, w tym: ‘ 18 757 19 931 20670 13 468 10123
zobowigzania diugotermmowe razem 12384 12093 11 057 5622 4973
kredyty, pozyczki i papiery diuzne 5069 5385 5509 1382 970
zobowmzama krotkotermmowe razem 6 373 7 838 9613 7 846 5150
kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 769 2276 4702 3617 1229
Suma pasywow 48926 48384 47 917 37965 33643
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

[min zi] 2014 2013 2012 2011 2010 2009
§(9dk| plenlezne netto z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 6979 7813 2552 2468 3843 2 555

mm;ysk/strata na dzmialnosu |nwestycy]nej 739 568 138 86 -346 -212
podatek dochodowy zaptacony

" zmiana stanu naleznoSci netto H H -128 1310 -1734 12 361 62

mmimlana stanu Zapasow H H

zmiana stanu zobowmzan krotkotermmowych -477 394 248 315 239 —571

Srodki plenlezne netto z dziatalnoéci fmansowej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2956 2826 1947 1504 1373 1196
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Przychody ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatdbw

Przychody ze sprzedazy produktéw’ [mln zt] 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Gaz wysokometanowy 25726 23540 22 309 19014 17 888 16 208
Gaz zaazotowany 1402 1430 1389 1217 1187 1281
Ropa naftowa, kondensat i 'NGL 2654 2757 1263 1100 842 664
Hef 120 183 161 58 44 37
Energia elektryczna .......... 1695 1360 842 1 - -
Ciepto 1079 1069 978 - - -
Us’fugl geohzyczno geologlczne """""" 281 239 329 448 279 226
Ustugi wiertnicze i serwisowe 80 594 586 578 408 377
Pozostata sprzedaz produktow i usiug 620 519 874 578 633 538
Razem 34057 32120 28 730 23004 21281 19 332

'Z uwzglednieniem sprzedazy krajowej i eksportowej.
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Koszty operacyjne

[min zi] 2014 2013 2012 201 2010 2009
szyme surowcéw i materiatow -21229 -19 873 -17 447 -14 059 -11 675 -11523
§ywadczema pracownicze

Amortyzacja ) )
Ustugi obce -2 843 -2 808 -3060 -3241 -3149 -2964
Pozostate koszty operacy]ne netto -2 040 -1520 -1573 -637 -442 —426
Koszty operacyjne razem -30 461 -28 895 -26 197 -21 318 -18 394 -17 957
Zuzycie surowcow i materiatéw [min zi] 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Koszt sprzedanego gazu

Energla na cele handlowe ‘ -1093 -670 - - - '

Ustugi obce [min zi] 2014 2013 2012 201 2010 2009
Zakup uslug przesylowych
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Segmenty

Charakterystyka poszczegélnych segmentéw

Poszukiwanie i Wydobycie. Segment ten jest dostawca paliwa gazowego, ropy naftowej,
ustug geofizycznych i poszukiwawczych. Swym zakresem obejmuje caty proces produkgji
gazu i ropy naftowej, poczawszy od badan geofizycznych poprzedzajacych etap poszukiwan,
do wydobycia i przygotowania produktu do sprzedazy.

Obrot i Magazynowanie. Segment ten zajmuje sie zakupem i sprzedaza paliwa gazowego
pochodzacego zaréwno z produkcji wiasnej, jak i importu oraz magazynowaniem paliwa
gazowego, oraz obrotem energig elektryczna.

Dystrybucja. Segment ten zajmuje sie dostarczaniem paliwa gazowego do ostatecznych
odbiorcéw, gtéwnie indywidualnych, a takze obstuga, utrzymaniem oraz rozbudowsa sieci

dystrybucyjnej.

Wytwarzanie. Segment obejmuje swym zakresem dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu
energii elektrycznej oraz ciepta.

Pozostata dziatalnos$¢. Segment ten zajmuje sie ustugami zwigzanymi z projektowaniem
i produkcja maszyn dla urzadzen i obiektdw gazowniczych oraz gérnictwa naftowego.

PGNiG w liczbach 2014
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Segmenty

Wynik operacyjny poszczegdlnych segmentéw [min zi]

2331
2006
1491
1353
1138 1126
1086
739 o7 784 815
583 588
325
2014 | 2013 | 2012 15 2011 2010 2009 | 4
8 [
-184

mmmmm Poszukiwanie i Wydobycie

mmmmm Obrét i Magazynowanie * Na dzief 31 grudnia 2007 roku Operatorzy Systemu Dystrybucyjnego (obecnie Polska Spotka

s Gazownictwa Sp. z 0.0.) wykonali testy na utrate wartosci majatku trwatego. Sporzadzone
Dystrybucja L ) . P ) o .
) przez te spétki analizy wykazaty wyzsza warto$¢ ksiegowa majatku niz jego aktualna wartos¢
mmmm Wytwarzanie odzyskiwalna. Dokonany odpis aktualizujacy w wysokoéci minus 1317 min zt zostat odwrécony
w latach 2009-2010 w wyniku istotnej poprawy rentowosci w segmencie dystrybuciji.
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Segmenty

Poszukiwanie i Wydobycie [mIn zi] 2013 2012 2011 2010

Przychody segmentu ogétem

EBIT ) 2006 2331 1353 1126 588 337
Aktywa segmentu ) )
Zobowmzanna segmentu ) 5531 4954 2177 1863 1608

Obrét i Magazynowanie [min zt]

Przychody segmentu ogétem

EBIT ) 583 -8 325 -184 815 -50
Aktywa segmentu ) )
Zobowmzanna segmentu ' 4873 4634 3937 2774 3536 2921
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Segmenty

Dystrybucja [mIn zi]

Przychody segmentu ogétem

Koszty segmentu ogétem
EBIT
Aktywa segmentu

Zobowigzania segmeﬁtu

Wytwarzanie [min zi] 2014 2013 2012 20M 2010 2009

Przychody segmentu ogdtem

Koszty segmentu ogétem

EBIT ) 162 144 15 - -
Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu 2049 1943 2870 - - -

Pozostata dziatalno$¢ [min zi] 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Przychody segmentu ogétem 325 424 543 504 568 461
Koszty segmentu ogéjem

EBIT

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmeﬁtu
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Wydobycie gazu, ropy naftowej i wytwarzanie innych produktéw

Gaz ziemny [mln m3] 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Gaz wysokometanowy 1876 1890 1608 1615 1612 1637
Gaz zaazotowany' 2627 2692 2710 2714 2609 2468
Razem 4503 4582 4317 4329 4220 4105
Ropa naftowa, kondensat i NGL [tys. t] 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Ropa naftowa, kondensat i NGL 1207 1098 492 468 501 504
Razem gaz ziemny, ropa naftowa,

kondensat i NGL [mIn boe] 38 38 3 3 3 30
Inne produkty [tys. t] 2014 2013 2012 201 2010 2009
Gaz propan-butan 32 30 23 21 21 20
Siarka 1 39 25 24 25 25
mne 30 32 28 23 27 20
Inne produkty [mIn m3] 2014 2013 2012 201 2010 2009
Hel 3 3 3 3 3 2

"W przeliczeniu na wolumen gazu wysokometanowego w warunkach normalnych.

PGNiG w liczbach
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Zasoby gazu i ropy naftowej

Gaz ziemny [mIn boe] 2013 2012 20M 2010 2009
Polska 550 579 589 592 608
Norwegia 40 43 43 35 36
Pakistan 53 53 53 53 29
Razem 643 675 685 680 673
Ropa naftowa, kondensat i NGL [mIn boe] 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Polska 136 141 146 149 151 147
Norwegia 38 21 26 26 23 23
Razem 174 162 172 175 174 170
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Wolumen sprzedazy gazu ziemnego i ropy naftowej

[mIn m3] 2014 2013 2012 201 2010 2009
Gaz ziemny 18 602 16 208 14913 14277 14417 13284
[tys. £] 2014 2013 2012 201 2010 2009
Ropa naftowa, kondensat i NGL 1169 1106 485 467 500 506

Struktura klientéw GK PGNiG w latach 2013-2014 wedtug wolumenu odbieranego gazu [mld m?]

Odbiorcy indywidualni

Zaktady azotowe

Elektrownie i cieptownie
Rafinerie i petrochemia
Pozostali odbiorcy przemystowi
Handel, ustugi, pozostali

PGNiG Sales & Trading (Niemcy)

[mld m?] 0

1 2 3 4 5 6
PGNiG w liczbach 2014 23



PMG PMG | KPMG PMG
Daszewo Bonikowo 1| Kosakowo Swarzéw
30 200 i 119/250 90

PMG
Huséw
500
Nazwa -
pojemnos¢ czynna/docelowa (mln m3) l
©®—— PMG istniejace : ] PMG
O~~~ PMG w budowie / rozbudowie | i Strachocina
- - 360
] ]
PMG | KPMG PMG |
Wierzchowice | Mogilno Brzeznica -
1200 1 408/800 65/100 1



Magazyny

Obecna oraz docelowa pojemnosé magazynéw [min m3]

Nazwa Rodzaj Pojemnosc Pojemnosc Planowane
inwestycji czynna docelowa ukonczenie

Magazyny na gaz wysokometanowy

1200 1200
500 500
rozbudowa 408 800 2024
360 360
90 90
rozbudowa 65 100 2016
rozbudowa 119 250 2021
200 200
Daszewo 30 30
Razem 2972 3530
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Polska—Litwa

Terminal LNG (2023)
Polska—Dania Tietierowka
(2020) -

Gazociag Jamat Gazociag Jamat

— rewers
D
Wysokoje
Laséw
é
D

Hrubieszéw

Polska—Czechy
(2018) <
. <
Gaz-Moravia Drozdowicze
Interkonektor
Potudniowy
—=> Polaczenia istniejace Polska—Stowacja

(2023)

~——=> Potaczenia planowane
lub w trakcie budowy



Zrédta pozyskania gazu

[mln m3] 2014 2013 2012 201 2010 2009
Wydobycie krajowe 4027 4211 4317 4329 4220 4105
Import 9700 10 850 11001 10915 10 066 9136
kierunek wschodni 8097 8733 9018 9336 9034 8142
kierunek zachodni 1225 1564 1427 1370 1032 993
kierunek pétnocny - - - - - -
kierunek potudniowy 378 553 556 209 - -
Razem 13726 15 061 15318 15245 14287 13241
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Kursy wymiany walut

Srednioroczny kurs wymiany 2014 2013 2012 201 2010 2009
o 3771 . 31658 .. 3,230 29636 . 30179 . 31162
L 41893 A0 41736 . 41401 40044 . 4,3406
Kurs wymiany na koniec roku 2014 2013 2012 2011 2010 2009
USD/zt

EUR/zt
Zrédto: Narodowy Bank Polski

Srednie ceny ropy naftowej

USD/bbl | kw. I kw. 11 kw. IV kw.
2009 45,04 59,28 68,25 74,93
2010 76,78 78,63 76,41 86,93
201 105,21 116,80 112,90 109,31
2012 118,71 108,73 109,90 110,49
2013 112,83 103,00 110,04 109,40
2014 107,86 109,70 102,15 76,11

Zrédto: Bloomberg
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Przeliczniki

1 mld 1 mld
m? gazu cfgazu  Tmintropy Tmint 1mintwegla
ziemnego ziemnego naftowej LNG kamiennego 1 bln Btu 1P) Tminboe 1TWh
1 mld m* gazu
ZIeMNego 333900 0TE 135 36....38 645 ..1097
1 mld cf gazu
ziemnego 0028 . LA 0026 0021 0,038 103 108 018 029
1 min t ropy
naftowej 1113 39.2 1 0,81 1,52 40,4 42,7
1,86 52 55
T min t wegla
kamiennego 0,74 26,1 0,66 0,54 1 26,7 28,1
0,038 1 1,06
0,036 095 ¢ 1
0,21 58 6,04
0,123 341 3,6

Definicje

boe ekwiwalent barytki ropy naftowej (1 barytka to ok. 0,136 tony)

Btu British termal units; jednostka energii (ilo$¢ energii potrzebna do podniesienia temperatury jednego funta wody

o jeden stopieh Fahrenheita)
cf stopa szescienna

PGNiG w liczbach

2014
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Kalendarz finansowy

daty publikacji

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 ) 5 marca 2015

8 maja 2015
_14sierpnia 2015
6 listopada 2015

PGNiG zapewnia transmisje internetowa konferencji wynikowych zaréwno po polsku, jak i po angielsku
na stronie www.pgnig.pl

Lista dystrybucyjna

Lista dystrybucyjna PGNiG jest ustugg stworzong dla akcjonariuszy, inwestoréw, analitykéw
oraz 0s6b zainteresowanych dziatalnoscig Grupy Kapitatowej PGNiG. Ustuga ta polega

na przesytaniu drogg elektroniczna informacji o waznych wydarzeniach dotyczacych GK PGNiG
(np. publikacji raportéw finansowych). W celu zapisania sig na liste dystrybucyjng prosimy

o wystanie wiadomosci na adres ri@pgnig.pl, wpisujac jako temat ,Lista dystrybucyjna”.
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