PGNIG

Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo SA

Wyniki finansowe PGNiG SA
IV kwartat 2008 roku

2 marca 2009 roku



Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG (mIn PLN) IV kw. 2007 IV kw. 2008 zmiana I-IV kw. 2007 I-IV kw. 2008 zmiana
Przychody ze sprzedazy 5077 5520 9% 16 652 18 433 11%
EBIT (904) (603) 33% 861 885 3%
EBITDA (551) (237) 57% 2 291 2309 1%
Zysk netto (501) (310) 38% 916 929 1%
ROE - - - 4,4% 4,5% 11 pkt %
ROA - - - 3.2% 3,1% (11 pkt %)

Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego

w latach 2007-2008
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Strata poniesiona przez GK PGNiG w IV kw. 2008 roku
jest wynikiem bardzo wysokich kosztow zakupu gazu z
importu (wzrost o0 79% rok do roku przy poréwnywalnych
wolumenach), ktére nie byty odzwierciedlone w
obowigzujacej taryfie na sprzedaz tego surowca;

Ponadto na ujemny wynik w duzym stopniu wptyneto
gtebokie ostabienie sie ztotowki w trakcie IV kwartatu
ubiegtego roku;

Spadek marzy na sprzedazy gazu wysokometanowego
(GZ-50) to gtéwnie efekt nieporownywalnie nizszego
poboru gazu z magazynéw w IV kw. 2008 roku w
poréwnaniu do IV kw. 2007 roku oraz mniejszego o 4%
wydobycia gazu ziemnego.



Analiza wynikow

Struktura wynikéw Grupy Kapitatowej (min PLN) Wyniki operacyjne wedtug segmentow (min PLN)
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W IV kw. 2007 roku na negatywne wyniki PGNiG Nizszy o0 30% poziom zysku operacyjnego w segmencie
wptyneta korekta wartosci majatku trwatego dokonana Poszukiwanie i Wydobycie to przede wszystkim efekt
przez spoétki dystrybucyjne w wysokosci 1,3 mid PLN. zmniejszenia stopy dyskontowej uzywanej do wyliczenia
Z kolei ujemny wynik netto w IV kw. 2008 roku wynika ze rezerwy na likwidacje odwiertéw (111 min PLN);
znacznego wzrostu kosztow operacyjnych; Strata na dziatalnosci operacyjnej w segmencie Obrot
Na spadek wyniku na dziatalnosci finansowej w IV kw. i Magazynowanie to nastepstwo bardzo wysokich cen gazu
2008 roku wpltyneta aktualizacja wartosci inwestyc;ji ziemnego przy taryfach nieodzwierciedlajgcych
zwigzana z rozwigzaniem odpisu na pozyczki w dewizach zmieniajacej sie sytuacji na rynku;
na kwote ok. minus 20 min PLN; Znaczna poprawa EBIT segmentu Dystrybucja to gtéwnie
W analizowanym okresie wycena spétki zaleznej rezultat wyzszej marzy na ustudze dystrybucyjnej
EuRoPol Gaz nie wplyneta na wyniki Grupy Kapitatowej zwigzanej z wprowadzeniem nowych taryf od 25 kwietnia
PGNIG. tego roku. Jest to rowniez efekt przeniesienia od Il kw.

PGNIG

2008 roku czeéci kosztow do obrotu.



Czynniki wplywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej** a cena taryfowa
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Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu
gazu z importu;

Formuta stosowana przy obliczaniu ceny importowej
gazu opiera sie na dziewieciomiesiecznej sredniej
notowan produktéw ropopochodnych, ktérych cena
jest prawie w 100% skorelowana z notowaniami ropy
naftowej;

W IV kwartale 2008 roku srednia cena za barytke ropy
wyniosta 56 USD — rok wczesniej srednia ta
ksztattowata sie na poziomie 89 USD, zas w IIl kw.
2008 roku osiagneta 116 USD.

* Zrédto: Narodowy Bank Polski.
** European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrédto: Bloomberg.
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Cena zakupu gazu z importu denominowana jest w

gtéwnie dolarach, podobnie jak cena sprzedazy ropy
naftowej;

W IV kwartale biezgcego roku nastgpito dalsze
ostabienie polskiej waluty. W trakcie analizowanego
okresu kurs ztotowki do dolara wzrést 0 25% z
poziomu 2,37 do 2,96. Taka sytuacja wptyneta
negatywnie na koszt pozyskania gazu z importu;

Miedzy Ill kwartatem a IV kwartatem 2008 roku Sredni
kurs PLN/USD wzrést o 30%, z poziomu 2,20 do 2,86.



Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym

PGNIG

PGNIG SA jest istotnie narazona na ryzyko zmiany
kurséw walutowych i stép procentowych wynikajgce
ze specyfiki umoéw i kontraktow zawieranych w
ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz
dziatalnosci finansowej;

W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego, na ktore
jest narazona Spotka, zawierane sag transakcje
pochodne spetniajgce wymagania rachunkowosci
zabezpieczen:

zakup europejskiej opcji call,

zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne
risk reversal,

forward z dostawa.

Ryzyko kursowe i walutowe zwigzane z udzielong
PGNiG Norway pozyczka zostato zabezpieczone
poprzez zawarcie serii transakcji Cross Currency
Interest Rate Swap.

Wynik z rozliczenia transakcji pochodnych w 2008
roku do $redniego kursu NBP, uwzgledniajacy
zapfacone premie opcyjne, wyniost plus 136 min
PLN.

Wycena otwartych transakcji pochodnych na
31 grudnia 2008 roku wyniosta plus 157,5 min PLN.

Realizowana konsekwentnie przez PGNIiG SA
Polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym uchronita
Spotke przed negatywnymi konsekwencjami kryzysu
na rynku finansowym oraz osiggniete zostaty
podstawowe cele Polityki, tj. ograniczenie
zmiennosci przeptywow pienieznych w  krotkim i
Srednim horyzoncie czasowym oraz budowanie
wartosci firmy w dtugim okresie czasu.



Gaz ziemny

= Spadek wydobycia gazu ziemnego w IV kw. 2008 roku o 4%
G . IV kw. IV kw. . . . . . <
K PGNiG wg MSSF 2007 2008 ZMiana to efekt nizszego zapotrzebowania na surowiec klientow
: podfgczonych dedykowanym rurociggiem do zt6z. Wptyneto
Wolumen wydobycia* (min m?) 1119 1073 (4%) to réwniez na spadek wolumenu sprzedazy gazu;
Wolumen sprzedazy** (min m?) 4317 3907 (10%) . Nizszy wolumen sprzedanego gazu w analizowanym okresie
D i w porownaniu do IV kw. 2007 roku to takze efekt wyzszych
(r;TzCPngl z¢e sprzedazy gazu 4570 5030 10% srednich temperatur o ok. 3°C, a w zwigzku z tym
mniejszego poboru gazu w celach grzewczych;
Gaz wysokometanowy (E) e O 1% = Wzrost przychodéw ze sprzedazy gazu o 10% to rezultat
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 402 408 2% wprowadzenia w kwietniu oraz w listopadzie 2008 roku
nowych taryf na paliwo gazowe wyzszych odpowiednio
015% i 11%.
Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu (mld m3)** Procentowy udziat odbiorcow w wolumenie
sprzedazy gazu w IV kw. 2007 i 2008 roku
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* Dane wraz z produkcjg Oddziatu w Odolanowie. 6

PGNIG ** Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).



Ropa naftowa

. " IV kw. IV kw. .
GK PGNiG wg MSSF 2007 2008 Zzmiana
Wolumen wydobycia (tys. t) 150 138 (8%)
Wolumen sprzedazy (tys. t) 145 137 (6%)
Przychody ze sprzedazy o
(min PLN) 238 145 (39%)
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 1640 1 056 (36%)
Sredniookresowe notowania ropy o
Brent Dated (USD/bbl) & 26 )
Wolumen i przychody ze sprzedazy ropy*
tys. t min PLN
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* Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu.
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OPrzychody ze sprzedazy (o$ prawa)

Porownanie 1V kw. 2008 roku do IV kw. 2007 roku
wskazuje na brak produkcyjno-handlowych
zawirowan po stronie PGNiG, a widoczne roznice sg
odzwierciedleniem tendencji rynkowych (np.
mniejszego zapotrzebowania po stronie klientéw);

Poréwnanie IV kw. i Il kw. 2008 r. odzwierciedla
sytuacje na rynkach surowcowych i tendencje
makroekonomiczne w gospodarce: gwattowny i
gteboki spadek cen surowcow (Srednia cena baryiki
ropy spadta o 52%) oraz znaczace ostabienie sie
ztotego w stosunku do dolara (o 30%);

Zatamanie notowan ropy w ostatnim kwartale
ubiegtego roku przetozyto sie na 39% spadek
przychodow ze sprzedazy tego produktu, ktory
jednakze zostat ograniczony dzieki wyzszej produkcji
w IV kw. w stosunku do |1l kw. 2008 roku o0 33% (j. o
34 tys. ton);

W IV kw. 2008 roku sprzedano 137,19 tys. ton ropy
naftowej, z czego 57% trafito do odbiorcéw
krajowych, a pozostate 43% do odbiorcéw
zagranicznych.



Pozostata sprzedaz

Przychody ze sprzedazy IV kw. IV kw. zmiana
GK PGNiG (mIn PLN) 2007 2008
Hel 6,9 7,8 13%
Gaz propan butan (LPG) 16,0 11,8 (26%)
Gaz LNG 6,3 6,4 2%
Ustugi geofizyczno-geologiczne 75,6 73,8 (2%)
Ustugi poszukiwawcze 74,2 151,0 103%
Pozostate produkty i ustugi 89,5 87,2 (3%)
Wolumen produkcji pozostatych produktow
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Przychody z dziatalnosci poszukiwawczej
oraz geofizyczno-geologicznej (min PLN)
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Wzrost przychodéw z ustug poszukiwawczych w IV kw.
2008 roku to nastepstwo zarbwno umacniajgcego sie
dolara amerykanskiego, w ktéorym denominowane sg
zagraniczne kontrakty, jak i wiekszej ilosci wykonanych
Zlecen przez spofki tego segmentu;

W 2008 roku, w poréwnaniu do roku 2007, warto$¢
przychodow ze sprzedazy ustug poszukiwawczych
wzrosta 0 19%, za$ ustug geofizyczno-geologicznych
utrzymata sie na poréwnywalnym poziomie.



Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty operacyjne w latach 2007-2008 (mld PLN
GK PGNiG wg MSSF (min PLN) Viw,  Vkw.  iana y op Y] ( )
2007 2008
Koszty operacyjne ogétem 5991 6017 0,4% | 12 11,0
m 2007
Koszty zakupu sprzedanego gazu 2 471 4413 79% | 10
L o 8 7,7 02008
Zuzyc-|e pozosta}ych SUrowcow i 166 203 299,
materiatow .
Swiadczenia pracownicze 627 631 1% .
Amortyzacja 353 366 4% ) 2,0 2.2 12 14 14 14 15 14 .
0,6 0,
Ustuga przesytowa OGP GAZ-SYSTEM 425 339 (20%) . ﬂ -_| -_| -_| —
Pozostate ustugi obce 430 460 7% Zakup gazu Swiadczenia Pozostate Amortyzacja Zakup uslug — Zuzycie
. pracownicze ustugi obce przesytowych pozostatych
Pozostate koszty operacyjne netto 1738 (43) n/a SUrowcow i
L i materiatéw
Koszty wytworzenia swiadczen na (229) (247) (8%)
wiasne potrzeby
Na wielko$¢ kosztéw operacyjnych w IV kw. 2008 roku w Spadek kosztow zwigzanych z zakupem ustug
najwiekszym stopniu wptynat koszt zakupu sprzedanego gazu, przesytowych w IV kw. 2008 roku w poréwnaniu do
ktéry w minionym kwartale wyniost 4,4 mld PLN i byt 0 79% analogicznego okresu 2007 roku wigze sie po pierwsze z
wyzszy niz w ostatnim kwartale 2007 roku; nizszg o 10% sprzedazg gazu ziemnego w omawianym
.. , . , , kwartale, a po drugie z obnizkg taryfy na przesyt gazu od
Duza réznica wartosci pozostatych kosztéw operacyjnych netto maja 2008 roku.

pomiedzy IV kw. ubiegtego roku a IV kw. 2007 roku to efekt
dokonanego na koniec 2007 roku odpisu aktualizujgcego
wartos¢ aktywow spotek dystrybucyjnych w wysokosci 1,3 mid
PLN.

PGNIG



Podsumowanie

PGNIG

Osiagnieta w IV kw. 2008 roku strata to pochodna wysokiego kosztu zakupu gazu z importu, ktéry w
omawianym okresie wzrost o 79% w porownaniu do IV kw. 2007 roku. Tak wysokie koszty to efekt
wysokich cen ropy naftowej, ktore w okresie styczen-wrzesien 2008 roku siegnety poziomu 146 USD
za barytke;

Na wynik w analizowanym okresie zdecydowany wptyw miato takze znaczne ostabienie ztotego
wobec dewiz. Polska waluta w trakcie minionego kwartatu ostabita sie o 25% wzgledem
amerykanskiego dolara oraz o 22% wzgledem euro, co dodatkowo przetozyto sie na wzrost kosztu
zakupu gazu z importu wyrazonego w ztotowkach;

W wyniku duzej rozbieznosci miedzy ceng zakupu gazu z importu a taryfg na paliwo gazowe oraz
ostabienia polskiej waluty marza na sprzedazy gazu wysokometanowego w ostatnim kwartale
minionego roku spadta do poziomu minus 29% - rok wczesniej marza ta wyniosta plus 9%;

Poprawa wyniku w segmencie Dystrybucja, podobnie jak w Il kw. 2008 roku, to efekt nowych taryf
obowigzujacych od kwietnia 2008 roku przyznanych szesciu spotkom dystrybucyjnym, ale rowniez
przeniesienia od || kwartatu 2008 roku czesci kosztow z tego segmentu do segmentu Obrét |
Magazynowanie.
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Dzigkujemy za uwage
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