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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG (mIn PLN) Il kw. 2007 Il kw. 2008 zmiana
Przychody ze sprzedazy 3135 3 654 17%
EBIT 385 193 (50%)
EBITDA 760 529 (30%)
Zysk netto 302 180 (40%)
Marza netto 10% 5% (5 pkt %)

Wyniki GK PGNIG po trzech kwartatach 2007 i 2008
(mld PLN)
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Wzrost przychodow ze sprzedazy o 17% jest
przede wszystkim pochodng wyzszych
przychoddw ze sprzedazy gazu ziemnego,
ktore w Il kwartale 2008 roku wzrosty o 20% w
poréwnaniu do Il kwartatu poprzedniego roku;

Na poprawe przychoddéw ze sprzedazy w lli
kwartale 2008 roku miat takze wptyw wzrost
przychodow z ustug geofizyczno-geologicznych
oraz ustug poszukiwawczych odpowiednio o
25% oraz 40%;

Spadek wyniku operacyjnego to efekt
wyzszych o ponad 700 min PLN kosztow
zakupu gazu z importu, przy statej taryfie po
jakiej PGNIG sprzedaje ten surowiec;

Stabsze wyniki to takze rezultat nizszych
wolumendw wydobycia zaréwno gazu
ziemnego jak i ropy naftowej;

Wyniki omawianego kwartatu sg zblizone do
oczekiwan analitykow gietdowych — przychody
ze sprzedazy sg wyzsze o0 1% od konsensusu
rynkowego, za$ zysk netto jest nizszy o 12%.



Analiza wynikow

Struktura wynikéw Grupy Kapitatowej (min PLN)
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PGNIG

operacyjnej finansowej

Spadek zysku netto w III kwartale 2008 roku 0 40% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
to efekt gorszego wyniku zaréwno na dziatalnosci
operacyjnej, jak i finansowej;

Od Il kwartatu tego roku PGNIG prezentuje wynik z
wyceny operacji zabezpieczajgcych w pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej netto, a nie jak do tej pory w
dziatalnos$ci finansowej. Gdyby nie ta zmiana prezentaciji,
wynik finansowy bytby w Il kwartale tego roku wyzszy o
29 min PLN.

W analizowanym okresie wycena spotki zaleznej
EuRoPol Gaz nie wptyneta na wyniki Grupy Kapitatowe;j
PGNIG.

Wyniki operacyjne wedtug segmentow (min PLN)

Poszukiwanie i

Wydobycie 357

Obrot i -39

Magazynowanie
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Nizszy o 32% rok do roku wynik operacyjny w segmencie
Poszukiwanie i Wydobycie to efekt nizszego wolumenu
wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej oraz wyzszych
kosztow zwigzanych z odwiertami negatywnymi w
omawianym okresie;

Strata na dziatalnos$ci operacyjnej w segmencie Obrot

i Magazynowanie to przede wszystkim nastepstwo rosnacych
cen gazu ziemnego przy statych taryfach, ktére nie
odzwierciedlajg zmieniajgcej sie sytuacji na rynku;

Znaczna poprawa EBIT segmentu Dystrybucja to gtéwnie
rezultat wyzszej marzy na ustudze dystrybucyjnej zwigzanej z
wprowadzeniem nowych taryf od 25 kwietnia tego roku. Jest
to réwniez efekt przeniesienia od Il kw. 2008 roku cze$ci
kosztow do obrotu.



Czynniki wptywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej** a cena taryfowa
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Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu
gazu z importu;

Formuta stosowana przy obliczaniu ceny importowej
gazu opiera sie na dziewieciomiesiecznej sredniej
notowan produktéw ropopochodnych, ktérych cena
jest prawie w 100% skorelowana z notowaniami ropy
naftowej;

W 1l kwartale 2008 roku srednia cena za barytke ropy
wyniosta 115 USD — rok wczesniej Srednia ta
ksztattowata sie na poziomie 75 USD.

* Zrédto: Narodowy Bank Polski.
** European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg.
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Cena zakupu gazu z importu denominowana jest w
gtéwnie dolarach, podobnie jak cena sprzedazy ropy
naftowej;

W Il kwartale biezgcego roku nastgpito zatamanie
obserwowanego od ponad roku trendu umacniania sie
polskiej waluty. W trakcie analizowanego okresu kurs
PLN/USD wzrést o 11%. Taka sytuacja wptyneta
negatywnie na koszt pozyskania gazu z importu;

Miedzy Il kwartatem 2007 roku a Il kwartatem 2008
roku kurs PLN/USD spadt o 14%.



Gaz ziemny

_ I kw. I kw. _ . Gtéwna przyczyng spadku wolumenu wydobycia gazu
GK PGNiG wg MSSF 2007 2008 ZMiana ziemnego o0 8% w IIl kwartale 2008 roku byto wstrzymanie
dostaw do jednego z odbiorcow wynikajgce z probleméw
Wolumen wydobycia* (min m?3) 967 887 (8%) technicznych kontrahenta oraz dtuzszy niz rok wczes$niej
, przestdj kopalni Debno;
Wol dazy** (ml 2451 2518 3%
olumen sprzedazy™ (min m®) ° . Wzrost wolumenu sprzedanego gazu o 3% to przede
Przychody ze sprzedazy gazu 2633 3157 20% wszystkim efekt wiekszej sprzedazy tego surowca do
zaktadow azotowych oraz klientéw indywidualnych;
Gaz wysokometanowy (E) 2416 2931 21% = Znaczny wzrost przychodéw ze sprzedazy gazu to rezultat
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 217 297 4% wprowadzenia w kwietniu tego roku nowej, wyzszej srednio o
14% taryfy na paliwo gazowe, a takze wiekszego wolumenu
sprzedazy gazu.
Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu (mld m3)** Procentowy udziat odbiorcow w wolumenie

sprzedazy gazu w |II kw. 2007 i 2008 roku

® Wolumen sprzedazy
]
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0+ Zaktady Energetyka Pozostali Odbiorcy Handel, Odbiorcy Pozostali
2005 2006 2007 -l kw. '07 I-ll kw. '08 azotowe odbiorcy domowi ustugi hurtowi
przemystowi
8 * Dane wraz z produkcjg Oddziatu w Odolanowie. 5
PGNIG ** Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).



Ropa naftowa

. . Il kw. Il kw. .
GK PGNiG wg MSSF 2007 2008 Zmiana
Wolumen wydobycia (tys. t) 142 106 (25%)
Wolumen sprzedazy (tys. t) 139 103 (26%)
Przychody ze sprzedazy o
(min PLN) 207 183 (11%)
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 1484 1782 20%
Sredniookresowe notowania ropy o
Brent Dated (USD/bbl) S 15 S
Wolumen i przychody ze sprzedazy ropy*
tys. t ., min PLN
1y000 B l\(l(\)/gllueTng sprzedazy 1000
O Przychody ze
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* Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu.

PGNIG

Sprzedaz ropy naftowej odbywa sie na warunkach
rynkowych, w ramach segmentu Poszukiwanie
i Wydobycie;

25% spadek wolumenu wydobycia ropy naftowej w
[Il kwartale 2008 roku byt pochodng spadku
wolumenu wydobycia gazu ziemnego
spowodowanego dtuzszym przestojem kopalni
Debno oraz problemami technicznymi jednego z
kontrahentéw. Gdyby nie powyzsze czynniki,
wydobycie ropy naftowej w Il kwartale tego roku
bytoby na poréwnywalnym poziomie do wydobycia w
[l kwartale 2007 roku;

W stosunku do poziomu wydobycia ropy naftowej w
Il kwartale biezgcego roku, wydobycie tego surowca
w analizowanym okresie spadto o 5%;

Na znaczacy wzrost ceny jednostkowej ropy
wyrazonej w PLN/t, poréwnujac Il kwartat 2008 roku
do analogicznego okresu 2007 roku, wptynat
znaczacy wzrost cen ropy naftowej na Swiatowych
rynkach oraz umocnienie amerykanskiej waluty
wzgledem ztotowki.



Pozostata sprzedaz

e O GG Wiw.  Whkw. Przychody z dZIa’fa|nOSCI. poszu kiwawczej
GK PGNiG (min PLN) 2007 2008 oraz geofizyczno-geologicznej (min PLN)
Hel 7,8 6,3 (1 9%) 500 7 B Ustugi poszukiwawcze
O Ustugi geofizyczno-geologiczne
Gaz propan butan (LPG) 10,3 8,2 (20%) 400 378 372
325
Gaz LNG 4,4 4,3 (2%) 300 | 290 2% 287
Ustugi geofizyczno-geologiczne 68,8 86,3 25% 200 4 213 22
Ustugi poszukiwawcze 81,4 113,7 40%
100 +

Towary i materiaty 15,9 54 (66%)

0 T T T

2005 2006 2007 Hil kw. 2008
Wolumen produkcji pozostatych produktow , _

P P yenp Spadek wolumenu wydobycia gazu ziemnego przetozyt
tys. t min m® sie na zmniejszenie wolumenu produkcji a tym samym
801 . I przychodow ze sprzedazy pozostatych produktow tj.
50 - ‘ 47 15 helu, LPG oraz LNG;

oIl kw. '08 ’ .

io a0 " 1 Wzrost przychoddw z ustug poszukiwawczych w llI

’ 33 kwartale 2008 roku to nastepstwo zaréwno realizaciji
3,0 1 +3 biezacych zlecen, jak i projektéw przesunietych z
’o , wczesniejszych okresow;

' Ponadto zagraniczne kontrakty spétek
1.0 1 06 o5 T poszukiwawczych oraz geofizyczno-geologicznych sg
00 | T denominowane w dolarach, stad na wysokos¢ ich-

LPG (lewa 0§) LNG (prawa o) Hel (prawa 0s) przychodow pozytywny wptyw miato umocnienie sie

USD w Ill kwartale 2008 roku.

PGNIG



Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG wg MSSF (min PLN)

Koszty operacyjne ogétem
Koszty zakupu sprzedanego gazu
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatéw
Swiadczenia pracownicze
Amortyzacja
Ustuga przesytowa OGP GAZ-SYSTEM
Pozostate ustugi obce
Pozostate koszty operacyjne netto

Koszty wytworzenia $wiadczeh na wiasne
potrzeby

Il kw.
2007

2749
1255
148
414
375
306
257
173

(179)

Il kw.
2008

3 461
1975
153
496
336
298
353
31

(183)

zmiana

26%
57%
4%
20%
(10%)
(2%)
38%
(82%)

2%

Wzrost kosztéw operacyjnych o 26% rok do roku w gtéwne;j

mierze spowodowany byt wyzszym o 57%

(720 min PLN) kosztem zakupu gazu z importu, czego

przyczyng byta drozejgca w poprzednich kwartatach ropa
naftowa, od ktérej uzalezniona jest cena kupowanego gazu;

Wyzsze 0 20% $wiadczenia pracownicze to rezultat wzrostu

wynagrodzen w [V kw. 2007 roku oraz Il kw. 2008 roku w GK

PGNiG. Narastajaco po trzech kwartatach wzrost swiadczenh
pracowniczych wyniést 10% w poréwnaniu do poziomu z

poprzedniego roku;

PGNIG

Struktura kosztéw operacyjnych

kw . '07 l'kw . '08

O Koszty zakupu sprzedanego gazu

B Pozostate koszty operacyjne

Na 38% wzrost pozostatych ustug obcych sktada sie
poniesiony w Il kw. 2008 roku koszt przestawienia odbiorcow
na gaz wysokometanowy, a takze wzrost kosztow
zwigzanych z wiekszg liczbg odwiertow negatywnych;

Spadek pozostatych kosztow operacyjnych netto o ponad
80% to rezultat wyzszego wyniku na wycenie operaciji
zabezpieczajacych (wzrost o 113 min PLN), co jest zwigzane
Zz umacnianiem sie dolara w analizowanym kwartale.



Podsumowanie

PGNIG

Wynik operacyjny w Ill kwartale 2008 roku byt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu rok
wczesniej — jest to efekt wysokich cen ropy naftowej utrzymujacych sie do wrzesnia 2008 roku, ktore
przetozyty sie na wyzszy o ponad 700 min PLN koszt zakupu gazu z importu;

Na wynik w analizowanym okresie miat takze wptyw dtuzszy przestéj technologiczny kopalni Debno
oraz problemy techniczne jednego z odbiorcéw, w wyniku czego wolumen wydobycia gazu
ziemnego, ropy naftowej oraz innych produktéow ulegt zmniejszeniu;

Poprawa wyniku w segmencie Dystrybucja z minus 159 min PLN uzyskanych w |lI kwartale

2007 roku do poziomu minus 5 min PLN w biezgcym kwartale to przede wszystkim efekt nowych
taryf obowigzujgcych od 25 kwietnia br. przyznanych szesciu spotkom dystrybucyjnym, ale réwniez
przeniesienia od || kwartatu 2008 roku czesci kosztow z tego segmentu do segmentu Obrot i
Magazynowanie (30 min PLN);

Na uwage zastugujg rowniez wysokie przychody z ustug poszukiwawczych oraz ustug geofizyczno-
geologicznych, ktére wzrosty w Il kwartale 2008 odpowiednio 0 40% i 25% rok do roku.
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Dzigkujemy za uwage
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