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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNIG wg MSSF (min PLN) Q1 2007 Q12008 Zmiana Kr;’::"";”s Zmiana do
Przychody ze sprzedazy 5049 5330 6% 5 306 1%
EBIT 919 987 7% 697 42%
EBITDA 1248 1338 7% 1058 27%
Zysk netto 788 779 (1%) 589 32%
Marza netto 15,6% 14,6% (1,0 pkt %) 11,0% 3,6 pkt %
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Wzrost przychodéw ze sprzedazy o 6% byt przede wszystkim
efektem wzrostu wartosci sprzedazy ropy naftowej i kondensatu
0 71%, a takze gazu ziemnego o 8%;

Pozytywny wptyw na wyniki PGNiG w | kwartale 2008 roku miato
dalsze umacnianie sie ztotowki wobec dolara;

Wyzszy wynik netto od rynkowego konsensusu byt efekiem
znacznie wyzszego hiz oczekiwano wyniku segmentu
Dystrybucja, lecz takze wyzszej rentownosci segmentu
Poszukiwania i Wydobycie;

Skonsolidowany wynik finansowy netto w | kwartale 2008 roku
byt na porownywalnym poziomie do wyniku z analogicznego
okresu roku poprzedniego i wyniost 779 min PLN;

Rentownos$¢ netto zmniejszyta sie z 15,6% w | kwartale 2007
do 14,6% w | kwartale 2008 roku.




Analiza wynikow

Struktura wynikow Grupy Kapitalowej PGNiG Wyniki operacyjne wedtug segmentéw
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zbilansowany spadkiem wyniku na dziatalnosci finansowej, w
efekcie czego wynik netto w | kwartale 2008 roku byt na
porownywalnym poziomie w stosunku do | kwartatu 2007 roku;

Spadek wyniku na dziatalnosci finansowej jest efektem
ujemnych réznic kursowych — kurs rozliczenia przy ptatnosciach
walutowych byt nizszy niz kurs wyceny w momencie ujecia;

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci zaréwno w | kwartale 2007 roku jak i | kwartale
2008 roku byt bliski zeru.

C

i Wydobycie o0 29% byt gtdéwnie efektem wzrostu wolumenu
sprzedazy oraz rosngcych cen ropy naftowej, a tym samym
71% wzrostu przychodoéw ze sprzedazy surowca w | kwartale
2008 roku;

Niewielki spadek EBIT w segmencie Obrét i Magazynowanie
byt wynikiem braku wzrostu taryfy hurtowej dla paliwa
gazowego, przy rosngcych kosztach zakupu gazu z importu;

Poprawa wyniku operacyjnego w segmencie Dystrybucja byt
rezultatem zrealizowanej wiekszej marzy, wynikajacej ze
zwiekszonego wolumenu sprzedazy gazu.




Czynniki wptywajace na wynik finansowy

Kurs USD / PLN * Notowania ropy naftowej oraz cena taryfowa **
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Cena jakg PGNIG ptaci za importowany gaz denominowana jest
w USD;

Sredni kurs USD/PLN w | kwartale 2008 roku wynidst
2,3897 PLN i w porownaniu do analogicznego okresu 2007 roku
byt nizszy o 19%, natomiast poréwnujac do IV kwartatu 2007
roku spadt o 5%;

Pomimo faktu, iz przychody spétki ze sprzedazy ropy
naftowej sg gtéwnie denominowane w USD, to umocnienie
ztotdwki pozwala na znaczng redukcje kosztow zakupu
importowanego gazu.

’ * Zzrodio: NBP
‘ e ** European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg

Formuta cenowa przy zakupie gazu z importu oparta jest o 9-cio
miesieczng s$rednig notowan produktow ropopochodnych,
ktérych cena jest prawie w 100% skorelowana z notowaniami
ropy naftowej;

Obecna taryfa hurtowa gazu weszta w zycie z dniem 25 kwietnia
2008 roku i jest o0 ok. 15% wyzsza od wczes$niej obowigzujace;;

Poprzednia cena taryfowa obowigzywata przez okres pottora
roku™* — w tym czasie cena ropy naftowej wzrosta o 94%;

Srednia cena ropy naftowej wyniosta 97 USD/boe i byta 0 66%
wyzsza od $redniej ceny w | kwartale 2007 roku.

P . *** w okresie od 1 styc_znia 2007 roku do 25 kwietnia 2008 roku



Ropa naftowa

GK PGNiG wg MSSF Q107 Q108 zmiana Ceny jednostkowe ropy

Wolumen wydobycia* (tys. t) 135 145 8% PLN/t
2000 - 1680
Wolumen sprzedazy* (tys. t) 124 142 14% 36%
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( - * dane dla ropy naftowej oraz kondensatu

PGNiG - - 5




Gaz ziemny i przychody ze sprzedazy

SRR aior atos e Komentarz

Wolumen wydobycia* (min m?3) 1189 1141 (4%) Wolumen sprzedazy gazu w | kwartale 2008 roku wzrést o 6% przy
spadku wydobycia 0 4% poréwnujac do | kwartatu 2007 roku;
Wolumen sprzedazy** (min m°) 4 291 4 546 6% Nieznaczny spadek wolumenu wydobycia byt efektem naturalnych
barier wzrostu produkcji w analizowanym okresie czasu;
Przychody ze sprzedazy (min PLN) 5049 5330 6% Wzrost wolumenu sprzedazy gazu byt wynikiem mrozniejszej zimy
2007/2008 w efekcie czego poboér gazu gtéwnie od strony odbiorcéw
Gaz wysokometanowy (E) 4050 | 4385 8% indywidualnych wykorzystujacych gaz do celéw grzewczych byt
zwiekszony;
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 402 428 6% . . : .
Spadek przychodoéw z ustug geofizycznych i geologicznych oraz
Pozostata sprzedaz 597 518 | (13%) poszukiwawczych o 29% byt efektem zakonczenia realizacji niektorych

projektdw w | kwartale 2007 (zamiast w IV kwartale 2006 roku).
Ponadto obecne kontrakty z | kwartatu 2008 roku zostaty ,przesuniete”
na kolejne kwartaty biezacego roku.

Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu ** Przychody z dziatalnosci poszukiwawczej
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG wg MSSF (min PLN) Q107 Q108  zmiana Koszty operacyjne vs EBIT

Koszty operacyjne ogétem 4129 4 343 5% ";"(‘)gg't‘

Koszty nabycia sprzedanego gazu 2 578 2770 7% 4129 4343
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow 134 129 (4%)

Swiadczenia pracownicze 418 465 1% 2500 4

Amortyzacja 329 350 6%

Ustuga przesytowa OGP GAZ-SYSTEM 409 416 2%

Pozostate ustugi obce 253 272 8% 0

Q1 2007 Q12008

Pozostate koszty operacyjne netto 133 63 (53%)

Koszty wytworzenia $wiadczen (124) (123) (1%) ® Koszty operacyjne 0 BT

Wzrost koszéw operacyjnych o 5% w | kwartale 2008 roku w poréwnaniu z | kwartatem 2007 roku byt spowodowany:
zwiekszeniem kosztéw zakupu gazu z importu (najwieksza pozycja kosztowa);

zwiekszeniem Swiadczen pracowniczych.

Wzrost wolumenu gazu z importu skutkowat zwiekszeniem kosztéw nabycia sprzedanego gazu o 7% oraz kosztéw ustugi
przesytowej 0 2% w analizowanym okresie czasu;

Wzrost swiadczen pracowniczych o 11% wynika gtéwnie ze wzrostu wynagrodzen pracownikow (zwltaszcza w segmencie
Poszukiwania i Wydobycie);

Wzrost kosztéw operacyjnych w | kwartale 2008 wigze sie ze wzrostem przychodéw z dziatalnosci operacyjnej o 6%.
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