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Podstawowe wyniki finansowe

Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego

. 1 kw. 1 kw. .
GK PGNiG (min PLN zmiana
( ) 2008 2009 w 2008 roku oraz w I-lll kw. 2009 roku

Przychody ze sprzedazy 3654 3408 (7%) ) 1%

10% A ° 5%

H m
EBIT 196 495 153% o -
-5% 6%
EBITDA 532 842 58% s
-23%

Wynik netto 180 408 127% -35% A -29%

- Poprawa wynikow finansowych GK PGNIG to przede
wszystkim efekt polepszenia rentownosci sprzedazy
gazu wysokometanowego w rezultacie spadku
jednostkowych kosztow zakupu gazu z importu.

W Il kw. tego roku marza na sprzedazy gazu
wysokometanowego wyniosta plus 11%, w poréwnaniu
do minus 5% rok wczesniej;

. Narastajgco za pierwszych dziewie¢ miesiecy marza
na gaz wysokometanowy wyniosta minus 10%, co
w gtéwnym stopniu ttumaczy strate poniesiong za
pierwsze trzy kwartaty 2009 roku w wysokosci
85 min PLN.

-

2 * Konsensus Polskiej Agencji Prasowej z dnia 04.10.2009r.

I kw.'08 Il kw.'08 Il kw.'08 IV kw.'08 Ikw.'09 Ilkw.'09 Il kw.'09

Lekki spadek przychoddéw ze sprzedazy to przede
wszystkim rezultat nizszego o 13% wolumenu
sprzedanego gazu spowodowanego nizszym
zapotrzebowaniem na gaz gtownie po stronie klientéw
przemystowych;

Z drugiej strony wydobycie gazu wzrosto o 11% rok do
roku, dzieki zwiekszeniu zdolnosci przetwdérczych
odazotowni gazu;

Wyniki omawianego kwartatu sg zblizone do
oczekiwan analitykéw gietdowych — przychody ze o
sprzedazy sg zgodne z oczekiwaniami, zas zysk g "
netto jest wyzszy o 7% od konsensusu =~ _ "
rynkowego*. -—

PGNiG



Wynik operacyjny w rozbiciu na segmenty

Wyniki operacyjne wedtug segmentow za pierwsze Wyniki operacyjne wedtug segmentow za Il kwartat
trzy kwartaty 2008 i 2009 (min PLN) 2008 i 2009 (min PLN)
Poszukiwanie i Wydobycie 874 Poszukiwanie i Wydobycie 21_ 244
Obrot i Magazynowanie_681 Obrét i Magazynowanie 481
-36
11l kw. 2009
_ 285 |11l kw. 2009 . -16
Dystrybucja 249 T p— Dystrybucja 5 m ||| kw. 2008
-800 -600 -400 -200 0 200 400 600 800 1000 100 0 100 200 300 400 500 600
. W Il kw. 2009 roku PGNiG wygenerowato dodatnig marze u Stabszy EBIT segmentu Poszukiwanie i Wydobycie w Il kw.
na obrocie gazem. W efekcie wynik operacyjny segmentu 2009 roku to efekt wzrostu kosztéw spisanych negatywnych
Obrot i Magazynowanie w omawianym okresie byt wyzszy odwiertéw o ok. 150 min PLN w [l kw. tego roku w poréwnaniu
0 518 mIn PLN w poréwnaniu do Il kw. 2008 roku, z Il kw. 2008 roku, nizszej rentownosci sprzedazy ropy naftowej
i 0 517 min PLN w odniesieniu do Il kw. 2009 roku. Z kolei (spadek przychoddéw o 47 min PLN) oraz nizszych przychodéw
za pierwsze trzy kwartaty tego roku EBIT segmentu wynidst z ustug geofizyczno-geologicznych (spadek o 35 min PLN).
minus 681 min PLN. Strata ta byta spowodowana bardzo Narastajaco od poczatku 2009 roku do konca wrzesnia wynik
wysokim kosztem zakupu gazu z importu w pierwszej segmentu wynidst 213 min PLN, mniej o 76% niz rok wczesniej.
potowie roku, nie odzwierciedlonym w obowiazujacej taryfie = Spadek wyniku operacyjnego segmentu Dystrybucja zwigzany
na paliwo gazowe. jest z nizszym o 11% wolumenem dystrybuowanego gazu.

Wynik bytby nizszy gdyby nie podwyzka taryf

dystrybucyjnych srednio o0 14% od 1 czerwca 2009
roku. Narastajgco wynik segmentu jest na
poréwnywalnym poziomie.




Czynniki wplywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej* a cena taryfowa

USD/boe PLN/tys. m3
Dziewigciomiesieczna $rednia kroczaca cen ropy — 2000
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Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu gazu
Z importu;

Formuta stosowana przy obliczaniu ceny importowej gazu
opiera sie na dziewieciomiesiecznej sredniej notowan
produktow ropopochodnych, ktérych cena jest
skorelowana z notowaniami ropy naftowej;

W Il kw. 2008 roku dziewieciomiesieczna srednia notowan
produktow ropopochodnych wyniosta 102 USD/boe, zas

w analizowanym okresie byta nizsza 0 48% i osiggneta

54 USD/boe.

Kurs USD/PLN**
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= Cena zakupu gazu z importu denominowana jest gtéwnie
w dolarach, podobnie jak cena sprzedazy ropy naftowej;

= W III kw. biezacego roku nastgpito dalsze umocnienie polskiej
waluty. W trakcie analizowanego okresu kurs ztotéwki do
dolara spadt 0 9% z poziomu 3,17 do 2,89. Taka sytuacja
wptyneta pozytywnie na koszt pozyskania gazu z importu;

= Uwzgledniajac sredni kursu wymiany USD/PLN,
dziewieciomiesieczna $rednia notowan ropy naftowe;j
wyrazona w polskiej walucie w 1l kw. 2009 roku spadta
0 30% w stosunku do Il kw. 2008 roku.

* European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg.
** Zrodto: Narodowy Bank Polski (NBP).




Zarzadzanie ryzykiem finansowym

= PGNIG SA jest istotnie narazone na ryzyko zmiany
kurséw walutowych i stép procentowych wynikajace ze
specyfiki umow i kontraktow zawieranych w ramach
podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci
finansowej;

= W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego, na ktore
jest narazona Spétka, zawierane sg transakcje
pochodne:

— zakup europejskiej opcji call,

— zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne risk
reversal.

= Wynik na transakcjach pochodnych (zrezalizowanych

i niezrealizowanych) oraz roznicach kursowych w Il kw.

2009 roku wyniost minus 11 min PLN, zas
w pierwszych dziewieciu miesigcach tego roku plus
46 min PLN;

= Ryzyko kursowe i walutowe zwigzane z udzielong
PGNiG Norway pozyczkg zostato zabezpieczone
poprzez zawarcie serii transakcji Cross Currency
Interest Rate Swap.

Zadtuzenie GK PGNiG (min PLN)
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. Na koniec Il kwartatu 2009 roku catkowite
zadtuzenie GK PGNiG wyniosto 1,9 mid PLN i byto
o 1 mld PLN wyzsze niz na koniec 2008 roku.

W samym Il kw. 2009 roku wzrost zadtuzenia
wyniost 433 min PLN;

. Do 2008 roku poziom zadtuzenia GK PGNIG ulegt
znaczgcemu obnizeniu. Obecny dtug to efekt
realizacji planéw inwestycyjnych PGNiG oraz
pokrycia poniesionych w pierwszej potowie roku
strat na dziatalnosci operacyjnej;

. Dtug netto po Il kw. 2009 roku wyniost (“
971 min PLN. — :



Gaz ziemny

I kw Il kw . Znaczaca zmiana wielkosci wydobycia gazu wynika z faktu, iz
GK PGNiG wg MSSF 200é 20095 zmiana w Il kw. 2009 roku zostata zwiekszona zdolnosé przetworcza
odazotowni gazu, dzieki czemu zwiekszono moc wydobywczg
Wolumen wydobycia* (min m3) 887 981 11% eksploatowanych kopalh. W efekcie w 1l kw. 2009 roku wydobycie
, gazu zaazotowanego wzrosto o 25%;
kR 0,
lielmE Sl (G ) —ele - (13%) . 13% spadek wolumenu sprzedazy to efekt nizszego popytu na
Przychody ze sprzedazy gazu surowiec zaréwno po stronie klientow przemystowych (gtéwnie
(m"): PLNgl Y9 3157 2984 (5%) zaktadéw azotowych — spadek zapotrzebowania o 25%), jak
i indywidualnych (wynik wyzszych temperatur we wrzesniu 2009
Gaz wysokometanowy (E) 2931 2792 (5%) roku w poréwnaniu do wrzesnia 2008);
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 207 192 (15%) 8 Spadek wolumenu sprzedanego gazu przetozyt sie na nizsze o0 5%
przychody ze sprzedazy tego surowca.
Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu (mld m3)** Procentowy udziat odbiorcow w wolumenie
sprzedazy gazu w Il kw. 2008 i 2009 roku
16 - | % - %
13,6 13,7 13,9 I 50% 249(6%
14 4000 m 11l kw. 2008
12 - 1 ° ]
10,0 11l kw. 2009
101 : >° 30% -
s | | 23% o
o | 18%18% °
6 1 43 43 4.1 I 20%
4 I 3,0 3,0 ,
) I 10% j 7% 8% 6% 6%
1 2% 2%
0 - ! T ! T ! 0% T T . T T . T -
2006 2007 2008 -1l kw. 2008 |11l kw. 2009 Odbiorcy ~ Zaktady Elektrownie i Pozostali Handel, Inni_
indywidualni azotowe  cieptownie  odbiorcy ustugi g
m \Wolumen sprzedazy Wolumen wydobycia przemystowi
\

* Dane wraz z produkcjg Oddziatu w Odolanowie.
6 ** Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).



Ropa naftowa

7 * Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu.

. " Il kw. Il kw. .
GK PGNiG wg MSSF 2008 2009 ZMiana
Wolumen wydobycia (tys. t) 106 98 (7%)
Wolumen sprzedazy (tys. t) 103 99 (4%)
Przychody ze sprzedazy o
(min PLN) 183 136 (26%)
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 1782 13771 (23%)
Sredniookresowe notowania ropy o
Brent Dated (USD/bbl) = > @)
Wolumen wydobycia i sprzedazy ropy*
600 - 541 542 I
B 528 498 496 |
500 -
400 - : 361 357 366 366
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S ® \Wolumen sprzedazy Wolumen wydobycia
e

Na wyniki w Il kw. 2009 najwiekszy wptyw miat
przestoj remontowy kopalni Debno, ktory

w biezgcym roku trwat od potowy lipca do potowy
sierpnia (rok wczesniej termin przestoju przypadt na
caty czerwiec) i jest przyczyng zarowno mniejszego
wolumenu wydobycia, jak i mniejszego wolumenu
sprzedanej ropy;

Poréwnanie przychodow ze sprzedazy ropy naftowej
w 1l kw. 2008 i [l kw. 2009 odzwierciedla réznice

w ksztattowaniu sie cen ropy na rynkach swiatowych
w analizowanych okresach. W omawianym okresie
Srednie notowania ropy spadty o0 42% poréwnujac do
[l kw. 2008 roku, co przetozyto sie na spadek
uzyskanych przychodow ograniczony ostabieniem

zlotaoo wzaladem dolara-
Z101ego wzgieaem coiara;

W Il kw. 2009 roku sprzedano 99 tys. ton ropy
naftowej i kondensatu, z czego 62% trafito do
odbiorcow krajowych, a pozostate 38% do odbiorcow
zagranicznych.




Pozostata sprzedaz

Przychody z dziatalnosci poszukiwawczej

A §

Przychody ze sprzedazy I kw. I kw. zmiana - ) }
GK PGNiG (mIn PLN) 2008 2009 oraz geofizyczno-geologicznej (min PLN)
Hel 6,3 10,6 67% 500 1 “
i 372 378
Gaz propan butan (LPG) 8,2 7.4 (10%) 001 36 |
290 | 287 298 302
Gaz LNG 4,3 4.4 3% E I
Ustugi geofizyczno-geologiczne 86,3 50,9 (41%) 200 | 175
Ustugi poszukiwawcze 113,7 110,7 (3%) 100 A : I
Pozostate produkty i ustugi 94,4 104,6 11% 0 - | .
2006 2007 2008 -l kw. 2008 I-11l kw. 2009
W0|umen prOdUiji LPG’ LNG oraz he|u m Ustugi geofizyczno - geologiczne Ustugi poszukiwawcze
tys. ton min m3 .. . .
20 - 182 . s Nizsze przychody z ustug geofizyczno-geologicznych
21,7~ 201 17,4 [ w il kw. 2009 roku, w porownaniu do iii kw. 2008 roku,
16 - : | 14.6 L o0 to nastepstwo zakonczenia lub zawieszenia czesci prac
I prowadzonych przez Geofizyke Torun w Indiach, ktére to sg
12 1 I 115 r 15 jednym z obszaréw najwiekszej aktywnosci spotek PGNiG
6 I 10 z tego sektora;
| " Poréwnujac wytwarzanie pozostatych produktow w Il kw.
4 23 22 1 e L 5 2008 roku i Il kw. 2009 roku obserwujemy wzrost produkcji
I : gazu LPG (propan butan) o 4,3%, zas$ helu az o 52%. 5
g ; g Z kolei produkcja LNG w tym okresie spadta > 4
2007 2008 11l kw. 2009 0 26%. o
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNIG wg MSSF (min PLN) m2 gzvs m2 I(;;vg Jmiana Koszt zakupu sprzedanego gazu w ujeciu
kwartalnym (min PLN)
Koszty operacyjne ogétem 3458 2913 (16%) 6000 -
5 141
Koszty zakupu sprzedanego gazu 1975 1116 (43%) 5000 4 Q
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw 153 168 10% Q
. 4000 A 4413
Swiadczenia pracownicze 496 518 4% 2770
3000 -
Amortyzacja 336 347 3% O Q
Ustuga przesylowa OGP GAZ-SYSTEM 298 308 3% 2000 2471 98 = 91 - 2169
o) ®
i 0 1000
Pozostate ustugi obce 353 532 51% 1 255 1116
Pozostate koszty operacyjne netto 28 165 485% 0 T T T T T T T T
L , Mkw. IVkw. Tkw. Ilkw. llkw. IVkw. [Tkw. [Tkw. [lkw.
Koszty wytworzenia swiadczen na wtasne (183) (241) 329% 07 07 08 08 08 08 09 09 09
potrzeby
= Na wielkos¢ kosztow operacyjnych w najwiekszym stopniu . Wzrost kosztéw pozostatych ustug obcych to efekt wzrostu
wptywa koszt zakupu sprzedanego gazu. W minionym kwartale kosztow spisanych negatywnych odwiertéw o ok. 150 min PLN
wyniést on 1,1 mld PLN i byt 0 43% nizszy w poréwnaniu w Il kw. tego roku w poréwnaniu z Il kw. 2008 roku;
Z Il kw. 2908 roku, a takze prawie o potowe nizszy niz w Il kw. . Znaczacy wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych netto
2009 roku; zwigzany jest ze zwiekszeniem odpisu na naleznosci z tytutu
. Na spadek kosztu zakupu sprzedanego gazu miedzy dostaw i ustug, a takze z nizszym wynikiem na instrumentach
Il kw. 2008 a Ill kw. 2009 wptynat przede wszystkim nizszy pochodnych oraz na réznicach kursowych poréwnujac Il kw.
0 29% jednostkowy koszt zakupu gazu z importu. Spadek kosztu 2009 do 1l kw. 2008;
zakupu sprzedanego gazu bytby jeszcze wyzszy gdyby nie = Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby rosnie
ostabienie polskiej waluty wzgledem dolara amerykanskiego 0 58 min PLN, co wynika ze wzrostu warto$ci
porownujac Il kw. 2009 z I1l kw. 2008. $rodkow trwatych w budowie nabytych w okresie
S— zwigzanych z dziatalnoscig w,
poszukiwawcza. (=
&

—_—




Podsumowanie

10

WZROST WYNIKU FINANSOWEGO

Poprawa wynikow finansowych GK PGNiG w Il kw. 2009 roku to efekt spadku jednostkowej ceny
zakupu gazu z importu 0 29%. Catkowity koszt zakupu sprzedanego gazu byt nizszy o 43% rok do
roku i 49% kwartat do kwartatu. W rezultacie marza operacyjna na sprzedazy gazu
wysokometanowego w analizowanym okresie wyniosta plus 11%, w poréwnaniu do minus 6%

w Il kw. 2009, i minus 23% w | kw. 2009;

WZROST WYDOBYCIA
Pozytywnym aspektem jest wzrost wolumenu wydobycia gazu ziemnego o 11% gtéwnie w efekcie
zwiekszenia zdolnosci przetworczych odazotowni gazu, dzieki czemu wydobycie gazu

zaazotowanego w Il kw. 2009 roku wzrosto 0 25% (w przeliczeniu na gaz wysokometanowy
118 min m3);

SPADEK SPRZEDAZY

Spowolnienie gospodarcze przetozyto sie na nizszy o 13% wolumen sprzedazy gazu ziemnego.
Klienci przemystowi w 11l kw. tego roku odebrali o ponad 200 min m3 mniej gazu niz w analogicznym
okresie 2008 roku. Dodatkowo wyzsze temperatury we wrzesniu przetozyty sie na spadek
zapotrzebowania na gaz po stronie klientow indywidualnych.
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