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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG (min PLN) | pot. 2008 | pét. 2009 zmiana Il kw. 2008 Il kw. 2009 zmiana
Przychody ze sprzedazy 9260 10 254 11% 3 929 3 875 (1%)
Koszty operacyjne (7 967) (10 933) 37% (3584) (4 097) 14%
EBITDA 2014 83 (96%) 716 171 (76%)
EBIT 1293 (679) (153%) 345 (222) (164%)
Wynik na dziatalnosci finansowej 77 103 33% 46 79 70%
Wynik netto 1059 (493) (147%) 280 (94) (134%)

- Strata poniesiona przez GK PGNiG w Il kw. 2009 roku
jest przede wszystkim wynikiem:

— wyzszych 0 19% kosztéw zakupu sprzedanego
gazu (przy nizszym o 16% wolumenie
importowanego gazu);

—  zwiekszenia stanu odpisow, w tym odpisu na
majatek stuzgcy bezposrednio dziatalnosci
wydobywczej w wysokosci 162 min PLN;

—  pogorszenia wyniku w segmencie Dystrybucja
spowodowanego m.in. spadkiem wolumenu
dystrybuowanego gazu w Il kw. 2009 o 14% rok
do

Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego

w Il kw. 2009 roku wyniosta minus 8% (rok wczesnie;j
byto to plus 7%). W catym | pétroczu marza byta na
poziomie minus 18% w poréwnaniu do plus 9%

w | potroczu 2008 roku;

Znaczny wzrost wyniku na dziatalnosci finansowej to
efekt rozwigzania odpisu na pozyczke dla EuRoPol
GAZ SA.

Pomimo negatywnych danych w | péiroczu 2009 roku, "
nie jest istotnie zagrozona realizacja zatozonych ~_*"

w rocznych planach dziatalnosci wynikow _
finansowych GK PGNIG.




Wynik operacyjny w rozbiciu na segmenty

Wyniki operacyjne wedtug segmentow za | poétrocze
2008 i 2009 (min PLN)

256
Poszukiwanie i Wydobycie _
629
. . -1226
Obrot i Magazynowanie -

434
5 buci 302 | pot. 2009
EDENER F 254 m| pot. 2008
-1500  -1000 -500 0 500 1000 1500

= Zysk operacyjny w segmencie Poszukiwanie i Wydobycie
w | pétroczu 2009 roku wynidst 256 min zt i byt nizszy o 59%
niz rok wczesniej. Spadek wyniku nastgpit przede wszystkim
w rezultacie wzrostu utworzonych odpiséw aktualizujacych
wartos¢ majatku wydobywczego (w Il kw. br. dokonano odpisu
na 162 min PLN), spadku przychodéw z ustug geofizyczno-
geologicznych oraz pogorszenia sie rentownosci sprzedazy
ropy naftowej;

= Wozrost EBIT w segmencie Dystrybucja w | potroczu 2009 roku
0 19% w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego to
rezultat wprowadzenia w koncu kwietnia 2008 roku oraz od
1 czerwca 2009 roku nowych taryf dla Spotek Gazownictwa,
przy jednoczesnym nizszym wolumenie przestanego gazu;

Wyniki operacyjne wedtug segmentow za
2008 i 2009 (min PLN)
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. Staby wynik na dziatalnosci operacyjnej w segmencie Obrot
i Magazynowanie to nastepstwo wysokich cen gazu
ziemnego przy taryfach nieodzwierciedlajgcych zmieniajacej

sie sytuacji na rynku. Straty na sprzedazy gazu

importowanego nie byta w stanie zniwelowac¢ wysoka
rentownos$¢ sprzedazy gazu pozyskanego z wydobycia

wiasnego;

" Ostabienie wyniku operacyjnego w segmencie Dystrybucja
w Il kw. 2009 roku to efekt nizszych przychodéw segmentu
0 ok. 38 min PLN (rezultat mniejszych o 14% wolumenow
dystrybuowanego gazu), a takze wyzszych o ok. 40 min PLN e
kosztéw wynikajacych gtéwnie z wyptaty w czerwcu przeﬂX

piec spotek gazownictwa nagrody z zysku za 203}{;,

rok dla pracownikéw (w 2008 roku takiej

nagrody nie byto). %
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Czynniki wplywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej* a cena taryfowa
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Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu
gazu z importu;

Formuta stosowana przy obliczaniu ceny importowej
gazu opiera sie na dziewieciomiesiecznej sredniej
notowan produktow ropopochodnych, ktorych cena
jest prawie w 100% skorelowana z notowaniami ropy
naftowej;

W II kw. 2008 roku dziewieciomiesieczna srednia
notowan produktow ropopochodnych wyniosta

87 USD/boe, zas w analizowanym okresie byta nizsza
0 16% i osiggneta 73 USD/boe.
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* European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg.
** Zrodto: Narodowy Bank Polski (NBP).
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W trakcie | potowy biezgcego roku kurs USD/PLN
wzrost o 7% z poziomu 2,96 do 3,17. Taka sytuacja
wptyneta negatywnie na koszt pozyskania gazu z
importu, zwtaszcza w | kw. kiedy kurs wymiany zblizyt
sie do 4 PLN za 1 USD. W samym Il kw. tego roku
nastagpito jednak umocnienie ztotowki o 10%;

Uwzgledniajgc sredni kursu wymiany USD/PLN,
dziewieciomiesieczna srednia notowan ropy naftowej o
wyrazona w polskiej walucie w Il kw. 2009 roku f
wzrosta 0 26% w stosunku do Il kw. 2008 rczl;}wfy 8
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym

= PGNIG SA jest istotnie narazona na ryzyko zmiany
kurséw walutowych i stép procentowych wynikajace ze
specyfiki umow i kontraktow zawieranych w ramach
podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci
finansowej;

= W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego, na ktore
jest narazona Spétka, zawierane sg transakcje
pochodne spetniajgce wymagania rachunkowosci
zabezpieczen:
— zakup europejskiej opcji call,
— zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne risk
reversal.

= Zysk na transakcjach pochodnych oraz réznicach

kursowych w | pétroczu 2009 roku wyniést 57 min PLN;

= Ryzyko kursowe i walutowe zwigzane z udzielong
PGNiG Norway pozyczkg zostato zabezpieczone
poprzez zawarcie serii transakcji Cross Currency
Interest Rate Swap.

Zadtuzenie GK PGNiG (min PLN)
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Na koniec | pétrocza 2009 roku catkowite
zadtuzenie GK PGNiG wyniosto 1,5 mid PLN i byto
0 576 min PLN wyzsze niz na koniec 2008 roku.
W samym Il kw. 2009 roku wzrost zadtuzenia
wyniost 152 min PLN;

Do 2008 roku poziom zadtuzenia GK PGNIG ulegt
znaczgcemu obnizeniu. Obecny dtug to efekt

realizacji planéw inwestycyjnych PGNIG oraz

pokrycia poniesionych w biezgcym okresie strat na
dziatalno$ci operacyjnej; g
Obecna wysokosc¢ dostepnych linii kredytowych ;f&v

to tacznie ok. 3 mid PLN. F



Gaz ziemny

I pét. I pét. . Nizszy wolumen sprzedanego gazu w | pétroczu 2009 roku

GK PGNiG wg MSSF 2008 2009 ZMiana to efekt zmniejszonego popytu na gaz ze strony klientéw
przemystowych, zwtaszcza zaktadéw azotowych (sprzedaz
Wolumen wydobycia* (min m?3) 2114 2 025 (49%0) do tej grupy byta nizsza o 17% rok do roku). W samym Il kw.
. 2009 roku spadek wolumenu sprzedazy gazu wyniost 11%
*k 3
Wolumen sprzedazy™ (min m*) (s L ) (w | kw. sprzedaz byta na poréwnywalnym poziomie jak rok
: wczesniej) | dotyczyt prawie wszystkich grup odbiorcow;
Przychody ze sprzedazy gazu 8 191 9372 14% ) Y ’ yt p .y grup .
(min PLN) = Wazrost przychodéw ze sprzedazy gazu o 14% w | potowie
Gaz wysokometanowy (E) 7 482 8618 15% 2009 roku oraz o0 2% w Il kw. 2009 rokg, przy nizszych _
wolumenach sprzedazy, to rezultat wyzszych taryf na paliwo
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 709 754 6% gazowe.
Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu ziemnego Procentowy udziat odbiorcow w wolumenie
(mld m3)** sprzedazy gazu w | potowie 2008 i 2009 roku
16 - 40% -
13,7 13,9 ,
14 1 13,6 : s 34% "o
12 - I 30% - 26%29'/" ® | pot. 2008
10 - | 25% - I pot. 2009
8 1 | 20% - 17%15%
6 43 43 A4 | 15% - 65, 10% 11912%
4 A I 29 26 10% -
2 - | . 1,0 . 09 5% - I I 2% 2%
0 - : : l . . 0% - ‘ ‘ ‘ ‘ W
2006 2007 2008 Il kw. 2008 Il kw. 2009 Odbiorcy Zaktady  Elektrowniei Pozostali Handel, i o
domowi azotowe cieptownie odbiorcy ustugi & 4
. ) przemystowi g
= \Wolumen sprzedazy Wolumen wydobycia

* Dane wraz z produkcjg Oddziatu w Odolanowie.
6 ** Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).



Ropa naftowa

GK PGNiG wg MSSF* Izgg:i Izgg; zmiana
Wolumen wydobycia (tys. t) 252 268 6%
Wolumen sprzedazy (tys. t) 258 267 3%
I(Dnrqzlxc;f'?lg/ ze sprzedazy 451 319 (29%)
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 1745 1194 (32%)
Sredniookresowe notowania ropy 109 52 (52%)

Brent Dated (USD/bbl)

Wolumeny sprzedazy i wydobycia ropy naftowe;

(tys. t)*
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7 * Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu (wraz z testami z produkcji).

Znaczaca roznica w wydobyciu miedzy Il kw. 2008

i 1l kw. 2009 roku (wzrost 0 22%) wynika z przestoju
najwiekszej kopalni ropy i gazu PGNIG - kopalni
Debno, ktorego termin w 2008 roku przypadt na
caty czerwiec, zas w 2009 roku przestoj ten zostat
zaplanowany od potowy lipca do potowy sierpnia;

Porownanie przychodow ze sprzedazy ropy
naftowej w | pot. 2008 i | pot. 2009 odzwierciedla
przede wszystkim zasadniczg réznice w
ksztattowaniu sie cen ropy na rynkach swiatowych
w analizowanych okresach. W omawianym okresie
Srednie notowania ropy spadty o 52% poréwnujac
do | potrocza 2008 roku, co przetozyto sie na
spadek uzyskanych przychodow ograniczony
ostabieniem ztotego wzgledem dolara;

W | pétroczu 2009 roku sprzedano 267 tys. ton ropy
naftowej i kondensatu, z czego 57% trafito do
odbiorcow krajowych, a pozostate 43% do
odbiorcéw zagranicznych.




Pozostata sprzedaz

Przychody z dziatalnosci poszukiwawczej

Przychody ze sprzedazy | pét. | pét. smiana - ) }

GK PGNiG (mIn PLN) 2008 2009 oraz geofizyczno-geologicznej (min PLN)

Hel 13,4 15,7 17% SO 48

378
Gaz propan butan (LPG) 22,4 17,6 (21%) 400 372 I
|
Gaz LNG 9,6 10,1 6% 300 1 I
Ustugi geofizyczno-geologiczne 200,8 124,0 (38%) 200 - | 131
|
Ustugi poszukiwawcze 184,6 191,1 3% 100 1 I l € 2 &
Pozostate produkty i ustugi 178,5 194,7 9% 0 | I
2006 2007 2008 Il kw. 2008 Il kw. 2009
Wolumen prOdUiji pOZOSta*yCh prOdUktéW m Ustugi geofizyczno - geologiczne Ustugi poszukiwawcze
tys. ton lln . W Il kw. 2009 roku nastgpit spadek przychodéw z ustug
20 ~ 21 71812 17.4 r 25 nar\ﬁ'}\lr\-}nn,nnnlnn|r\7n\/r\h N 7n°/ W Q"'f\clll‘\l{ll Hr\ || II\AI
5 20 1 d - YLOUIIZyULZIIU—yCuiUyiLZiiyuii U i wo \uU ]
16 - ’ 1 L 20 2008 roku. Wynika to gtownie z faktu, iz prace wykonywane
I przez spoétki geofizyczne w Indiach, ktore sg jednym
12 1 | I r 15 z obszarow najwiekszej aktywnosci spotek PGNIG z tego
5 | 87 0 sektora, zostaty wczesniej zakonczone z powodu
I 5,2 niesprzyjajacych warunkéw pogodowych;
& 23 22 | 10 3'OIO s [ ° = Przychody z ustug poszukiwawczych sa na stabilnym )
0 : l : 0 poziomie — w | potowie tego roku ich wartos¢ wzrosta o 3%, >
2007 2008 | pot. 2009 Il kw. 2009 zas w samym |l kwartale o 1% w stosunku do roku

poprzedniego.

PG (lewa 0$) LNG (prawa 0$) Hel (prawa os)




Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG wg MSSF (min PLN) | p6t. 2008 | pét. 2009 zmiana Il kw. 2008 Il kw. 2009 Zmiana
Koszty operacyjne ogoétem 7 967 10 933 37% 3 584 4 097 14%
Koszty zakupu sprzedanego gazu 4 600 7 310 59% 1830 2169 19%
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow 294 300 2% 165 163 (1%)
Swiadczenia pracownicze 1 036 1228 19% 572 706 23%
Amortyzacja 721 762 6% 371 393 6%
Ustuga przesytowa OGP GAZ-SYSTEM 724 679 (6%) 308 304 (1%)
Pozostate ustugi obce 615 669 9% 342 332 (3%)
Pozostate koszty operacyjne netto 284 343 21% 181 230 27%
Koszty wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby (308) (360) 17% (185) (201) 8%

. Na wielkos¢ kosztow operacyjnych w | pétroczu 2009 roku . Swiadczenia pracownicze zaréwno w ujeciu kwartalnym, jak
w najwiekszym stopniu wptynat koszt zakupu sprzedanego i pétrocznym rosng o ok. 20%. Wynika to z przesuniecia
gazu, ktory wyniést 7,3 mld PLN i byt wyzszy o 2,7 mid PLN terminéw wyptacania premii kwartalnej w PGNiG SA,
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. W samym wyptacenia przez spotki gazownictwa premii rocznej, ktorej
Il kw. tego roku koszt zakupu gazu wyniost 2,2 mid PLN, nie byto w 2008 roku. Jest to rowniez efekt 11% wzrostu ptac,
co stanowi 53% ogoétu kosztéw w tym kwartale; ktory zostat zrealizowany w IV kw. minionego roku;

. Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych netto to przede

" Jednostkowy koszt zakupu gazu z importu w | potowie 2009
wszystkim rezultat zmiany stanu odpiséw netto. Decydujace

roku, w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego,

wzrost 0 73%, zas$ w 1l kw. 2009 roku byt wyzszy o 37% znaczenie miat odpis na majatek stuzacy bezposrednio 5
poréwnujac do 1l kw. 2008 roku;

dziatalnosci wydobywczej na 162 min PLN
spowodowany zmiang zatozen odnoscie "
poziomu cen ropy i gazu. g




Dostep stron trzecich do ustugi magazynowania gazu

Przebieg udostepniania ustug magazynowania Pojemnosc¢ udostepniona w ramach ustug
paliwa gazowego magazynowania paliwa gazowego
= Maj 2009 - badanie zapotrzebowania rynku na ustugi = Udostepniono tgcznie 627 pakietow ustugi magazynowej
magazynowe — zapytanie zostato wystane do 14 podmiotow; o tacznej pojemnosci czynnej 627 min m?3.

= Czerwiec 2009 - przeprowadzono konsultacje spoteczne
zasad Swiadczenia ustug magazynowych;

= 16 czerwca 2009 roku Prezes URE zatwierdzit taryfe dla
paliw gazowych PGNiG SA (czes$c¢ B; Taryfa w zakresie
ustug magazynowania paliw gazowych Nr 1/2009);

= Taryfa weszta w zycie z dniem 1 lipca 2009 roku — [
obowigzuje do dnia 31 pazdziernika 2010 roku;

= 1 lipca 2009 roku - publikacja ,Regulaminu swiadczenia
ustug magazynowania”;

= 1-31 lipca 2009 roku — mozliwo$¢ sktadania wnioskéw o
udostepnienie ustug magazynowania paliwa gazowego;

= 14 sierpnia 2009 roku — wstepny przydziat ustug
magazynowania paliwa gazowego;

= 1 wrzesnia 2009 roku — ostateczny przydziat ustug
magazynowania paliwa gazowego.

PGNiG
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Budowa wartosci GK PGNIiG

Urealnienie kosztow
gazu GZ-50

z wydobycia krajowego

w taryfie

Uruchomienie systemu
monitorowania
projektow
strategicznych

Wdrozenie Systemu
Informowania
Kierownictwa

Optymalizacja
kosztow wydobycia

Wdrozenie nowego
modelu zarzadzania
GK PGNiG

Wdrozenie modelu
wsparcia finansowania
inwestycji
dywersyfikacyjnych

Optymalizacja
zaangazowania
kapitatowego GK
PGNiG

Optymalizacja
zakupow

Optymalizacja
inwestycji upstream

Maksymalizacja
przychodu na klienta

Wdrozenie nowego
modelu obstugi
klientow

Redukcja kosztow
dystrybuciji

Maksymalizacja
zwrotu z kapitatu w
dystrybucji

Maksymalizacja
zwrotu z kapitatu w
magazynowaniu

1"



Podsumowanie
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Osiagnieta w | potroczu 2009 roku strata to pochodna wysokiego kosztu zakupu gazu z importu,
ktory w omawianym okresie wzrést o prawie 60% w poréwnaniu do | potowy 2008 roku. Tak duze
koszty to efekt wysokich cen ropy naftowej, a takze ostabienia ztotego wobec dolara i euro;

Z kolei na ujemny wynik samego |l kwartatu tego roku, oprocz wysokiego kosztu zakupu gazu,
wptyw miaty wyzsze koszty zwigzane ze swiadczeniami pracowniczymi oraz zwiekszenie odpisu na
majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej;

Konsekwentna polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym przyniosta PGNiG bardzo dobre rezultaty
w analizowanym okresie. W | potowie 2009 roku wynik z rozliczenia transakcji pochodnych oraz
roznic kursowych wyniost plus 57 min PLN;

Rosnie zadtuzenie duzych klientéw korporacyjnych co w negatywny sposob przektada sie na
ptynnosc¢ spotki;

Pomimo straty uzyskanej w | potowie biezgcego roku, nie jest istotnie zagrozona realizacja wynikéw
finansowych zatozonych w rocznych planach dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej PGNIG.
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