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Podstawowe wyniki

finansowe

GK PGNiG (min PLN) -l kw. 2011 111l kw. 2012 Z(r\',’v';rt“")‘ Mkw.2011 1l kw. 2012 Z(r\‘l"v';rt“")‘

Przychody ze sprzedazy 16 031 20 064 4033 4 508 5300 792
Koszty operacyjne 14 625 (20 141) (5516) (4 175) (5 324) (1 150)
EBITDA 2576 1430 (1 146) 726 478 (248)
EBIT 1406 (77) (1 483) 333 (25) (358)
Wynik na dziatalnosci finansowej 48 (98) (146) (119) 30 149
Wynik netto 1324 48 (1276) 319 65 (255)
Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego (1%) (11%) (10 pkt. proc.) (2%) (9%) (7 pkt. proc.)

" Wzrost przychodéw ze sprzedazy GK PGNiG o 4 mid PLN,
czyli 25%, w pierwszych 9 miesigcach 2012 roku nie przetozyt
sie na wynik operacyjny, ktéry zmniejszyt sie o blisko 1,5 mid
PLN, tj. 0 105% w poréwnaniu do roku 2011.

= Decydujacy wptyw na obnizenie zysku operacyjnego miat
rosnacy o 43% koszt sprzedanego gazu, ktéry osiggnat 12,8
mld PLN, co oznacza wzrost o 3,8 mid PLN.

= Narastajgco marza na sprzedazy gazu wysokometanowego
zmalata o 10 pkt. proc., osiggajac -11%. W samym Ill kwartale
2012 marza wyniosta -9%, o 7 pkt. proc. mniej niz w 1|
kwartale 2011 roku. Ujemna marza na sprzedazy gtéwnego
produktu Grupy bezposrednio przektada sie na stabsze wyniki
segmentu Obrét i Magazynowanie.

W samym Il kwartale 2012 przychody ze sprzedazy GK
PGNiG zwiekszyly sie o blisko 800 min PLN, osiagajac
5,3 mld PLN; réwnolegle koszty operacyjne wzrosty o
1,1 mid PLN do 5,3 mid PLN.

GK PGNIG poniosta strate operacyjng w wysokosci 25

mIn PLN, co oznacza spadek o 358 min PLN w

porownaniu do Il kwartatu 2011 roku.

Wynik na dziatalnosci finansowej pozytywnie wptynat na
zysk netto Il kwartatu 2012 roku. Wzrost kosztow
odsetek do 86 min PLN zostat zniwelowany przez

dodatni wptyw réznic kursowych na 137 min PLN.

Dodatnia roznica miedzy wynikiem EBIT a zyskiem netto
jest takze spowodowana dodatnig wartoscig podatku
dochodowego w kwocie 60 min PLN (gt. aktywo
od ulg inwestycyjnych w PGNiG Norwa




Segmenty — wynik operacyjny I-lll kwartat 2012

Wynik operacyjny -1 kw. 111 kw. I kw. I kw.
(mIn PLN) 2011 2012 2011 2012
Poszukiwanie i Wydobycie 809 1211 356 441
Obrét i Magazynowanie 97 (1785) (27) (349)
Dystrybucja 494 551 (8) (16)
Wytwarzanie - (32) - (86)

- Bez wpfywu umorzen prael;vn gz i o i 47)
Pozostate, eliminacje 6 (22) 12 (15)
RAZEM 1406 (77) 333 (25)
= Wzrost wyniku operacyjnego segmentu Poszukiwanie i

Wydobycie wynidst 50% w pierwszych 9 miesigcach i 24% w
samym Il kwartale 2012 roku. Wynika on przede ze wzrostu
cen ropy naftowej oraz utrzymania w ryzach kosztéw ustug
obcych oraz swiadczen pracowniczych.

= Najwiekszy wptyw na wynik GK PGNiG miaty straty
wygenerowane w segmencie Obroét i Magazynowanie. W
Il kwartale wyniosty one -349 min PLN, a narastajgco blisko
-1,8 mld PLN. Powodem strat w tym segmencie byta ujemna
marza na sprzedazy gtéwnego produktu Grupy - gazu
wysokometanowego, ktora siegneta -9% w Il kwartale i -11%
narastajgco. Przyczyng osiagniecia ujemnych marz byto
nieodzwierciedlenie w taryfie na paliwo gazowe wzrostu

— kosztow pozyskania gazu z importu.
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Wynik operacyjny segmentu Dystrybucja w pierwszych trzech
kwartatach wyniost 551 min PLN, co oznacza wzrost o 11% w
poréwnaniu do roku 2011, na co wptyw miat rosngcy wolumen
dystrybuowanego gazu a w efekcie o 100 min PLN wyzsze
przychody, przy ograniczeniu wzrostu kosztow do 50 min PLN.

Segment Wytwarzanie poniést w ciggu 9 miesiecy 2012 roku
strate operacyjng rzedu -32 min PLN, na ktérej najbardziej
zawazyt Il kwartat, w ktérym strata wyniosta 86 min PLN.
Wyniki te uwzgledniajg wptyw umorzen praw do emisji CO2 w
PGNIiG Termika, bez ktérych EBIT segmentu po trzech
kwartatach wyniéstby 119 min PLN, a w samym |l kwartale
wypracowatby -47 min PLN.




Czynniki wplywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej* a cena taryfowa gazu

Kurs USD/PLN**
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Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu gazu z importu.
Formuta ceny importowej gazu opiera sie na 9-miesiecznej Sredniej
notowan produktow ropopochodnych, skorelowanej z notowaniami ropy
naftowej prawie w 100%.

Ceny ropy naftowej ustabilizowaty sie na wysokim poziomie. W I
kwartale 2012 roku wartos¢ notowan 9-miesiecznej sredniej osiggneta
112 USD/boe i byta 0 9% wyzsza niz w Il kwartale 2011 roku.

Wzrost 9-miesiecznej Sredniej ceny ropy wyrazonej w PLN wynidst 23%,
osiggajac 372 PLN/boe, co nie uzyskato odzwierciedlenia w taryfie na
paliwo gazowe, ktéra w tym samym czasie zwiekszyta sie 0 17% i

E—yNi0sta 1 294 PLN/tys. m3,
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* European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg.
** Zrodto: Narodowy Bank Polski (NBP).

Cena zakupu gazu z importu denominowana jest gtéwnie w dolarach,
podobnie jak cena sprzedazy ropy naftowej, co determinuje
najwiekszg pozycje kosztéw GK PGNiG i czes¢ przychodow
segmentu Poszukiwanie i Wydobycie.

Sredni kurs USD/PLN w lIl kwartale 2012 roku wyniést 3,31. Pozostat
on na poziomie zblizonym do Il kwartatu br., kiedy to wyniést 3,33.

Jednoczesnie byt on o 13% wyzszy od kursu w 11l kwartale 2011, gdy
osiagnat 2,94. W ujeciu kwartalnym sredni kurs USD/PLN w 2012
roku oscyluje w granicach 3,22 do 3,33, co jest poziomem
bardziej stabilnym niz w 2011 roku, gdy poruszat sie on
w widetkach 2,75 do 3,28 PLN.
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Zadluzenie

Poziom wykorzystania finansowania
zewnetrznego na 30.09.2012 (min PLN¥)
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Obligacje Obligacje RBL Euroobligacje Obligacje
krajowe krajowe PGNiG
(bankowe) Termika

" Program emisji obligacji krajowych, gwarantowany przez banki
do kwoty 7 mld PLN, zapadalno$¢ do 31 lipca 2015.

" 5-letni program emisji obligacji krajowych, srodki
niegwarantowane do wysokosci 4,5 mld PLN, o zapadalnosci do
10 lat. Pierwsza emisja 2,5 mld PLN w czerwcu 2012.
Dodatkowe 510 min PLN krotkoterminowych obligacji (do 1 roku)
- wyemitowane we wrzesniu 2012.

" 5-letni program emisji obligacji przez PGNiG Termika do kwoty
1,5 mld PLN, gwarantowany przez banki.
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Zadtuzenie GK PGNiG (min PLN)
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= 5-letni program emisji euroobligacji o wartosci 1,2 mld EUR i
zapadalnosci do 10 lat. W lutym 2012 przeprowadzono
pierwszg emisje 500 min EUR z kuponem 4%.

= Wzrost kwoty zadtuzenia w poréwnaniu do stanu na koniec
2011 roku o0 5 mid PLN do 10,3 mid PLN wynika ze
zwiekszonego zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne
w zwigzku z konieczno$cig finansowania obrotu gazem
oraz z akwizycjg PGNiG Termika.

= Reserve Based Loan (PGNiG Norway)
380 min USD**

* Wedtug kursu sredniego NBP z 29.06.2012 dla EUR (euroobligacje) i USD (Reserve Based Loan). PGN'G

5 **Od Il kwartatu 2012 nastepujg planowe sptaty kredytu Reserve Based Loan.



Gaz ziemny (l)

GK PGNiG* Il kw. 2011 |-l1l kw. 2012 zmiana Il kw. 2011 Il kw. 2012 zmiana

Wolumen wydobycia (min m3) 3195 3208 0% 1069 1044 (2%)

Wolumen importu (min m?3) 8 053 7 895 (2%) 2177 2133 (2%)

Wolumen sprzedazy (min m?3) 10 080 10 507 1% 2 531 2 531 0%

W tym do odbiorcow poza Polskg - 86 - - 17 -

Wolumen dystrybucji (mln m3) 6670 6 847 3% 1451 1510 4%
Przychody ze sprzedazy gazu (min PLN) 14 077 16 513 17% 3779 4 262 13%
Gaz wysokometanowy (E) 13 228 15 547 18% 3 557 4012 13%
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 849 966 14% 221 250 13%

Wolumen sprzedazy gazu w podziale na grupy = Wolumen sprzedazy gazu w lll kw. 2012 pozostat na

odbiorcéow (mld m3)
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Odbiorcy Zaktady Elektrownie Pozostali Handel,
indywidualni azotowe i cieptownie odbiorcy ustugi,
przemystowi przetworstwo
—

tym samym poziomie co w 2011. Wzrost o 4% w ujeciu
narastajgcym wynika ze zwiekszonej sprzedazy gazu w |

kwartale 2012.

Narastajaco wszystkie grupy odbiorcow zakupity wieksze
niz w 2011 roku wolumeny gazu i uzyskaty wzrosty rzedu
3-5%. Popyt w Ili Il kw. byt zblizony do roku 2011, a
zwiekszenie zuzycia miato miejsce w | kwartale 2012

(niskie temperatury).

* Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).

= Wzrost przychodow ze sprzedazy gazu wynika z

rosngcego wolumenu oraz podwyzszonej taryfy na
paliwo gazowe, ktéra jednak nie zrekompensowata
kosztow pozyskania gazu.




Gaz ziemny (ll)

Kierunki importu gazu (mld m3) Stan magazynéw gazu* (mld m3)
I-111 kw. 2012 I-111 kw. 2011
2
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M Kierunek wschodni M Kierunek zachodni {Kierunek potudniowy 31.12.2011 kw.  31.03.2012  kw. 30.06.2012 o 30.09.2012
. Dzieki wykorzystaniu rozbudowanego potgczenia w Lasowie, = Po znacznych wyttoczeniach w | kwartale 2012
.wirtualnego rewersu” na gazociggu Jamat oraz kolejne dwa, ciepte kwartaty przyniosty zattoczenia
interkonektora Moravia do 18%, czyli do 1,4 mld m3 wzrdst siegajace 1,2 mld m®. Najintensywniejsze zattaczanie
udziat importu gazu z kierunkbw zachodniego i miato miejsce w |l kwartale i wyniosto prawie 800 min
potudniowego. Dla poréwnania w pierwszych trzech m?. W samym Ill kwartale 2012 zattoczono 430 min
kwartatach 2011 roku byto to 700 min m3, czyli o blisko 700 m?, co w sumie pozwolito na osiggniecie stanu blisko
min m?® mniej. Mimo tych wysitkéw $redni koszt pozyskania 1,9 mld m3,

gazu byt wyzszy niz mozliwa do uzyskania cena taryfowa, co
spowodowato dowigzanie w Il kwartale 2012 roku 60 min
PLN odpisu aktualizujgcego zapas gazu ziemnego.

e

7 * Gaz wysokometanowy nalezacy do PGNiG SA, wraz z zapasem obowigzkowym (bez gazu OGP Gaz System)




Ropa naftowa

GK PGNiG* H BN zmiana  Hkw.2011 Il kw. 2012 zmiana
Wolumen wydobycia (tys. t) 344 353 3% 127 130 2%
Wolumen sprzedazy (tys. t) 343 352 3% 124 129 1%
Przychody ze sprzedazy (min PLN) 776 925 19% 302 332 10%
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 2 261 2 627 16% 2431 2 567 6%
(Sljgcli:?/lt());l)(resowe notowania ropy Brent Dated 112 112 0% 113 110 (3%)

Przychody i wolumen sprzedazy ropy naftowej*
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* Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu (wraz z testami z produkcji).

W maju i czerwcu 2011 kopalnia Debno zmniejszyta
wydobycie ropy naftowej ze wzgledu na ograniczenie
odbioru gazu przez jedng z elektrocieptowni. W tym samym
okresie 2012 produkcja osiggneta planowany poziom, stad

dodatnia zmiana wydobycia miedzy okresami.

Narastajaco, zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy ropy
naftowej zwigzane jest przede wszystkim z wyzszym kursem
USD, ktory spowodowat wzrost ceny ropy wyrazonej w
PLN o 16%. W poréwnaniu do 2011 roku Srednia cena
wyrazona w USD na przestrzeni 9 miesiecy pozostata bez
zmian, a w samym |l kwartale zmalata o0 3%.

Zgodnie z prognozg, wydobycie ropy naftowej w 2012 roku
planowane jest na poziomie 480 tys. ton, a w roku 2013 z
uwzglednieniem projektu Skarv do 1 120 tys. ton.




Ciepto i prad elektryczny — PGNiG Termika

111l kw. I-I_II kw. 2Q12 smiana Il kw. I_II kw. 2912 smiana
2011 VHP  PGNiG Termika 2011 VHP  PGNiG Termika
Wolumen sprzedazy ciepta (TJ) 25 343 25972 2% 2789 2748 (1%)
Przychody ze sprzedazy ciepta (min PLN) 588 636 8% 101 109 8%
Wolumen sprzedazy energii elektrycznej (GWh) 2405 2431 1% 433 396 (9%)
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej* (min PLN) 688 673 (2%) 112 105 (6%)
W tym Swiadectwa pochodzenia energii 194 151 (22%) 5 19 280%
Wolumen sprzedazy ciepta i energii elektryczne; = Trzeci kwartat sezonowo jest najstabszym okresem dla

PGNiG Termika. Dodatkowo we wrze$niu EC Zeran byta
30 000 3000 wytgczona z eksploatacji na 18 dni z powodu pozaru,

2405 2431 usunigcie skutkow ktérego zostato wycenione na ok. 12
25 000 2500
p— min PLN.
20 000 2000 = Przychody ze sprzedazy ciepta wzrosty narastajaco na
skutek wzrostu ceny taryfowej w lipcu 2011 oraz
15 000 1500 . . . .
25972 zwiekszenia wolumenu sprzedazy ciepta w | kw.
10 000 1000 2012, ze wzgledu na niskie temperatury oraz wyzszg
433 396 dyspozycyjnos¢ EC Siekierki niz w | kw. 2011.
> 000 m 200, Narastajaco przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
0 w 0 byly stabilne, przy malejacych przychodach ze
Hilkw. 2011 Hilkw.2012  Iilkw.2011  Iil kw. 2012 sprzedazy swiadectw pochodzenia energii. Spadek
o wolumenu sprzedazy EE w IIl kwartale wynika
M Wolumen sprzedazy ciepta (TJ, lewa skala) z przerwy w funkcjonowaniu EC Zeran.
e M Wolumen sprzedazy energii elektrycznej (GWh, prawa skala)

e ———

9 * Wraz z przychodami z przyznanych i zakupionych swiadectw pochodzenia energii



Pozostatla sprzedaz

ey (z;;pl;ﬁf)aiy Mo BN zmiana M kw.2011 Il kw. 2012 zmiana
Hel 42 108 157% 16 42 165%
Gaz propan butan (LPG) 40 47 16% 16 16 0%
Gaz LNG 25 38 53% 10 14 46%
Ustugi poszukiwawcze, w tym: 695 642 (8%) 242 220 (9%)

Ustugi geofizyczno-geologiczne 321 252 (21%) 112 90 (20%)

Ustugi wiertnicze i serwisowe 374 390 4% 130 130 0%

Przychody z dziatalnosci geofizyczno-geologicznej

oraz wiertniczej i serwisowej (min PLN)
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Spadek przychodow z ustug geofizyczno-
geologicznych jest rezultatem ograniczenia popytu
na te ustugi w kraju. Sprzedaz ustug wiertniczych i
serwisowych ustabilizowata sie. Rok do roku suma
przychodéw z ustug poszukiwawczych zmniejszyta
sie 0 53 mIn PLN, czyli o 8%.

Wzrost przychodow ze sprzedazy helu w poréwnaniu
do trzech kwartatéw 2011 roku o 157% wynika
przede wszystkim z wzrostu cen helu oraz
usprawnienia polityki sprzedazowe;j.

Dynamicznie wzrosty wolumeny produkcji i sprzedazy
LNG — odpowiednio 0 46% w lIl kwartale oraz 53%
narastajaco.




Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG (mIn PLN) I-III2I(;\1N1. I-1ll kw. 2012 Zmiana Il kw. 2011 Il kw. 2012 zmiana
Koszty operacyjne ogétem 14 625 20 141 49% 4175 5324 28%
Koszt sprzedanego gazu 8909 12 760 43% 2 347 3073 31%
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatoéw 501 561 12% 173 179 4%
Paliwa do produkgciji ciepta i energii - 662 - - 99 -
Swiadczenia pracownicze 2002 2018 1% 622 652 5%
Amortyzacja 777 1507 29% 393 503 28%
Ustuga przesytowa 1094 1 075 (2%) 330 873 (2%)
Koszt spisanych odwiertow negatywnych 176 62 (65%) 37 1 (97%)
Pozostate ustugi obce 1044 1056 1% 380 382 0%
Pozostate koszty operacyjne netto 447 1001 124% 129 311 141%
Koszty wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby (717) (561) (22%) (235) (198) (16%)
= Na wielkos¢ kosztéw operacyjnych w najwiekszym stopniu = Rosnace w trzech kwartatach pozostate koszty operacyjne netto sg
wplywa koszt sprzedanego gazu. W pierwszych 9 miesigcach skutkiem wptywu ujemnych réznic kursowych (z +191 do -182 mln)
2012 roku odnotowano wzrost tej pozycji o 3,8 mld PLN, czyli oraz wzrostu najwiekszej pozycji w tej grupie: podatkéw i optat,
0 43%. zwlaszcza w zakresie optat koncesyjnych i eksploatacyjnych (o 100
= Wazrost kosztu gazu z importu zostat ograniczony min do -511 min). W tej pozycji ujgty zostat takze odpis aktualizujacy
zwiekszeniem pozyskania gazu z kierunku zachodniego i na zapasach gazu ziemnego (dowigzano 60 min PLN w Il kwartale
potudniowego o 700 min m?. 2012 roku do stanu 125 min PLN).
= Koszt $wiadczen pracowniczych w trzech kwartatach wzrést = Pozycje kosztowe w 9 miesiacach 2012 uwzgledniaja konsolidac]
ponizej inflacji, pomimo uwzglednienia w konsolidacji w 2012 PGNIG Termika, ktorej wptyw jest widoczny zwlaszcza w
S FOku PGNIG Termika (99,5 min PLN). pozycji paliw do produkgji ciepta i energii, a takze
amortyzaciji. ::/
-

1"



Podsumowanie

Wzrost cen ropy naftowej i umocnienie dolara wobec ztotego
utrzymujace sie od potowy 2011 roku spowodowaty wzrost kosztow
gazu o 43%. Zwiekszenie ceny taryfowej paliwa gazowego srednio o
17% od 31 marca 2012 nie pokryto kosztow pozyskania gazu w Il i Il
kwartale 2012. Obrazuje to negatywna marza poniesiona na obrocie
gazem wysokometanowym w |l kwartale 2012 w wysokosci -9%
(-11% narastajaco) oraz powiekszony o 60 min PLN w Il kwartale
odpis na zapasy gazu wysokometanowego. Skumulowana strata w
segmencie Obrét i Magazynowanie w ostatnich szesciu kwartatach
wyniosta 2,2 mid PLN.

5 listopada 2012 roku zostat podpisany aneks do kontraktu
jamalskiego z firmg Gazprom. Zmianie ulegty warunki cenowe na
dostawy gazu do Polski. Bedg obowigzywaty z uwzglednieniem
efektu retroaktywnego, ktérego wptyw na wynik operacyjny GK
PGNIG wraz z rozliczeniem za biezgcy rok szacowany jest

na 2,5 - 3 mld PLN i zostanie w catosci rozpoznany w |V kwartale
2012 roku.

Segment Poszukiwanie i Wydobycie wypracowat w trzech kwartatach
2012 roku zysk operacyjny rzedu 1,2 mld PLN, czyli wiecej niz

w catym 2011 roku, kiedy to osiggnat 1,1 mld PLN. Tak dobry wynik
byt mozliwy dzieki wzrostowi przychodéw z ropy naftowej, na skutek
wzrostu jej cen oraz obnizeniu kosztéw operacyjnych, miedzy innymi
w efekcie mniejszej liczby negatywnych odwiertow.
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Dziekujemy za uwage




