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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNIG (min PLN) | pot. 2011 | pot. 2012 Z(”\:Ii:rr:_a)‘ Ilkw.2011 Il kw. 2012 Z(Tvi:rr:_"’)‘

Przychody ze sprzedazy 11 523 14 764 3241 4 478 5818 1340
Koszty operacyjne (10 451) (14 817) (4 366) (4 585) (6 170) (1 585)
EBITDA 1850 951 (899) 281 196 (85)
EBIT 1073 (53) (1 126) (106) (353) (247)
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 168 (127) (295) 104 (156) (260)
Wynik netto 1005 (17) (1022) (20) (314) (294)
Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego (1%) (11%) (10 pkt. proc.) (4%) (13%) (9 pkt. proc.)

" Mimo wzrostu przychodéw w | pétroczu 2012 o 28% zysk
EBITDA Grupy spadt o 49%, tj. 0 0,9 mld PLN, w rezultacie
pogorszenia rentownosci sprzedazy gazu
wysokometanowego o 10 pkt. proc. Zysk operacyjny
obnizyt sie 0 1,1 mid PLN.

" Duzy wzrost kosztéw operacyjnych oraz ujemna rentownosc¢
sprzedazy gazu wynika ze zwiekszonych o 46% kosztow
zakupu gazu z importu. W | pétroczu 2012 w poréwnaniu
do | pétrocza 2011 koszt sprzedanego gazu wzrost o
ponad 3 mld PLN, tj. 0 48%. Strata wykazana na wyniku
operacyjnym potrocza wskazuje, iz zmiany taryfy na paliwo
gazowe w niewystarczajgcym stopniu uwzgledniaty
tendencje rynkowe.

. Wyniki za | pétrocze 2012 uwzgledniajg konsolidacje PGNIG
Termika (d. Vattenfall Heat Poland).

—_—

Spadek w | potroczu i w Il kw. 2012 r. wyniku na
dziatalnosci finansowej jest skutkiem wzrostu o 113
min PLN kosztow finansowania zewnetrznego oraz
zmniejszenia o 146 min PLN wyniku na réznicach
kursowych.

Dodatnia réznica miedzy EBIT i wynikiem netto, pomimo
straty na dziatalnos$ci finansowej, jest efektem obnizenia
0 157 min PLN obcigzen biezgcym podatkiem
dochodowym (w wyniku poniesionej straty na sprzedazy
gazu) oraz zwiekszenia aktywa na podatek odroczony o
112 min PLN z tytutu straty podatkowej oraz o 68 min
PLN z tytutu ulgi inwestycyjnej w Norwegii, co skutkuje w
| pétroczu 2012 r. podatkiem dochodowym
w wysokosci +77 min PLN, w poréwnaniu
do -235 min PLN rok wcze$nie;.




Segmenty — | potrocze 2012

" Decydujacy wptyw na wynik operacyjny Grupy w | pétroczu

Wynik operacyjny (min PLN) '2'82*1' '2'8?2' zmiana 2012 miata strata 1,4 mld PLN w segmencie Obrét i
Magazynowanie, ktora obnizyta EBIT o blisko 1,6 mld PLN w

Poszukiwanie i Wydobycie 453 770 70% poréwnaniu do | pétrocza 2011. Gtéwnym powodem takiego

Obrét | Magazynowanie 124 (1436) (1258%) spadku byta ujemna marza na sprzedazy gtéwnego produktu
— gazu wysokometanowego.

Dystrybucja 502 566 13%

= Jedynie w ograniczonym stopniu ten negatywny wptyw zostat
Wytwarzanie - 54 s zredukowany przez rosnacy az o /0% EBIT segmentu
Poszukiwanie i Wydobycie oraz konsolidowany po raz

- Bez wptywu umorzeni praw do emisji - 166 - pierwszy segment Wytwarzanie.
PersietE; iminEEE ©) (7) iz u Wynik operacyjny segmentu Poszukiwanie i Wydobycie,
RAZEM 1073 (53) (105%) zostat poprawiony o 317 min PLN dzieki wzrostowi cen ropy
naftowej przektadajgcej sie na wzrost przychodow ze
Wptyw segmentow na wynik operacyjny sprzedazy ropy oraz helu.
w | potroczu 20111 2012 (min PLN) = Wynik segmentu Dystrybucja wzrést o 13%, tj. 0 64 min PLN,
1400 - na co wptyw miat wzrost taryfy dystrybucyjnej o 1,7% w lipcu
e . 2011 roku oraz wiekszy o 2% wolumen dystrybuowanego
gazu.
1000 -
— . Segment Wytwarzanie obejmuje produkcje oraz sprzedaz
-1560 ciepta i energii elektrycznej w PGNiG Termika i wygenerowat
& g w | pétroczu 2012 zysk operacyjny w wysokosci 54 min PLN.
400 - Wptyw na to miato umorzenie w kwocie 112 min PLN aktywow
200 - zidentyfikowanych w momencie nabycia VHP, w tym ujetych w
o4 . . . . . . konsolidacji praw do emisji CO, o warto$ci 194 min PLN.
mam  THA= T __53 W zwigzku z trwajgcym rozliczeniem nabycia PGNiG
LU Termika warto$ci te nie sg ostateczne.




Segmenty — Il kwartat 2012

Wynik operacyjny (min PLN) ”2:;\1\/1 ”25\1\/2 zmiana
Poszukiwanie i Wydobycie 76 340 347%
Obroét i Magazynowanie (129) (658) 410%
Dystrybucja 47 38 181%
Wytwarzanie - (72) -
- Bez wptywu umorzeni praw do emisji - 28 -
Eliminacje, pozostate (6) () 83%
RAZEM (106) (353) (233%)

Wptyw segmentow na wynik operacyjny
w Il kw. 2011 i Il kw. 2012 roku (mIn PLN)
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Pozytywny wptyw wyniku segmentu Poszukiwanie
i Wydobycie to skutek rosngcych cen ropy, ktérej
wolumen wydobycia w Il kw. 2012 wzrost o 13%,
dzieki krotszemu przestojowi kopalni Debno. W
poréwnaniu do Il kw. 2011 istotne znaczenie miata
takze zmiana o 170 min PLN stanu odpiséw,
gtéwnie aktualizujgcych majgtek wydobywczy ze
wzgledu na wyzszg prognoze cen weglowodorow.

Pomimo wzrostu taryfy na paliwo gazowe w lipcu
2011 013% i od 31 maca 2012 0 17%, strata
segmentu Obrét i Magazynowanie poglebita sie.
Wynikato z 54% wzrostu sredniej 9-miesiecznej
ceny ropy wyrazonej w PLN, co skutkuje ujemng
marza na obrocie gazem wysokometanowym, ktéra
spadia o 9 pkt. proc. wobec Il kw. 2011 i 0 2 pkt.
proc. wobec | kw. 2012.

Segment Dystrybucja wykazat wzrost wyniku
operacyjnego o 85 min PLN, na co ztozyta sie
zwiekszona od lipca 2011 o 1,7% stawka optat
dystrybucyjnych oraz rosngcy w kwartale o 2%
wolumen dystrybuowanego gazu.

Udziat nowego segmentu Wytwarzanie w wyniku
operacyjnym Il kwartatu 2012 byt negatywny, ze
wzgledu na umorzenie aktywow
zidentyfikowanych w momencie nabycia VHP.




Czynniki wptywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej* a cena taryfowa gazu

PLN/boe ess== Dziewigciomiesieczna $rednia kroczaca notowan ropy PLN/tys. m3
naftowej (lewa os)
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" Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu gazu z importu.
Formuta do obliczenia ceny importowej gazu opiera sie na 9-miesiecznej
Sredniej notowan produktéw ropopochodnych, skorelowanej
Z notowaniami ropy naftowej prawie w 100%.

" Ceny ropy naftowej utrzymujg sie na wysokim poziomie. W Il kwartale
2012 roku wartos¢ notowan dziewieciomiesiecznej sredniej osiggneta
114 USD/boe i byta 0 27% wyzsza niz w |l kwartale 2011 roku.

" W tym samym czasie wzrost 9-miesiecznej sredniej ceny ropy
wyrazonej w PLN wynidst 54%, co nie uzyskato odzwierciedlenia w
taryfie na paliwo gazowe, ktéra zwiekszyta sie o 32%, osiagajac 1 294
PLN/tys. m3.

——

Kurs USD/PLN**

3,8 4
e USD/PLN

= Sredni kwartalny kurs USD/PLN

N RSN N \\q’ S N X
R S R SR I I P I

= Cena zakupu gazu z importu denominowana jest gtéwnie w dolarach,
podobnie jak cena sprzedazy ropy naftowej, co determinuje
najwiekszg pozycje kosztow GK PGNIG i czes¢ przychoddéw
segmentu Poszukiwanie i Wydobycie.

= Sredni kurs USD/PLN w Il kwartale 2012 roku wynidst 3,33

i byt o prawie 21% wyzszy od kursu w |l kwartale 2011 (2,75)
oraz o 3% wyzszy w stosunku do kursu z | kwartatu 2012 (3,22).

= Uwzgledniajgc sredni kurs USD/PLN, wartos¢ 9-miesiecznej
Sredniej notowan produktéw ropopochodnych w Il kwartale
2012 roku wyniosta 378 PLN/boe.

* European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg.
5 ** Zrodto: Narodowy Bank Polski (NBP).



Zadtuzenie

Poziom wykorzystania finansowania
zewnetrznego na 30.06.2012 (min PLN¥)

8000 -

I4 dostepne srodki niegwarantowane
— M dostepne Srodki gwarantowane
6000 - m wykorzystane srodki
4000 -
2 00
2 98
2000 -
2200 1288
O T T T 1
Obligacje Obligacje RBL Euroobligacje
krajowe krajowe
(bankowe)

. Program emisji obligacji krajowych, gwarantowany przez
banki — 7 mld PLN, zapadalno$¢ do 31 lipca 2015.

. 5-letni program emisji obligacji krajowych, srodki
niegwarantowane do wysokosci 4,5 mid PLN, o
zapadalnosci do 10 lat. Pierwsza emisja 2,5 mid PLN w
czerwcu 2012.

. Reserve Based Loan (PGNIG Norway) — do 380 min
USD**

-_

Zadtuzenie GK PGNiG (min PLN)
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" 5-letni program emisji euroobligacji o wartosci 1,2 mld EUR
i zapadalnosci do 10 lat. W lutym 2012 przeprowadzono
pierwszg emisje 500 min EUR z kuponem 4%.

. Wzrost kwoty zadtuzenia w poréwnaniu do stanu na koniec
2011 roku 0 4 mld PLN do 9 mld PLN wynika ze
zwiekszonego zapotrzebowania na finansowanie
zewnetrzne w zwigzku z koniecznoscig finansowania
obrotu gazem oraz z akwizycjg PGNiG Termika.

* Wedtug kursu sredniego NBP z 29.06.2012 dla EUR (euroobligacje) i USD (Reserve Based Loan).

6 ** Od Il kwartatu 2012 nastepujg planowe sptaty kredytu Reserve Based Loan.



Polityka zabezpieczen ryzyka rynkowego

Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych
ujety w rachunku zyskow i strat* (min PLN)

23
74 -51 i
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M Pozycje ujete w kosztach sprzedanego gazu
M Pozycje ujete w pozostatych kosztach operacyjnych

M Pozycje ujete w kosztach finansowych
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7 * Bez ujecia réznic kursowych i wyceny odniesionej na kapitaty.

W | potroczu 2012 wynik na wycenie instrumentow
pochodnych ujety w rachunku zyskéw i strat wyniést 23
mln PLN - w podziale na niezrealizowane i zrealizowane
odpowiednio 91 min PLN oraz -68 min PLN.

Wycena instrumentow pochodnych, w czesci skutecznej,
odniesiona na kapitaty na dzien 30.06.2012, wyniosta
55 min PLN.

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych na
30.06.2012 wyniosty 198 mIn PLN, ana 31.12.2011
blisko 285 min PLN.

Wykorzystywane typy transakcji zabezpieczajgcych:
— zakup europejskiej opciji call,

— zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne risk
reversal,

— transakcje forward,
— swap walutowo-procentowy (CCIRS),

— zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne risk
reversal (opcje azjatyckie),

— zakup towarowych azjatyckich opcji call.




Gaz ziemny (I)

GK PGNIiG* | pét. 2011 | p6t. 2012 Zmiana Il kw. 2011 Il kw. 2012 Zmiana

Wolumen wydobycia (mIn m3) 2126 2163 2% 996 1026 3%

Wolumen importu (min m3) 5876 5761 (2%) 2743 2762 1%

Wolumen sprzedazy (min mS3) 7 549 7976 6% 2795 2931 5%

W tym do odbiorcéw poza Polskg - 76 - - 48 -

Wolumen dystrybucji (mIn m3) 5219 5337 2% 1 696 1730 2%
Przychody ze sprzedazy gazu (min PLN) 10 298 12 250 19% 3 882 4 824 24%
Gaz wysokometanowy (E) 9671 11 535 19% 3 657 4 544 24%
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 628 715 14% 225 280 24%

Wolumen sprzedazy gazu w podziale na grupy
odbiorcow (mld m3)

3,0 - 2.7
2,5
2,5 1 2,2
2,0 -
15 -
1,0 -
0,5 -
0,0 -
Odbiorcy Zaktady Elektrownie Pozostali
B indywidualni azotowe i cieptownie odbiorcy
przemystowi

| pot. 2011
M| pot. 2012

Handel,
ustugi,

przetworstwo

8 * Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).

Potroczny wolumen sprzedazy gazu wzrést o 5%,
gtéwnie na skutek rekordowego poziomu sprzedazy
w | kw. 2012, ktory wynikat z niskich srednich
temperatur lutego.

O 7% do 2,7 mld m® wzrosta w | pétroczu 2012
sprzedaz do pozostatych odbiorcéw przemystowych.
Zapotrzebowanie innych grup odbiorcow byto
wieksze o 4-5%. Zaktady azotowe zakupity 1,3 mid
m3 gazu.

Wzrost wolumenu dystrybucji w | pétroczu 2012 o 2%
spowodowany byt przede wszystkim niskimi
temperaturami w lutym br.




M Kierunek wschodni

Gaz ziemny (II)

Kierunki importu gazu (mld m?3)
| potrocze 2012 | pétrocze 2011

5% 10%

0,0

0,

90%
79%

M Kierunek zachodni ( Kierunek potudniowy

Dla zoptymalizowania kosztu zakupu gazu w | poétroczu
2012 pozyskano 1,2 mld m*® gazu z kierunku zachodniego
i potudniowego, dzieki wykorzystaniu rozbudowanego
pofgczenia w Lasowie, ,wirtualnego rewersu” nha
gazociggu Jamat oraz interkonektora Moravia. Dla
poréwnania w | potroczu 2011 byto to 500 min m3, czyli o
blisko 700 mIn m3 mniej.

-

Stan magazynéw gazu* (mld m3)

1,6
1,4
1,2

[EEY

0,8
0,6
0,4
0,2

0

I I

Stan na
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Stanna  Zmiana Il kw.

31.03.2012

Stan na Zmiana | kw.

31.12.2011

Dzieki catkowitemu napetnieniu podziemnych magazynow
gazu przed sezonem zimowym 2011/12 na koniec grudnia
2011 stan magazynow siegat 1,51 mld m?, co umozliwito
wyttoczenie ponad 800 min m? gazu w ciggu pierwszych
trzech miesiecy 2012. Intensywne zattaczanie w Il kw.
2012 na poziomie prawie 800 mIn m*® pozwolito na powrot
stanéw magazynowych na koniec czerwca 2012 na 1,46
mld m3, '

* Gaz wysokometanowy nalezacy do PGNIG SA, wraz z zapasem obowigzkowym (bez gazu OGP Gaz System)



Ropa naftowa

GK PGNIiG* I pot. 2011 I pét. 2012 Zmiana Il kw. 2011 Il kw. 2012 Zmiana
Wolumen wydobycia (tys. t) 218 223 3% 84 96 13%
Wolumen sprzedazy (tys. t) 219 223 2% 89 96 7%
Przychody ze sprzedazy (min PLN) 474 593 25% 203 250 24%
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 2 168 2 662 23% 2 263 2 608 15%
(Sljégiggll)(resowe notowania ropy Brent Dated 111 113 20 117 108 (8%)

Przychody i wolumen sprzedazy ropy naftowej*
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* Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu (wraz z testami z produkcji).

W maiju i czerwcu 2011 kopalnia Debno zmniejszyta
wydobycie ropy naftowej ze wzgledu na ograniczenie
odbioru gazu przez Elektrocieptownie Gorzéw. W tym
samym okresie 2012 produkcja osiggneta planowany
poziom, stagd dodatnia zmiana wydobycia miedzy okresami.

Zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy ropy naftowej

w | pétroczu 2012 zwigzane jest przede wszystkim z
wyzszym kursem USD, ktory spowodowat wzrost ceny
ropy wyrazonej w PLN o 23%. Cena wyrazona w USD
wzrosta jedynie 0 2%, a w samym Il kw. 2012 spadta o 8%.

Zgodnie z prognoza, wydobycie ropy naftowej ze zt6z

krajowych w 2012 roku planowane jest na poziomie 4380
tys. ton, aw roku 2013 do 750 tys. ton.




Cieplo i prad elektryczny — PGNIG Termika

| p6t. 2011 | pot. 2012 _ Il kw. 2011 Il kw. 2012 _
zZmiana zZmiana
VHP  PGNIiG Termika VHP  PGNIG Termika

Wolumen sprzedazy ciepta (TJ) 22 554 23 224 3% 5200 5503 6%
Przychody ze sprzedazy ciepta (min PLN) 487 527 8% 139 151 9%
Wolumen sprzedazy energii elektrycznej (GWh) 1973 2 036 3% 572 633 11%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej* (min PLN) 577 568 (1%) 162 172 6%
W tym Swiadectwa pochodzenia energii 188 132 (30%) 44 44 -

Wolumen sprzedazy ciepta i energii elektrycznej
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B Wolumen sprzedazy ciepta (TJ, lewa skala)
E— M Wolumen sprzedazy energii elektrycznej (GWh, prawa skala)
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11 * Wraz z przychodami z przyznanych i zakupionych swiadectw pochodzenia energii

Wolumen sprzedazy ciepta i energii elektrycznej
wzrést ze wzgledu na nizsze temperatury | kw. 2012,
wyzszg dyspozycyjnos¢ EC Siekierki niz w | kw. 2011
oraz wiekszy udziat biomasy w spalanym paliwie, co
zaowocowato wyzszym wolumenem zielonych
certyfikatow.

Przychody ze sprzedazy ciepta rosty takze na skutek
wzrostu ceny taryfowej w lipcu 2011.

W catym | pétroczu 2012 przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej wraz z certyfikatami w niewielkim
stopniu obnizyly sie, gtdwnie wskutek nizszej
sprzedazy certyfikatow. Przychody z samej energii
elektrycznej wzrosly o 12% w tym okresie.




Pozostata sprzedaz

Przychody ze sprzedazy . . . .
GK PGNIG (min PLN) | p6t. 2011 | p6t. 2012 zmiana Il kw. 2011 Il kw. 2012 Zmiana
Hel 26 66 152% 13 34 164%
Gaz propan butan (LPG) 24 31 27% 9 13 49%
Gaz LNG 15 24 57% 6 11 70%
Ustugi poszukiwawcze, w tym: 454 422 (7%) 243 185 (24%)
Ustugi geofizyczno-geologiczne 210 162 (23%) 109 53 (51%)
Ustugi wiertnicze i serwisowe 244 260 7% 134 132 (1%)
Przychody z dziatalnos$ci geofizyczno-geologicznej " Spalde‘f pryCthdéW z UIS*UQ geofizyczno-
. . . - - geologicznych jest rezultatem ograniczenia
oraz wiertniczej i serwisowej (min PLN) T O T e [
600 9 . Wzrost przychoddw ze sprzedazy helu w
500 : poréwnaniu do | pétrocza 2011 roku o 152% wynika
e 443 448 L P ze zwiekszonej 0 2% produkcji helu oraz z wyzszej
400 = 361 g ! min PLN ceny jednostkowej jego sprzedazy, ktora jest
57 T — skorelowana z cenami produktow ropopochodnych.
300 I 244 260
) ! 210 = Wolumen produkgii i sprzedazy LPG dynamicznie
200 ! rost w | pétroczu 2012 odpowiednio o 17 i 25%.
1 Jeszcze bardziej zwiekszyty sie wolumeny produkcji
100 1
: i sprzedazy LNG — w obu przypadkach o 30%.
0
2008 2009 2010 2011 | pot. 2011 | pot. 2012
W Ustugi geofizyczno - geologiczne H Ustugi wiertnicze i serwisowe
| —

—_—
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNIiG (mIn PLN) I pot. 2011 | pét. 2012 Zmiana Il kw. 2011 Il kw. 2012 Zmiana

Koszty operacyjne ogoétem 10 451 14 817 42% 4 585 6170 35%
Koszt sprzedanego gazu 6 562 9 688 48% 2 407 3802 58%
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw 328 382 16% 170 190 12%
Paliwa do produkcji ciepta i energii 563 - - 151
Swiadczenia pracownicze 1380 1365 (1%) 783 671 (14%)
Amortyzacja 777 1004 29% 387 549 42%
Ustuga przesytowa 765 752 (2%) 350 334 (5%)
Koszt spisanych odwiertow negatywnych 140 61 (56%) 53 2 (96%)
Pozostate ustugi obce 663 674 2% 346 350 1%
Pozostate koszty operacyjne netto 317 690 118% 305 332 9%
Koszty wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby (481) (362) (25%) (217) (211) (3%)

Na wielkos¢ kosztéw operacyjnych w najwiekszym stopniu
wptywa koszt sprzedanego gazu. W | pétroczu 2012
odnotowano wzrost tej pozycji o 3,1 mld PLN. Wynika to z
wyzszej dziewieciomiesiecznej Sredniej ceny produktow
ropopochodnych wyrazonej w ztotych o 54%. Wzrost kosztu
gazu z importu zostat ograniczony zwiekszenie pozyskania
gazu z kierunku zachodniego i potudniowego o 700 min ms3.

Spadek kosztow ustugi przesytowej wynika z obnizonej od
sierpnia 2011 roku taryfy, ktéra zaowocowata spadkiem
jednostkowych kosztéw za przesyt gazu o ponad 7%.

—_—

Rosngce w | pétroczu pozostate koszty operacyjne netto sg skutkiem
gtéwnie ujemnych réznic kursowych (150 min) i ujemnego wyniku na
wycenie instrumentoéw zabezpieczajacych (103 min), a takze
konsolidacji PGNiG Termika (70 min). W tej pozyciji ujety zostat takze po
raz pierwszy odpis aktualizujgcy na zapasach gazu ziemnego (66 min).

Pozycje kosztowe w | pétroczu 2012 uwzgledniajg konsolidacje PGNIG
Termika, w tym takze 51 mIn PLN koszt pozostatych materiatéw oraz
koszt amortyzacji w wysokosci 230 min PLN, czyli caty wzrost tej
pozycji w Grupie Kapitatowej pomiedzy okresami.
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Podsumowanie

Wzrost cen ropy naftowej i umocnienie dolara wobec ztotego utrzymujgce
sie od potowy 2011 roku nie uzyskaty odzwierciedlenia w taryfie na paliwo
gazowe w | pétroczu 2012 i spowodowaty wzrost kosztéw zakupu gazu z
importu o 46%.

Zwiekszenie ceny taryfowej paliwa gazowego Srednio o 17% od 31 marca
2012 nie pokryto kosztow pozyskania gazu w Il kwartale 2012, przede
wszystkim wskutek silnej deprecjacji ztotego w maju/czerwcu br.
Doprowadzito to do ujemnej marzy na sprzedazy gazu
wysokometanowego, ktora w Il kwartale 2012 spadta do -13%, co jest
najnizszym wynikiem od IV kwartatu 2008. Spowodowato to takze
koniecznos$¢ dokonania po raz pierwszy odpisu aktualizujgcego na
zapasach gazu ziemnego (-66 min zt).

Wytgczajgc koszty zakupu gazu oraz powigzany z nimi wynik na réznicach
kursowych i transakcjach zabezpieczajgcych, jak rowniez eliminujgc
przyrost wynikajagcy z wtgczenia do konsolidacji PGNiG Termika, Grupa
PGNIiG zmniejszyta koszty operacyjne.

W | potroczu 2012 roku, w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego, koszty ulegly zmniejszeniu o 2%, a w Il kwartale 2012
wobec Il kwartatu 2011 o 14%. Jest to skutkiem konsekwentnie
prowadzonej polityki optymalizacji kosztow operacyjnych, dzieki czemu
skala strat poniesionych na dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2012
zostata czesciowo ograniczona.
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