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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNIG (min PLN) Izg\ivl lzg\ivz zmiana
Przychody ze sprzedazy 7 045 8 947 27%
Koszty operacyjne (5 866) (8 647) 47%
EBITDA 1569 755 (52%)
EBIT 1179 300 (75%)
Wynik na dziatalnosci finansowej 64 29 (54%)
Wynik netto 1025 297 (71%)
e o oo o

. Mimo wzrostu przychodéw w | kw. 2012 0 27% zysk
operacyjny Grupy spadt o 75%, tj. 0 0,88 mid PLN, w
rezultacie pogorszenia rentownosci sprzedazy gazu
wysokometanowego o 10 pkt. proc .

" Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego w kwartale
wyniosta -10%, najnizej od trzech lat.

" Decydujacy wptyw na spadek rentownosci sprzedazy gazu
wysokometanowego w | kw. 2012 miat wzrost jednostkowych
kosztow zakupu gazu z importu o 41% oraz przeciggajaca sie
procedura taryfowa skutkujgca brakiem nowej taryfy, ktora
uwzgledniataby zmiany rynkowe.

—

8%

4%

0%

-4%

-8%

-12%

- 7% Marza na sprzeda zy gazu wysokometanowego
2% 2%
] -10%
Pkw . Ikw. N kw. IVkw  Tkw,  Tkw T kw, IVRkw | kw
"10 "10 "10 "10 "1 "1 "1 "1 12

Wyniki za | kw. 2012 uwzgledniajg konsolidacje PGNIG
Termika (d. Vattenfall Heat Poland) po styczniowym
przejeciu.

Negatywny wptyw segmentu Obrét i Magazynowanie na
spadek wyniku operacyjnego wyniost ponad -1 mld PLN .

Niewielka réznica miedzy wynikiem operacyjnym i zyskiem
netto w | kw. 2012 pochodzi gtéwnie ze zmniejszenia

podatku dochodowego o 186 min zt (w tym 107 min mniej
biezacego podatku dochodowego i 48 min wiecej podatk
odroczonego).
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Segmenty — | kwartat 2012

—_

Wynik operacyjny (min PLN) Izl(;\ivl lzg\ivz zZmiana
Poszukiwanie i Wydobycie 377 430 14%
Obroét i Magazynowanie 253 (778) (408%)
Dystrybucja 549 528 (4%)
Wytwarzanie - 126 -
Pozostate, eliminacje 0 (6) -
RAZEM 1179 300 (75%)
Wplyw segmentdéw na wynik operacyjny
w | kw. 2011 i | kw. 2012 roku (min PLN)
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Decydujacy wptyw na wynik operacyjny Grupy miata strata
778 min PLN w segmencie Obrét i Magazynowanie, ktora
pogorszyta EBIT o ponad 1 mid PLN w poréwnaniu do | kw.
2011, na skutek ujemnej mar zy na sprzeda zy gtéwnego
produktu — gazu ziemnego.

Jedynie w ograniczonym stopniu ten negatywny wptyw zostat
zredukowany przez rosnacy o 14% EBIT segmentu
Poszukiwanie i Wydobycie oraz konsolidowany po raz
pierwszy segment Wytwarzanie.

Wynik operacyjny segmentu Poszukiwanie i Wydobycie,
zostat poprawiony dzieki wzrostowi cen ropy naftowej i
osiagnat 430 min PLN.

Wynik segmentu Dystrybucja uksztattowat sie na podobnym
poziomie, jak w | kw. 2011, dajac w rezultacie 528 min PLN.

Segment Wytwarzanie obejmuje produkcje oraz sprzedaz
ciepta i energii elektrycznej w PGNIG Termika i wygenerowat
w | kw. 2012 zysk operacyjny w wysokosci 126 min PLN .




Czynniki wptywa] gce na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej* a cena taryfowa gazu Kurs USD/PLN**
PLN/boe PLN/tys. m3
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Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu gazu z importu. = Cena zakupu gazu z importu denominowana jest gtownie w dolarach,
Formuta do obliczenia ceny importowej gazu opiera sie na 9-miesiecznej podobnie jak cena sprzedazy ropy naftowej, co determinuje
Sredniej notowan produktéw ropopochodnych, skorelowanej najwiekszg pozycje kosztow GK PGNIG i czes¢ przychodéw
Z notowaniami ropy naftowej prawie w 100%. segmentu Poszukiwanie i Wydobycie.
Ceny ropy naftowej utrzymuijg sie na wysokim poziomie, od lutego 2011 = Sredni kurs USD/PLN w | kwartale 2012 roku wyniést 3,22
przekraczajgc 100 USD za barytke. W | kwartale 2012 roku warto$¢ i byt o prawie 12% wyzszy od kursu w | kwartale 2011 (2,88)
notowan dziewieciomiesiecznej sredniej osiggneta 113 USD/boe i byta o i 0 2% nizszy w stosunku do kursu z IV kwartatu 2011.
40% wyzsza niz w | kwartale 2011 roku. .

Uwzgledniajgc sredni kurs USD/PLN, wartos¢é 9-miesiecznej sredniej

Pomimo wzrostu sredniej ceny ropy wyrazonej w PLN 0 57% od | kw. notowan produktéw ropopochodnych w | kwartale
2011 do I kw. 2012, taryfa na gaz wzrosta jedynie o 13%, osiagajac 2012 roku wyniosta 364 PLIN/boe i byta 0 57% wyzsza
1107 PLN/tys. m °. Wzrost taryfy do 1 294 PLN/tys.m?3 nastapit dopiero niz w | kwartale 2011 roku oraz o 1% nizsza

31 marca 2012. niz w IV kwartale 2011.

—_ C
* European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg. PGN'G
4 ** 7rédlo: Narodowy Bank Polski (NBP).




Zadtu zenie

Poziom wykorzystania finansowania
zewnetrznego na 31.03.2012 (min PLN*)
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. Program emisji obligacji krajowych — zwiekszony z
3do 7 mld PLN, zapadalno$¢ do 31 lipca 2015.

" Reserve Based Loan (PGNiG Norway) — do 400
min USD

. 5-letni program emisji euroobligacji o wartosci 1,2
mld euro i zapadalno $ci do 10 lat. 10 lutego
2012 przeprowadzono pierwszg emisje 500 min
EUR z kuponem 4%.

—

* Wedtug kursu sredniego NBP z 30.03.2012 dla EUR (euroobligacje) i USD (Reserve Based Loan).

Zadtuzenie GK PGNIG (min PLN)
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Wzrost kwoty zadtuzenia w poréwnaniu do stanu na
koniec 2011 roku o 2,5 mld PLN do 6 mld PLN wynika ze
zwiekszonego zapotrzebowania na finansowanie
zewnetrzne w realizacji strategii Grupy.

Dodatkowe srodki pozyskano gtéwnie z nowych emisji
obligacji krajowych (przyrost o 0,7 mld PLN) oraz

pierwszej emisji w ramach programu euroobligacji na
kwote 500 min EUR.
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Polityka zabezpiecze n ryzyka rynkowego

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych* (min PLN)
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W okresie od 2005 do 2011 roku, przy wolumenie transakcji
walutowych na poziomie 47 miliardow ztotych — wynik z
rozliczenia tych transakcji wyniést narastajgco minus 16,5
miliona PLN, co daje koszty zabezpieczen walutowych na
poziomie 0,035% (uwzgledniajgc zaptacone premie opcyjne).
W latach 2010-2011 wolumen transakcji towarowych wyniést
5,6 mld USD, a zysk po ich rozliczeniu to 316 min zt.

—

* Bez ujecia réznic kursowych.

W I kw. 2012 roku Grupa PGNIG zanotowata ujemny
wptyw wycen z transakcji pochodnych (zrealizowanych i
niezrealizowanych) na kapitaty i wynik Spotki w tacznej
wysokosci -143 min PLN ., t.j.:

-217 min PLN dla zmian w kapitale,

— 74 min PLN dla ujetych w RZiS wycen instrumentéw
pochodnych (zrealizowanych i niezrealizowanych).

Dla poréwnania, w | kw. 2011 roku wynik na transakcjach
zabezpieczajacych wynidst 249 min PLN .

Wykorzystywane typy transakcji zabezpieczajgacych:

zakup europejskiej opciji call

zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne risk

reversal
transakcje forward

swap walutowo-procentowy (CIRS)

zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne risk

reversal (opcje azjatyckie)
zakup towarowych azjatyckich opcji call.

PGNiG



Gaz ziemny (I)

| kw.

| kw

I : .
GK PGNIG 2011 2012 Zmiana
Wolumen wydobycia (mln m3) 1130 1138 0,6%
Wolumen importu (min m3) 3130 2999 (4,3%)
Wolumen sprzedazy (min mS3) 4 805 Blal 6,6%
Wolumen dystrybucji (min m3) 3349 3449 3%
Przychody ze sprzedazy gazu (min PLN) 6416 7426 16%

Gaz wysokometanowy (E) 6 014 6 991 16%
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 402 435 8%
Wolumen sprzedazy gazu w podziale na grupy
odbiorcow (mld m3)
1,8 -
16 1,7 M| kw. 2011
16 1 ® | kw. 2012
1,4
1,2
1,0
0,8 |
0,6 A
0,4 -
0,2 -
0,0
Odbiorcy Zaktady Elektrownie Pozostali Handel,
— indywidualni azotowe i cieptownie odbiorcy ustugi,
przemystowi przetwoérstwo
R —

7 * Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).

Zwigkszenie zuzycia gazu przez odbiorcow
indywidualnych byto spowodowane nizszg
temperatura. Srednia temperatura lutego w
punkcie referencyjnym Rzeszéw wyniosta
-7,8°C — byt to najzimniejszy miesigc od
momentu debiutu gietldowego PGNIiG w 2005.

Znaczny wzrost zapotrzebowania na gaz

odnotowano takze posréd zaktadow

azotowych (o 12%) i pozostatych odbiorcow

przemystowych (o blisko 10%).
Rekordowy wolumen sprzedazy gazu

przekroczyt w | kw. 2012 roku 5,1 mid m3.
Taryfa za paliwo gazowe nie odzwierciedlata
jednak kosztéw zakupu gazu, dlatego tak
wysoki poziom sprzedazy wptynat negatywnie

na wyniki finansowe PGNIG.

c
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Gaz ziemny (II)

Kierunki importu gazu (mld m3)
| kw. 2012

7%

| kw. 2011
9%

22%

71%

B Rosja @ Czechy @ Niemcy

Dla zoptymalizowania kosztu zakupu, w | kw. 2012
pozyskano 860 min m? gazu z kierunku zachodniego
(Niemcy + Czechy), dzieki wykorzystaniu rozbudowanego
potaczenia w Lasowie, ,wirtualnego rewersu” na
gazociggu Jamat oraz interkonektora Moravia. Dla
poréwnania w | kw. 2011 byto to 275 min m3, czyli o blisko
600 min m3 mniej. Réwnolegle zmniejszeniu ulegt import z
Rosji—z 2,8 do 2,1 mld m 3.

———

Stan magazynéw gazu (mid m3)

1,8
1,6
1,4
1,2

1
0,8
0,6
0,4
0,2

0

0,004

Stan na Wyttoczenia Zattoczenia Stan na
31.12.2011 31.03.2012
Istotny wzrost importu gazu w Il i Il kw. 2011 pozwolit

na catkowite napetnienie podziemnych magazynéw
przed sezonem zimowym. Na koniec grudnia 2011
stan magazynéw przekraczat 15 mld m? co
umozliwito wyttoczenie 900 min m*® gazu w ciggu
pierwszych trzech miesiecy 2012. Jednoczes$nie
pozwolito to na zmniejszenie 0 4,3% importu w | kw.
2012, kiedy to ceny gazu bylty wyzsze.




Ropa naftowa

GK PGNiG* |2|c§\1vi lzg\ivé zmiana
Wolumen wydobycia (tys. t) 133 128 (4%)
Wolumen sprzedazy (tys. t) 129 127 (2%)
Przychody ze sprzedazy (min PLN) 271 343 26%
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 2102 273 29%
e w05 1

Przychody i wolumen sprzedazy ropy naftowej*
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9 * Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu (wraz z testami z produkcji).

Niewielkie zmniejszenie wydobycia ropy naftowej w
stosunku do | kw. 2011 zwigzane jest z naturalnym
spadkiem wydobycia na ztozach eksploatowanych

i brakiem podtgczen nowych zt6z.

W potowie 2012 planowane jest podigczenie kolejnych
odwiertéw na najwiekszym obecnie ztozu ropy
Barnéwko-Mostno-Buszewo, a w 2013 roku —
rozpoczecie wydobycia ropy naftowej ze ztoza LMG.

Istotne zwiekszenie cen ropy przetozylo sie na
przychody ze sprzedazy tego surowca. W | kw. 2012
cena sredniookresowa ropy Brent wyniosta 119 USD i
byta 0 129% wyzsza niz rok wczesniej. W ujeciu
zlotowym cena tony ropy wzrosta w ciggu roku o 29%.

Zgodnie z prognoza, wydobycie ropy naftowej ze zt6z
krajowych w 2012 roku osiagnie 480 tys. ton , a w roku
2013 wzrosnie do 750 tys. ton .




Ciepto 1 pr ad elektryczny — PGNIG Termika

| kw. 2011 | kw. 2012 . Ciepto i prad elektryczny sg produkowane
PGNIG  Zmiana przez PGNIG Termika (d. Vattenfall Heat
VHP Termika Poland), ktorej przejecie sfinalizowano
: 11 stycznia 2012 za kwote 3 mid zt.
Wolumen sprzedazy ciepta (TJ) 17 354 17 721 2%
_ . Zainstalowana moc cieplna PGNIG Termika
Przychody ze sprzedazy ciepta (min PLN) 348 a8 8% to 4 782 MW1, a moc elektryczna 963 MWe.
Wolumen sprzedazy energii elektrycznej e L % To pon{;ld 23% catkowitych zf';linstalowanych
(Gwh) mocy cieplnych w Polsce, ktére pokrywa
e okoto 750(0 ;apotrzebgwgnia na ciepto w
326 370 13% Warszawie i 98% w sieci SPEC.

elektrycznej* (min PLN)

Historyczne przychody i wolumen sprzedazy ciepta i energii elektrycznej Vattenfall Heat Poland
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10 * Wraz ze $wiadectwami pochodzenia energii.
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Pozostata sprzeda

z

Przycthy ze sprzeda zy | kw. | kw. zmiana

GK PGNIG (min PLN) 2011 2012

Hel 14 33 141%

Gaz propan-butan (LPG) 16 18 14%

Gaz LNG 9 13 47%

Ustugi poszukiwawcze, w tym: 206 238 16%
Ustugi geofizyczno-geologiczne 100 109 9%
Ustugi wiertnicze i serwisowe 106 129 22%

Przychody z dziatalnosci geofizyczno-geologicznej
oraz wiertniczej i serwisowej (min PLN)
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Wzrost przychodéw z ustug poszukiwawczych
(geofizyczno-geologicznych, wiertniczych i
serwisowych) jest rezultatem popytu na te ustugi
przede wszystkim w kraju, dzieki zainteresowaniu

poszukiwaniami gazu tupkowego

Wzrost przychodéw ze sprzedazy helu w poréwnaniu
do | kw. 2011 roku o 141% wynika ze zwiekszonej o

4% produkcji helu oraz z wyzszej ceny jednostkowej

jego sprzedazy, ktora jest skorelowana z cenami

produktéw ropopochodnych.

Wolumen produkcji i sprzedazy LNG w poréwnaniu do
| kw. 2011 wzrést o 30%, co wraz z rosngcymi cenami
przetozyto sie na 47% wieksze przychody ze

sprzedazy.

W | kwartale 2012 roku, w poréwnaniu do | kwartatu
roku 2011 zar6éwno produkcja i wolumen sprzedazy
gazu propan — butan (LPG) wzrosty o prawie 5%,
natomiast przychody ze sprzedazy tego gazu wzrosty

0 14%.
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Koszty dziatalno sci operacyjnej

GK PGNIG (min PLN) b Lo zmiana

Koszty operacyjne ogétem (5 866) (8 647) 47%
Koszt sprzedanego gazu (4 155) (5 886) 42%
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (157) (193) 22%
Paliwa do produkcji ciepta i energii - (412)
Swiadczenia pracownicze (598) (695) 16%
Amortyzacja (390) (455) 17%
Ustuga przesytowa OGP GAZ-SYSTEM (415) (418) 1%
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (86) (59) (32%)
Pozostate ustugi obce (318) (324) 2%
Pozostate koszty operacyjne netto (13) (357) 2732%
Koszty wytworzenia swiadczen na wtasne 265 151 (43%)

potrzeby

Na wielko$¢ kosztow operacyjnych w najwiekszym stopniu wptywa
koszt sprzedanego gazu. W | kwartale 2012 odnotowano wzrost
tej pozycji o 42%. Wynika to z wyzszej dziewieciomiesiecznej
sredniej ceny produktéw ropopochodnych wyrazonej w ztotych o
57%. Wzrost kosztu gazu z importu zostat ograniczony przez
spadek wolumenu importu o 4,3% oraz zwiekszenie
pozyskania gazu z kierunku zachodniego i potudniowego do
860 min m 3,

12

—_

* Dane Vattenfall Heat Poland wedtug PSR.

Pozycje kosztowe w | kw. 2012 uwzgledniajg
konsolidacje PGNIG Termika .

Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych
netto wynika gtébwnie z ujemnego wyniku na
réznicach kursowych dotyczacych dziatalnosci
operacyjnej (187 min zt), a takze ze zmiany
stanu odpisow aktualizujgcych pomiedzy
kwartatami.

Zmniejszenie kosztow wytworzenia swiadczen
na wtasne potrzeby zostato spowodowane
ograniczeniem prac inwestycyjnych
wykonywanych w ramach Grupy PGNIG przez
spoiki zalezne.

W pozycji ,paliwa do produkcji ciepta i energii”
znajduja sie koszty wegla, biomasy i innych
paliw wykorzystywanych w produkcji ciepta i
energii elektrycznej. W | kw. 2011 ich koszt w
Vattenfall Heat Poland wyniost 360 min zt*.

Wzrost kosztéw $wiadczen pracowniczych
wynika gtéwnie z wigczenia PGNIG Termika
do konsolidacji oraz zwiekszenia zakresu prac
poszukiwawczych przez spoétki segmentu
Poszukiwanie i Wydobycie.




Podsumowanie

Wzrost cen ropy naftowej i umocnienie dolara wobec ztotego
utrzymujace sie od potowy lipca 2011 roku powiekszyty koszty
zakupu gazu przez Spotke, co nie uzyskato odzwierciedlenia w
taryfie na paliwo gazowe w | kw. 2012.

Przetozyto sie to na ujemn g marze -10% na sprzedazy gazu, a w
efekcie spadek wyniku operacyjnego w segmencie Obrot i
Magazynowanie o 1 mid PLN w poroéwnaniu do | kw. 2011. W | kw.
2012 srednia dziewieciomiesieczna cena ropy naftowej wyniosta
113 USD/boe, tj. 0 40% wiecej niz w | kw. 2011, a kurs USD/PLN
osiggnat poziom ponad 3,2 zt.

W | kw. 2012 odnotowano rekordowg sprzedaz kwartalng gazu —
5,1 mld m ° oraz wysoki wolumen dystrybucji — 3,45 mld m3. Jednak
marza na sprzedazy gazu wysokometanowego byta najnizsza od
stycznia 2009 i wyniosta -10%.

Najistotniejszym produktem Grupy PGNIG pozostaje gaz ziemny
(83% przychodow ze sprzedazy w | kw. 2012), jednak w zwigzku
z konsolidacjg PGNIG Termika wzrosta rola ciepta | energii
elektryczne] , ktore w sumie odpowiadaty za ponad 8%
przychodow ze sprzedazy, dwa razy wiecej niz aktualne
przychody z ropy naftowej (4%).
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