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Segment Obrot i Magazynowanie
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W ramach segmentu Obrot i Ma-
gazynowanie prowadzona jest
sprzedaz gazu ziemnego importo-
wanego oraz wydobywanego ze
716z krajowych, a takze magazy-
nowanie gazu.
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Segment Obrot i Magazynowanie

W ramach segmentu Obrét i Magazynowanie pro-
wadzona jest sprzedaz gazu ziemnego importo-
wanego oraz wydobywanego ze zt6z krajowych,
a takze magazynowanie gazu w podziemnych ma-
gazynach. Wzrost cen sprzedazy gazu 0 9,9% w wy-
niku zatwierdzenia przez Prezesa Urzedu Regula-
¢ji Energetyki zmiany taryfy dla paliw gazowych
z dniem 1 stycznia 2007 roku wptynat na zwieksze-
nie przychoddéw ze sprzedazy gazu. Zysk operacyj-
ny segmentu w 2007 roku wyniést 1,196 mid zt i byt
prawie pieciokrotnie wyzszy niz w roku 2006. Byto
to spowodowane tak poprawa rentownosci sprze-
dazy gazu, w rezultacie wzrostu cen sprzedazy, jak
i zmniejszeniem wolumenu zakupu gazu z importu.

Import

PGNiG jest najwigkszym polskim importem gazu z Ro-
sji, w ramach dtugoterminowego kontraktu, oraz
zkrajéw Azji Srodkowej (Turkmenistanu, Uzbekistanu),
Niemiec, Ukrainy i Czech. Catkowity import w 2007
roku wynidst 9,3 mld m3 (10,0 mld m* w 2006 roku)
i zaspokoit 68% zaopatrzenia PGNiG w gaz ziemny.

W roku 2007 PGNiG importowato gaz miedzy inny-

mi na podstawie nastepujacych kontraktéw:

» diugoterminowego kontraktu (do 2022 roku) na do-
stawy gazu rosyjskiego z dnia 25 wrzesnia 1996 roku
zawartego z 000 Gazexport (1 listopada 2006 roku
nastgpita zmiana nazwy na 000 Gazprom Export),
zwanego kontraktem jamalskim;

» umowy na import gazu z dnia 17 sierpnia 2006
roku z VNG-Verbundnetz Gas AG, ktéra wygasa
1 pazdziernika 2016 roku;

» Zrédta zaopatrzenia w gaz w latach 2005-2007

m Rosja Kraje Azji Srodkowej B Niemcy

26,1%

23,4%

3,6%
4,8%

» Wyniki operacyjne segmentu Obrot
i Magazynowanie w latach 2005-2007

[min zi]
2005 531
2006 259

2007 | ——— 1196

» umowy sprzedazy gazu z dnia 15 wrzesnia 2004
roku zVNG-Verbundnetz GAS AG/ E.ON Ruhrgas AG
obowiazujacej do 30 wrzesnia 2008 roku;

» umowy sprzedazy gazu ziemnego z dnia 17 listo-
pada 2006 roku z RosUkrEnergo AG wygasajacej
1 stycznia 2010 roku z mozliwoscig przedtuzenia
okresu dostaw na dwa kolejne lata.

W | kwartale 2007 roku PGNiG i DONG Energy A/S
podpisaty protokét, w ktérym wyrazity wole kontynu-
acji wspdtpracy. W jej ramach zostang uwzglednione
uwarunkowania obowigzujace na europejskich ryn-
kach gazowniczych, a takze bedg prowadzone pro-
jekty infrastrukturalne w obszarze basenu Morza Bat-
tyckiego, co zapewni bezpieczenstwo dostaw gazu
ziemnego. Ponadto PGNiG i Total ERP Norge A/S pod-
pisaty warunki ogdlne dla sprzedazy gazu. Majg one
charakter umowy ramowej i s3 podstawg do zawie-
rania transakcji na dostawe gazu ziemnego. Dzieki
temu PGNiG ma mozliwos¢ dostepu do punktéw do-
staw gazu norweskiego na terenie Europy, co pozwoli
na zakup gazu w okresach zwiekszonego zapotrzebo-
wania oraz odsprzedanie ewentualnych nadwyzek.

Norwegia

68,2%

Na wykresie nie uwzgledniono importu z Czech i Ukrainy ze wzgledu na niskie wielkosci importowanego gazu.
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Przesyt gazu

W Polsce siecig gazownicza rozprowadzane sg dwa

rodzaje gazu, réznigce sie miedzy sobg sktadem

i parametrami. S to:

» gaz wysokometanowy — o nominalnym cieple
spalania 34,0 MJ)/m?3;

» gaz zaazotowany — o nominalnym cieple spala-
nia 26,0 MJ/m>.

System sieci gazu wysokometanowego umozli-
wia odbiér gazu z importu, ze zléz znajdujacych
sie w potudniowej czesci Polski oraz uzyskanego
z gazu zaazotowanego w Oddziale w Odolanowie
ze zt6z potozonych na zachodzie kraju. Z kolei sys-
tem sieci gazu zaazotowanego umozliwia przesyt
gazu ze zléz krajowych zlokalizowanych na Nizu
Polskim.

Przesyt gazu na terenie Polski odbywa sie za po-
Srednictwem OGP GAZ-SYSTEM SA. W roku 2005
PGNiG podpisato z tg spétkq wieloletnig umowe le-
asingu operacyjnego, na podstawie ktérej PGNiG
zostato zobowigzane do stopniowego zbywania
okreslonych skfadnikéw sieci przesytowej na rzecz
OGP GAZ-SYSTEM SA. Umowa ta jest wazna do
2022 roku (oprocentowanie na podstawie stawki
3M WIBOR, powiekszonej o marze).

W lipcu 2007 roku PGNiG podpisato aneks do umo-
wy, na podstawie ktérego z przedmiotu leasingu
z dniem 1 stycznia 2008 roku wytaczono skfadniki
majatkowe o charakterze dystrybucyjnym o tacznej
wartosci 852 min zt (zgodnie z przyjeta przez Rade
Ministréw Politykq dla przemystu gazu ziemnego
z 20 marca 2007 roku, ktérej celem jest usprawnie-
nie funkcjonalnosci systemu przesytowego i syste-
moéw dystrybucyjnych). W ramach prowadzenia tej
polityki niezbedny stat sie podziat systemu gazowe-
go, obecnie znajdujacego sie w leasingu, na czesé
przesytlowa oraz czes¢ dystrybucyjna, a nastep-
nie, po wytaczeniu z leasingu majatku o charakte-
rze dystrybucyjnym, przekazanie go do korzystania
operatorom systemu dystrybucyjnego.

1 pazdziernika 2007 roku zostaty podpisane dwie ko-
lejne umowy pomiedzy PGNiG a OGP GAZ-SYSTEM SA.
Przedmiotem jednej z nich jest Swiadczenie ustug

przesytu gazu wysokometanowego, facznie z okre-
Sleniem warunkéw dostarczania paliwa gazowego
do systemu przesytowego i odbierania go z systemu
przesytowego. Z kolei druga umowa dotyczy Swiad-
czenia ustug przesytu gazu zaazotowanego wraz
z okresleniem warunkéw dostarczania i odbierania
paliwa gazowego z systemu przesytowego. Umowy
obowiazujg do 31 grudnia 2010 roku, a ich wartos¢
wynosi okoto 5,6 mld zt brutto.

Polska jest waznym obszarem w tranzycie gazu
ziemnego z pétwyspu Jamat do Niemiec i innych kra-
jéw Europy Zachodniej poprzez gazociag o tacznej
ditugosci ponad 4 tys. km. Polski odcinek gazociaggu
liczy 682 km, a jego Srednica wynosi 1400 mm. Jego
wiascicielem jest spétka SGT EuRoPol GAZ, w kté-
rej PGNiG ma 48% udziatéw. Gaz ziemny odbierany
jest w dwoch punktach zdawczo-odbiorczych zlo-
kalizowanych we Wioctawku i Lwéwku Wielkopol-
skim. W roku 2007, SGT EuRoPol GAZ przestat pra-
wie 30,8 mld m* gazu ziemnego.

» Rata odsetkowa oraz rata kapitatowa
z tytutu umowy leasingu w latach
2005-2007

[min zi] M Rata odsetkowa Rata kapitatowa

I kw. 05 | & 133
IV kw. 05 | 7 131
kw. 06 | A 136
Hkw. 06 A 129
Mkw. 06 124
Vikw. 06 105
kw. 07 | T 106
kw07 A 107
I kw. 07 | A 110
Vkw. 07 A 85

| —
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W ramach segmentu Obrét i Magazynowanie PGNiG
prowadzi sprzedaz gazu wysokometanowego i za-
azotowanego wprowadzanego do systemu prze-
sytowego oraz dystrybucyjnego. Obrét gazem jest
regulowany przez prawo energetyczne, a ceny s
ustalane na podstawie taryf zatwierdzanych przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

W roku 2007 catkowity wolumen sprzedazy gazu
w przeliczeniu na gaz wysokometanowy wynidst
13,7 mld m? i byt nieznacznie wyzszy niz w 2006
roku. Ze wzgledu na rozprowadzanie dwéch ro-
dzajéw gazu funkcjonuja dwa systemy przesytowe
powiagzane ze sobg instalacjg kriogenicznej sepa-
racji metanu i azotu, zlokalizowana w Odolanowie.
W roku 2007 do instalacji zattoczono 1,4 mld m? gazu
zaazotowanego, a po separacji azotu przekazano do
systemu 0,9 mld m3gazu wysokometanowego — od-
powiada to poziomowi produkgji z 2006 roku.

W roku 2007 sprzedaz gazu do spétek gazownic-
twa, odbiorcéw koncowych oraz Operatoréw Sys-
temu Dystrybucyjnego stanowita 58% sprzeda-
2y gazu ogétem. W wyniku prawnego rozdzielenia
dystrybucji gazu od dziatalnosci handlowej, w po-
towie roku spoétki gazownictwa zostaty przeksztat-
cone w OSD, a dziafalno$¢ handlowa zostata zin-
tegrowana w PGNiG. W zwigzku z tym w drugim
poétroczu spétka prowadzita sprzedaz gazu do od-
biorcow koncowych, a OSD dokonywali zakupu

Przychody ze sprzedazy gazu [mld zi]
m Wolumen sprzedazy gazu [mld m?]

10,9
2005 136
133
2006 137
14,4
2007 137

gazu na wiasne potrzeby. Giéwnymi odbiorcami
z sieci dystrybucyjnej i przesytowej byty przedsie-
biorstwa sektora chemicznego, hutniczego oraz
energetycznego, a takze odbiorcy domowi. Najlicz-
niejsza grupe stanowili klienci indywidualni — 99,6%
odbiorcéw PGNiG. Ich udziat w wolumenie sprze-
dazy wynidst 28,1%. Najwiekszy udziat w sprze-
dazy gazu ziemnego mieli odbiorcy przemystowi
(60,5%), wsréd ktérych dominowaty zaktady azoto-
we oraz firmy rafineryjne i petrochemiczne.

Przyszty wzrost sprzedazy gazu ziemnego bedzie
Zwigzany z rozwojowymi inwestycjami strate-
gicznych odbiorcéw PGNiG — podmiotéw z bran-
zy petrochemicznej, budowlanej oraz hutniczej.
W roku 2007 nawigzana zostata wspdtpraca, dzie-
ki ktérej kilku duzych, potencjalnych klientéw be-
dzie miato mozliwos¢ dostaw paliwa gazowego.

17,9%
29,5%
Zaktady azotowe Hutnictwo zelaza i stali
7,9% B Elektrownie i elektrocieptownie B Hutnictwo szkta
r Cieptownie Producenci materiatéw budowlanych
8’0%‘ Przemyst rafineryjny i petrochemiczny i ceramicznych
7:0% B Przemyst spozywczy Pozostali odbiorcy przemystowi
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Czes¢ z nich to spétki reprezentujace branze ener-
getyczna, planujace wymiane czesci blokéw ener-
getycznych zasilanych weglem kamiennym na
bloki gazowe. Pierwsze dostawy gazu ziemnego
na potrzeby tych zmodernizowanych elektrowni
i elektrocieptowni planowane sg na lata 2011-2012.
Ponadto PGNiG rozpoczeto rozmowy z dostawcami
energii elektrycznej w sprawie wspdlnej sprzedazy
energii elektrycznej i gazu ziemnego. Na rok 2008
przewidywane jest wypracowanie modelu wspdt-
pracy oraz podjecie pierwszych wspdlnych inicja-
tyw implementacyjnych.

Sprzedaz gazu bezposrednio ze zt6z oraz pozosta-
tych produktéw wytwarzanych przez Grupe Ka-
pitatowa PGNiG odbywa sie w ramach segmentu
Poszukiwanie i Wydobycie na zasadach wolnoryn-
kowych, co pozwala na negocjowanie cen indywi-
dualnie z klientem.

Spdtka jest obecnie wiascicielem i eksploatuje szes¢
podziemnych magazynéw gazu o pojemnosci
czynnej 1,66 mld m3, co odpowiada 13,5% roczne-
go zuzycia gazu przez klientéw PGNiG. Magazyny
zlokalizowane sg w réznych strukturach geologicz-
nych (w kawernach solnych — PMG Mogilno, oraz
w sczerpanych ztozach gazu ziemnego — pozostate
PMGQ), charakteryzujacych sie r6znymi mocami za-
ttaczania i odbioru gazu.

Nazwa magazynu Rodzaj inwestydiji

Wierzchowice rozbudowa
Huséw

Mogilno rozbudowa
Strachocina rozbudowa
Swarzéw

Brzeznica

Bonikowo budowa
Kosakowo budowa
Daszewo budowa
Razem

Magazyny sa obecnie przystosowane do przecho-
wywania jedynie gazu wysokometanowego. Plano-
wane na rok 2009 dwa nowe magazyny — w Da-
szewie i Bonikowie — beda przechowywaly gaz
zaazotowany. Umozliwi to optymalizacje dostaw
gazu ziemnego w podsystemie gazu ziemnego,
a takze zaspokojenie popytu na gaz zaazotowany
na terenach lokalizacji tych magazyndéw.

Dzieki podziemnym magazynom gazu spétka utrzy-
muje odpowiedni poziom rezerw na wypadek krét-
kotrwatych przerw w dostawach gazu, w wyniku
awarii lub ograniczen dostaw surowca. Magazyny
dajg mozliwos¢ wywigzania sie z koniecznosci two-
rzenia zapaséw obowigzkowych przewidzianych
w ustawie o zapasach. Posiadanie magazynéw
zmniejsza ponadto wrazliwos¢ PGNiG na sezonowe
zmiany zapotrzebowania gazu (optymalizujac tan-
cuch dostaw gazu ziemnego) oraz na nagte, krét-
kotrwate zmiany popytu odbiorcéw na gaz ziemny.
Co wiecej, magazyny zapewniajg spétce utrzymanie
statego poziomu wydobycia w ciagu roku — w okre-
sach zmniejszonego zapotrzebowania odbiorcéw
na gaz nastepuje zattaczanie gazu do magazyndw,
a w okresach szczytowego zapotrzebowania (gdy
wydobycie ze ztéz nie jest w stanie go pokry¢) —
jego odbidr.

Pojemnos¢ czynna Pojemnosé
[mldm®]  docelowa [mld m?] Rok ukoniczenia
0,58 1,20 2012
0,40 0,40
0,37 0,44 2012
0,15 0,33 2012
0,09 0,09
0,07 0,07
0,20 2009
0,05 2012
0,03 2009

1,66 2,81
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Wykorzystywane obecnie podziemne magazy-
ny zapewniajg pokrycie sSredniego zuzycia gazu
przez 49 dni, pozwalajg takze PGNiG na prawi-
dtowa realizacje zawartych kontraktéw na sprze-
daz gazu.

PGNiG prowadzi aktywnga polityke w zakresie roz-
budowy powierzchni magazynowej PMG. W roku
2007 inwestycje na ten cel pochtonety 61 min zt.
Wsréd najwazniejszych zadan zrealizowanych
w 2007 roku w zakresie zwigkszenia powierzchni
magazynowej nalezy wymienic:
» PMG Wierzchowice - rozpoczecie procedury
przetargowej w zwigzku z wyborem wykonawcy
budowy czesci napowierzchniowej magazynu;

Istniejace i planowane podziemne magazyny gazu

G
PMG Daszewo

G
PMG Bonikowo

e
PMG Wierzchowice

Q Istniejace magazyny
O Magazyny w rozbudowie

0 Magazyny w budowie

PMG Kosakowo

@ PMG Mogilno

» PMG Kosakowo — podpisanie umowy z wyko-
nawcg na sporzadzenie projektu budowlanego
wraz z pozwoleniem na budowe czesci napo-
wierzchniowej oraz projektu budowlanego i wy-
konawczego z pozwoleniem na budowe instala-
¢ji tugowniczej oraz rurociggu do zrzutu solanki
do Zatoki Puckiej. Ponadto podpisanie umowy
na dostawe pomp do tugowania oraz umowy
z INVESTGAS SA na wykonanie instalacji tugowni-
czej wraz z rurociggiem do zrzutki solanki;

» PMG Strachocina — podpisanie umowy na spo-
rzadzenie projektu budowlanego wraz z pozwo-
leniem na budowe czesci napowierzchniowej
oraz zakonczenie postepowania przetargowego
na wybér wykonawcy odwiertow.

PMG Brzeznica

PMG Swarzéw @ @ PMG Huséw
G
PMG Strachocina @
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LNG

W perspektywie stale rosnacych cen ropy naftowej co-
raz wiekszym zainteresowaniem na Swiatowym ryn-
ku paliw cieszy sie skroplony gaz ziemny (LNG). Import
LNG do Polski bedzie waznym Zrédtem pokrycia zwiek-
szonego zapotrzebowania na gaz stanowiac jeden
z elementoéw strategii dywersyfikacji dostaw gazu.

Przeprowadzone w grudniu 2006 roku studium
wykonalnosci oraz zatozer techniczno—ekonomicz-
nych, dotyczacych importu LNG do Polski, byto dla
Zarzadu PGNiG podstawa do podjecia decyzji o lo-
kalizacji terminalu LNG w Swinoujsciu. Wedtug za-
fozen, poczatkowe dostawy gazu z terminalu LNG
do sieci majq wynies¢ okoto 2,5 mld m3 rocznie,
a w zaleznosci od popytu roczna przepustowos¢
terminalu bedzie podwyzszona do 5,0 mld m3. Do-
celowa zdolno$¢ przetadunkowa terminalu w Swi-
noujsciu ma wynies¢ 7,5 mld m3. Pierwsze dostawy
skroplonego gazu planowane sg na 2012 rok.

W roku 2007, w ramach fazy wdrozeniowej pro-
jektu budowy terminalu regazyfikacyjnego, zostaty
wykonane nastepujace dziatania:

» otrzymano od OGP GAZ-SYSTEM SA warunki
przytaczenia do sieci przesytowej oraz prowa-
dzono negocjacje umowy o przytaczenie do sieci
gazowej terminalu LNG;

powotfano spétke Polskie LNG, ktérej gtéwnym
celem jest prowadzenie dziatalnosci regazyfika-
cyjnej, a w szczegdlnosci roztadunek, przetadu-
nek i regazyfikacja skroplonego gazu ziemnego
w terminalu LNG;

podpisano umowe z Biurem Konserwacji Przyro-
dy w Szczecinie na wykonanie raportu o oddzia-
fywaniu przedsiewziecia na srodowisko;
podpisano umowe dzierzawy nieruchomosci na
cele terminalu regazyfikacyjnego LNG z Zarza-
dem Morskich Portéw Szczecin i §winoujs’cie oraz
dokonano zmiany miejscowego planu zagospo-
darowania przestrzennego.

~
M

~
M

~
M

Réwnolegle z pracami projektowo-wdrozeniowymi
prowadzone sg dziatania rozwojowe, ktérych ce-
lem jest zawarcie diugoterminowego kontraktu
na dostawy LNG. Ponadto duzym krokiem w stro-
ne realizacji projektu byto podpisanie na poczatku

2008 roku umowy miedzy Polskie LNG a SNC Lavalin
Services Ltd., na mocy ktérej kanadyjska spotka wy-
kona projekt terminalu oraz uzyska pozwolenia na
budowe dla planowanej inwestycji. Kontrakt o war-
tosci 26 min zt powinien zosta¢ wykonany w ciggu
dziewieciu miesiecy.

CNG

Gaz ziemny w postaci sprezonej moze by¢ wyko-
rzystywany jako paliwo do pojazdéw. Za takim za-
stosowaniem sprezonego gazu ziemnego (CNG)
przemawiajg wzgledy ekologiczne i opfacalnos¢
ekonomiczna. Obecnie na Swiecie jest okoto 7,3 min
pojazdéw napedzanych CNG, przy czym segment
ten rosnie bardzo dynamicznie. W wielu panstwach
stworzono réznego rodzaju mechanizmy wspie-
rajgce wykorzystanie gazu ziemnego jako paliwa
do pojazdéw. Szacuje sie, ze w Polsce pod koniec
2007 roku byto eksploatowanych okoto 1,3 tys. po-
jazdéw zasilanych sprezonym gazem ziemnym —
gtéwnie w przedsiebiorstwach komunikacji miej-
skiej i wsréd prywatnych przewoznikéw.

Na koniec 2007 roku PGNiG posiadato 28 stacji przy-
stosowanych do tankowania paliwa CNG. W planie
inwestycyjnym na 2008 rok przewidziane s3 Srod-
ki na budowe kolejnych, nowych stacji. 28 marca
2008 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki pod-
jat decyzje w sprawie zwolnienia PGNiG z obowigz-
ku przektadania do zatwierdzenia taryfy w zakresie
CNG, co znacznie utatwi rozwdj tego rynku paliwa.

» llos¢ stacji CNG w Polsce
w latach 2006-2008

2006 23
2007 | —— 28
2008 33
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