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Rozdziat I. Dane o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa PGNIG prowadzi dziatabdav sektorze energetycznym w Polsce i poza granicami
kraju. Jednostk dominupca Grupy Kapitatowej PGNIG jest Polskie Gornictwo Iafe
i Gazownictwo S.A.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Ay (PGNIG S.A.) z siedzibw Warszawie,
ul. Marcina Kasprzaka 25, powstata w wyniku przéddsenia przedsbiorstwa pastwowego pod
nazwy Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo w jednooswea spotke Skarbu Pastwa.
30 padziernika 1996 roku Spétka zostata wpisana do tejeBandlowego pod firm Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzilv Warszawie pod numerem RHB 48382.
14 listopada 2001 roku zostata wpisana do rejgatzeds¢biorcéw Krajowego RejestruaSowego
pod numerem 0000059492.

24 maja 2005 roku decyzjKomisji Papieréw Wartciowych i Gield akcje PGNIG S.A. zostaly
dopuszczone do obrotu publicznego. Debiut gietd®@NiG S.A. odbyt si 23 wrzénia 2005 roku.
Akcje PGNIiG S.A. s notowane na Gieldzie Papierow Wadiowych w Warszawie od
20 padziernika 2005 roku. Kapitat zaktadowy PGNIiG S.Amnaesi obecnie 5,9 mid zt i dzieligsha
5.900.000.000 akcji o wargoi nominalnej 1 zt kada.

Grupa Kapitatowa PGNiG ma domingj pozycig w wickszdci obszarow sektora gazowego w kraju,
tj. w obszarze poszukiwania ziéwydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego, magamarga paliw
gazowych, obrotu gazem ziemnym, azmkego dystrybucji. Wydobycie gazu ziemnego i ropy
naftowej zapewnia Grupie konkurencyjpozycg na liberalizowanym rynku gazu. Grupa Kapitatowa
PGNIG prowadzi rownie dziataind¢ w zakresie wytwarzania isprzegaciepta oraz energii
elektrycznej.

1. Struktura

Wedlug stanu na dzie30 czerwca 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej PGMchodzity PGNIiG
S.A. jako podmiot dominagy oraz 34 spotki o profilu produkcyjnym i ustugomryw tym:

* 25 spotek bezpwednio zalenych od PGNIG S.A.

* 9 spotek pérednio zalenych od PGNIG S.A.

Wykaz spotek GK PGNIG wedtug stanu na dzig0 czerwca 2013 roku zostat przedstawiony
W ponizszym zestawieniu.
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Wykaz spotek GK PGNiG

1| Exalo Drilling S.A. 981 500 000,00 981 500 000,00 100,00% 100,00%
2 | GEOFIZYKA Krakéw S.A. 64 400 000,00 64 400 000,0¢ 100,00% 100,00%
3| GEOFIZYKA Torua S.A. 66 000 000,00 66 000 000,00 100,00% 100,00%
4| PGNIG Upstream International AS (NOK) 1 092 000 000,00 1 092 000 000,00 100,00% 100,00%
5 (PEOL'E}) Oil and Gas Company - Libya B.V. 20 000,00 20000,00  100,00%  100,00%
6 PGNIG Sales & Trading GmbH (EUR) 10 000 000,00 10 000 000,00 100,00% 100,00%
7 | Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. 500000 5 000 000,0( 100,00% 100,00%
8|, INVESTGAS” S.A. 502 250,00 502 250,00 100,00% 100,00%
9 | Dolncélaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 658 384 000,058 384 000,00 100,00% 100,00%
10| Gornaslaska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. 1 300 338 000,000 338 000,00 100,00% 100,00%
11| Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1484 95300 1 484 953 000,00 100,00% 100,00%
12| Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 255@mm00| 1 255 800 000,00 100,00% 100,00%
13| Pomorska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 655 1990000, 655 199 000,00 100,00% 100,00%
14| Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. 1038 Q280,00 1 033186 000,00 100,00% 100,00%
15| Geovita S.A. 86 139 000,00 86 139 000,00 100,00% 100,00%
16| PGNIG Energia S.A. 41 000 000,00 41 000 000,00 100,00% 100,00%
17| PGNIG Technologie S.A. 182 127 240,00 182 127 240,00 100,00% 100,00%
18| BUD-GAZ PPUH Sp. z 0.0. w likwidacji 51 760,00 51 760,00 100,00% 100,00%
19| ,Polskie Elektrownie Gazowe” Sp. z 0.0. 1212 000,0 1212 000,0C 100,00% 100,00%
20| PGNiIG TERMIKA SA 650 000 000,00 650 000 000,00 100,00% 100,00%
21| PGNIG Finance AB (SEK) 500 000,0¢ 500 000,00 100,00% 100,00%
22| PGNIG Serwis Sp. z 0.0. 9995 000/00 9 995 000,0( 100,00% 100,00%
23| PGNIG SPV 4 Sp. z 0.0. 995 000,00 995 000,00 100,00% 100,00%
24|B.S. i P.G. ,Gazoprojekt” S.A. 4 000 000,00 900 000,00 22,50% 22,50%
25| ,NYSAGAZ Sp. z 0.0.” 9 881 000,00 6 549 000,00 66,28% 66,28%

26| Powisle Park Sp. z o.0. 81 131 000,0( 81 131 000,0 100,00% 100,00%
27| Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. w likwidacji 1630000 165 000,00 100,00% 100,00%
28| XOOL GmbH (EURY 500 000,00 500 000,00 100,00% 100,00%
29| Oil Tech International F.Z.E. (USB) 20 000,00 20 000,00 100,00% 100,00%
30| Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. 1 806,60 1 806 500,0( 100,00% 100,00%
31| Poltava Services LLC (EUR) 20 000,00 19 800,00 99,00% 99,00%
Osrodek Badawczo - Rozwojowy Gornictwa o o
32 Surowcdéw Chemicznych CHEMKOP Sp. z 0.0 3000 000,0€ 2 565 350,0€ 85,51% 85,51%
33| GAZ Sp. z 0.0. 300 000,0C 240 000,00 80,00% 80,00%
34 (PIESS%‘;'ZV""J‘ Torun Indonesia LLC w likwidacjig 775 545 000,00 4 825 150 000,00  55,00%  55,00%

D wartasci podane w walutach obcych

2 PGNIG S.A. ma prawo do powolywaniaakizaici cztonkéw Rady Nadzorczej spotki
PGNIG S.A. posiada ta& 52,50% udziatdéw w spotce w sposébineani przez PGNIG Technologie S.A.
% rzeczywisty kapitat wptacony do spétki wynosi 487613 USD
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W | pétroczu 2013 roku nagiity ponizsze zmiany struktury Grupy Kapitatowej PGNIG:

2 stycznia 2013 roku NZW BUD-GAZ PPUH Sp. z o.odjetn uchwat w sprawie rozwjzania
spoiki i rozpoczcia procesu jej likwidacii

25 stycznia 2013 roku NWZ PGNIG Poszukiwania S.Adjgo uchwat w sprawie zmiany
statutu spotki polegagej na zmianie firmy spotki na Exalo Drilling S.Aejestracja zmian statutu
spotki w KRS miata miejsce 6 lutego 2013 roku

1 lutego 2013 roku zarejestrowane zostato w KRggzehie PGNiG Poszukiwania S.A. (obecnie
Exalo Drilling S.A.) ze spotkami: PNiG Krakow S.ANiG NAFTA S.A., PNiG Jasto S.A., PN
.Diament” Sp. z 0.0. oraz ZRG Krosno Sp. z 0.0.

27 marca 2013 ZW PGNIG Norway AS pedj uchwat w sprawie zmiany umowy spoétki
polegajcej m.in. na zmianie firmy spolki na PGNIG Upstredmiernational AS.; rejestracja
zmiany umowy spotki miata miejsce 23 maja 2013 roku

15 kwietnia 2013 roku ,INVESTGAS” S.A. nabyla 30daiatléw spotki Grodek Badawczo-
Rozwojowy Gornictwa Surowcoéw Chemicznych CHEMKOP. 3m.o.; udziat ,INVESTGAS”
S.A. w kapitale zaktadowym spotki wzrést z 85% dzipmu 85,51%

14 maja 2013 roku ZW Biogazownia Ostrowiec Sp. ». @odgto uchwak w sprawie
rozwiazania spoétki i rozpoezia procesu jej likwidacji; zmiany zostaty zarejestane w KRS 29
lipca 2013 roku.

W | pétroczu 2013 roku nagtity ponizsze zmiany kapitatu zaktadowego spotek:

rejestracja podwiszenia kapitatu zaktadowego Biogazownia Ostrowiecz.0. o kwagf 60.000
zt do poziomu 165.000 zt przez utworzenie 1.200 yehwudziatéw o warteci nominalnej 50 zt
kazdy; nowo utworzone udzialy ofig zostaty przez jedynego wspolnika PGNiG Energia S
i pokryte wktadem pieriznym

podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGNIG SPV 4 Sp. z @.kwoi 990.000 zt do poziomu
995.000 zt przez utworzenie 19.800 nowych udzialdwvartgci nominalnej 50 zt kaly,
wszystkie udziaty zostaly okip przez PGNIG S.A. i pokryte w cat wkiadem piengznym;
rejestracja podwiszenia kapitatu zaktadowego w KRS miata miejsceabcan 2013 roku
podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGNIG TERMIKA SA o ke88.984.000 zt do poziomu
896.300.000 zt przez emgs3.398.400 akcji serii D; akcje nowej emisji ¢lej zostaly przez
PGNIG S.A.; udziat PGNIG S.A. w kapitale zaktadowgmdtki wzrdst do 72,52%; rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS miata miejscanim @2 marca 2013 roku

obnizenie kapitatu zaktadowego PGNIG TERMIKA SA o kwd46.300.000 zt do poziomu
650.000.000 zt przez umorzenie wszystkich akcjismech spotki (tj, 24.629.609 akcji z ktorych
spotka nie wykonywata prawa gtosu oraz 391 akcji kupionych od akcjonariuszy
mniejsz@ciowych zgodnie z art. 418 ksh) w B 24.630.000 akcji bez wynagrodzenia; udziat
PGNIG S.A. w kapitale zaktadowym PGNIiG TERMIKA SAaa w gtosach na WZ wynosi
100%; rejestracja obrenia kapitatu zakladowego w KRS miata miejsce 2far2813 roku; s
dokonat réwnie wpisu jedynego akcjonariusza w spoice tj. PGNi&. S.

podwyzszenie kapitatlu zakladowego PGNIG Technologie SoAkwote 15.213.240 zt do
poziomu 182.127.240 zi; wszystkie nowo utworzonejelobgte zostaty przez PGNIiG S.A.
i pokryte wkltadem niepieaknym w postaci 21.000 akcji B.S. i P.G. ,GazoprdieBA;
bezpgredni udziat PGNIiG S.A. w kapitale zaktadowym B.8.G. ,Gazoprojekt” S.A. spadt do
poziomu 22,50%, natomiast udziatspedni przez PGNiG Technologie S.A. wynosi 52,50%
rejestracja powsszych zmian w KRS miata miejsce 21 czerwca 2018.rok
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Zmiany po zakaczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakdczeniu okresu sprawozdawczego apiy ponizsze zmiany struktury GK PGNIG:

polaczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh spotlek PGN8BV 4 Sp. z 0.0. jako spofki
przejmupcej z szécioma spoétkami gazownictwa jako spotkami przejmoyvantj. Mazowieclq
Spotky Gazownictwa Sp. z 0.0., Wielkopolskpoétkh Gazownictwa Sp. z 0.0., Karpackpota
Gazownictwa Sp. z 0.0., PomossiSpotks Gazownictwa Sp. z 0.0., Dolflaska Spota
Gazownictwa Sp. z 0.0. i Gorflaska Spotky Gazownictwa Sp. z 0.0.; w zagiku z powyszym
kapitat zakladowy PGNIG SPV 4 Sp. z 0.0. zostalwpgdzony o kwot 10.453.211.550 zt do
poziomu 10.454.206.550 zi; rejestracja w KRSappénia spotek oraz podwgzenia kapitatu
PGNIG SPV 4 Sp. z 0.0. miata miejsce 1 lipca 2Qi&ir

potaczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 spotek Oper&gstemu Magazynowania Sp. z 0.0. jako
spotki przejmujcej ze spoétk INVESTGAS” S.A. jako spélk przejmowan; w zwiazku

Z powyzszym  kapitat zaktadowy Operator Systemu MagazynéavaBp. z 0.0. zostat
podwyzszony o kwo¢ 10.290.000 zt do poziomu 15.290.000 zi; rejestraej KRS padczenia
spoétek oraz podwaszenia kapitatu OSM Sp. z 0.0. miata miejsce 1alip@13 roku

pofaczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 spotek PGNIG .9ako spotki przejmujcej ze spotk
PGNIG Energia S.A. jako spdélkprzejmowan bez podwyszenia kapitatu zakladowego spotki
przejmupcej; rejestracja w KRS pgtzenia spotek miata miejsce 23 lipca 2013 roku.

Na poniszym schemacie zostat przedstawiony wykaz jedndstekolidowanych Grupy Kapitatowej
PGNIG w podziale na segmenty dziat&icina dzié 30 czerwca 2013 roku.
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2. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na daie30 czerwca 2013 roku w podziale na segmenty zgsisddstawiony
w ponizszej tabeli. Zatrudnienie Centrali PGNIG S.A. zlstaujgte w segmencie obrot
i magazynowanie.

Stan zatrudnienia wedtug segmentow (w osobach)

30 czerwca 2013
Poszukiwanie i wydobycie 9982
Obrot i magazynowanie 3905
Dystrybucja 13174
Wytwarzanie 1074
Pozostata dziatalr$é 2112
Razem 30 247

Od stycznia 2009 roku w GK PGNIG funkcjonuje ,Pragr racjonalizacji zatrudnienia oraz oston
finansowych dla pracownikéw Grupy Kapitatowej PGNita lata 2009-2011 (lll etap)”. Okres
obowiazywania programu zostat przedhny na Kkolejny rok kalendarzowy. Funkcjonowanie
programu zostato oparte na formule ,na got&o Moze on by wdrazany w sytuacjach
szczegOlnych i wymaga stosowania przez poszczegioki jednolitej dla catej Grupy Kapitatowej
procedury.

W | poétroczu 2013 roku programem zostatogtysjh 138 bytych pracownikéw PGNIG Technologie
S.A. Koszty jednorazowychiwiadczéd ostonowych przystugagych zwalnianym pracownikom

pokryte zostaly z kapitalu rezerwowego PGNIG S.Aodpnazw ,Centralny Fundusz

Restrukturyzacji”.
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3. Sprzeda wydobycie | wytwarzanie

GK PGNIG osigreta przychody ze sprzegha w wysokaci 16,8 mid zt, z czego 81% stanowita
sprzeda gazu ziemnego.

Przychody ze sprzedaw min zt

Gaz ziemny, w tym: 13 614
- gaz ziemny wysokometanowy 12 840
- gaz ziemny zaazotowany 774
Ropa naftowa 1051
Kondensat 3
Hel 92
Mieszanina propan-butan 31
Energia elektryczna 511
Ciepto 601
Swiadectwa pochodzenia energii 28
Ustugi magazynowania gazu 21
Ustugi geofizyczno-geologiczne 107
Ustugi wiertnicze i serwisowe 287
Produkcja budowlano-mortawa 107
Pozostata sprzeda 337

W | pétroczu 2013 roku GK PGNIG sprzedata 8,8 mltigazu ziemnego, z czego 96% stanowita
sprzeda z systemu przesytowego i dystrybucyjnego, a petasizs¢ — sprzeda gazu bezpoednio
ze ziG.

Sprzeda gazu ziemnego w minin

Obrét i magazynowanie 8 407,

Poszukiwanie i wydobycie 367,9

GK PGNIG wydobyta 4cznie 2,3 mid m gazu ziemnego (w przeliczeniu na gaz ziemny
wysokometanowy), z czego 94% stanowito wydobycietae krajowych, a pozostata €& — ze ztG
na Norweskim Szelfie Kontynentalnym i w Pakistanie.

Strona 10 z 66



Sprawozdanie Zasru z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PGNIG za | potrocze 2013 roku

Wydobycie gazu w min fn

Kraj

Zagranica

W | pétroczu 2013 roku 94,1% wytworzonej przez GIKGNAG energii elektrycznej stanowita
produkcja energii elektrycznej w skojarzeniu z prkaa ciepta.

Wolumeny produkcji energii elektrycznej i cieplnej

Energia elektryczna GWh 25115
Energia cieplna TJ 244711
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Rozdziat Il: Organy Spoiki

1. Zarad

W skfad Zarzdu PGNIG S.A. na dziel stycznia 2013 roku wchodzity n@gtijace osoby:
» Grazyna Piotrowska-Oliwa — Prezes Zaon

* Radostaw Dudziski — Wiceprezes Zagdu ds. Handlu

e Stawomir Hinc — Wiceprezes Zadu ds. Finansowych

* Mirostaw Szkatuba — Wiceprezes Zgia ds. Zakupow i IT.

22 stycznia 2013 roku Stawomir Hinc Zy rezygnacg z funkcji Wiceprezesa Zagdu ds.
Finansowych PGNIG S.A. ze skutkiem na dzi&l marca 2013 roku. Powodem rezygnacji byto
objecie przez niego stanowiska Prezesa (Dyrektora @érego) PGNIG Norway AS (obecnie
PGNIG Upstream International AS).

27 lutego 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. palaat dniem 1 kwietnia 2013 roku Krzysztofa
Bociana na stanowisko Wiceprezesa Zdwds. Poszukiwai Wydobycia oraz Jacka Murawskiego
na stanowisko Wiceprezesa Zgia ds. Finansowych na wspélikadenc uptywajaca z dniem
13 marca 2014 roku.

30 marca 2013 roku Zajd PGNIG S.A. powat wiadoma¢ o ztazeniu przez Krzysztofa Bociana
oswiadczenia o uchyleniugbd skutkdw prawnychswiadczenia woli wyraajacego zgod na obgcie
funkcji Wiceprezesa Zagdu ds. Poszukiwai Wydobycia. W zwazku z tym obgcie stanowiska
przez Krzysztofa Bociana nie bylo mive. 2 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG.S.A
uchylita uchwa¢ w sprawie powotania Wiceprezesa Zalaz PGNIG S.A. ds. Poszukiwa

i Wydobycia.

29 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. @dia Grayne Piotrowsl-Oliwa — Prezesa
Zarzadu oraz Radostawa Dudzkiego — Wiceprezesa Zadu ds. Handlu ze skladu Zadu Spotki
oraz petnionych przez nich funkcji. Powodem odwi@abyta utrata zaufania Rady Nadzorczej
PGNIG S.A. do wymienionych czionkéw Zadu. JednoczZmie Rada Nadzorcza PGNIG S.A.
powierzyta Mirostawowi Szkatubie, Wiceprezesowi Zglu, koordynowanie prac Zadu Spotki do
czasu powotania nowego Prezesa Zdwz

6 maja 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. wgaqzostpowanie kwalifikacyjne na stanowiska
Prezesa Zasdu oraz Wiceprezesa Zadu ds. Handlowych.

11 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. f@maa dniem 14 czerwca 2013 roku Jerzego
Kurellg na stanowisko Wiceprezesa Zgta ds. Handlowych PGNIG S.A., na wspplkadenag
uptywajaca z dniem 13 marca 2014 roku. Ponadto Rada NadzoR@BiG S.A. postanowita
zakaczy¢ postpowanie kwalifikacyjne na stanowisko Prezesa ZduzZPGNIG S.A. bez wytaniania
kandydata.

Sktad Zarzdu PGNIG S.A. na dzie30 czerwca 2013 roku przedstawiat sastpujaco:

* Mirostaw Szkatuba — Wiceprezes Zgin
* Jacek Murawski — Wiceprezes Zgim ds. Finansowych
o Jerzy Kurella — Wiceprezes Zadu ds. Handlowych.
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Podziat kompetencji cztonkdéw Zawdu

W pierwszym pétroczu 2013 roku podziat kompetepgjnigdzy cztonkéw Zaradu PGNIG S.A. byt
uregulowany dwiema uchwatami.

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej PGNIG S.A. w speawiodzialu kompetencji porazy
cztonkéw Zaradu PGNIG S.A. z 26 wrZeia 2012 roku:

e Prezes Zamdu byl odpowiedzialny za zadzanie Grup Kapitalowa PGNIG oraz sprawowat
nadzor nad obszarami: zadzania zasobami ludzkimi, strategii, marketingu oimkinikacji,
audytu i kontroli wewatrznej, ochrony informacji oraz spraw obronnychiakze nadzorowat
prace przedstawicielstwa PGNIG S.A. w Brukseli

e Wiceprezes Zamgu ds. Handlu sprawowat nadz6r nad obszarami: pemya gazu,
infrastruktury oraz handlu; ponadto do jego olb@kdw naleat nadzér nad zagranicznymi
przedstawicielstwami PGNIG S.A. (z vaykiem przedstawicielstwa w Brukseli)

* Wiceprezes Zamrdu ds. Finansowych byt odpowiedzialny za obszarkonemiczny,
rachunkowéci, kontrolingu biznesowego, zaxdzania finansami, podatkéw, relacji inwestorskich
oraz inwestycji

*  Wiceprezes Zargu ds. Zakupow i IT sprawowat nadz6r nad obszaramjgtku i administracji,
strategii zakupoéw w ramach Spoikki i Grupy KapitagWPGNIG oraz rozwoju IT; ponadto do
jego obowiazkéw naleaty nadzor i koordynacja prac w obszarze gérnictaftowego.

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej PGNIG S.A. w speawidzialu kompetencji porazy
cztonkéw Zaradu PGNIG S.A. z 29 kwietnia 2013 roku:

*  Wiceprezes Zangu koordynowat prace Zaydu we wszystkich obszarach dziatalcioGrupy
Kapitatowej PGNIG oraz wykonywat wszelkie inne ceagéci, ktére na mocy wewtrznych
regulacji Spétki przyporgdkowane byly do kompetencji Prezesa Zdtg byt odpowiedzialny za
obszary: zarmzania zasobami ludzkimi, strategii, marketinguomkinikacji, audytu i kontroli
wewretrznej, ochrony informacji i spraw obronnych, zatzania obszarem IT oraz za nadzér
i koordynacg prac w obszarze gornictwa naftowego, inwestyaizyskania gazu, infrastruktury
oraz handlu; ponadto nadzorowat dziatdtnoddziatow i przedstawicielstw Spoiki

* Wiceprezes Zaggu ds. Finansowych byt odpowiedzialny za obszarkonemiczny,
rachunkowéci, kontrolingu biznesowego, zadzania finansami, podatkéw oraz relacji
inwestorskich, a tate polityki taryfowej Spotki oraz obszary m#§u i administraciji.

1 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. powlarzdo czasu wyboru Prezesa Zalz,
Wiceprezesowi Zarglu Jerzemu Kurelli wykonywanie obayzkéw Prezesa Zagdu PGNIG S.A.
oraz zatwierdzita uchwatZarzadu w sprawie podzialu kompetencji p@oity czionkdéw Zargzdu
PGNIG S.A., na mocy ktorej:

*  Wiceprezes Zarglu — poza wykonywaniem oboyzkdéw Prezesa Zagdu jest odpowiedzialny za
obszary zarglzania zasobami ludzkimi, strategii, marketingwinkinikacji, audytu i kontroli
wewrgtrznej, ochrony informacji oraz spraw obronnychadlifyki taryfowej Spotki; ponadto
nadzoruje i koordynuje prace w obszarze gornictafilomwego, pozyskania gazu, infrastruktury
oraz handlu; do obowzkéw Wiceprezesa Zaydu naley takze nadzor i koordynacja prac
zagranicznych przedstawicielstw PGNIG S.A. orazztatdw PGNIG S.A.

» Wiceprezes Zawdu ds. Finansowych — jest odpowiedzialny za obszakonomiczny,
rachunkowéci, kontrolingu biznesowego, zadzania finansami, podatkow, relacji
inwestorskich, a tale strategii zakupéw w ramach Spétki i Grupy Kajpitetj PGNIG oraz
ksztattowania polityki inwestycyjnej
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*  Wiceprezes Zagdu ds. IT — sprawuje nadzér nad obszarami:atkaji administracji, rozwoju
i zaradzania IT, wspotpracy ze zwdkami zawodowymi, zapewnienia warunkéw bezpiéstga
i higieny pracy oraz ochrony przeciwjaowej.

2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej PGNIG S.A. na dzlestycznia 2013 roku wchodzito dziediosob:

* Wojciech Chmielewski  — przewodnigzy Rady Nadzorczej

e Marcin Morya — wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej
*  Mieczystaw Kawecki — sekretarz Rady Nadzorczej

* Agnieszka Chmielarz — czlonek Rady Nadzorczej

o JoOzef Glowacki — czlonek Rady Nadzorczej

e Janusz Pilitowski — czlonek Rady Nadzorczej

*  Mieczystaw Putawski — czlonek Rady Nadzorczej

* Ewa Sibrecht-Gka — czlonek Rady Nadzorczej

» Jolanta Siergiej — czlonek Rady Nadzorczej.

26 czerwca 2013 roku NWZ PGNIG S.A. odwotato zeadkt Rady Nadzorczej PGNIG S.A.
Mieczystawa Putawskiego oraz powotato Zbigniewaz8gkiewicza.

Sktad Rady Nadzorczej PGNIG S.A. na @z8® czerwca 2013 roku przedstawia sastpujaco:

* Wojciech Chmielewski  — przewodnigzy Rady Nadzorczej

* Marcin Morya — wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej
* Mieczystaw Kawecki — sekretarz Rady Nadzorczej

* Agnieszka Chmielarz — czlonek Rady Nadzorczej

o Jbzef Glowacki — czlonek Rady Nadzorczej

e Janusz Pilitowski — czlonek Rady Nadzorczej

» Ewa Sibrecht-Gka — cztonek Rady Nadzorczej

+ Jolanta Siergiej — cztonek Rady Nadzorczej

*  Zbigniew Skrzypkiewicz — czlonek Rady Nadzorczej.
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Rozdziat Ill: Akcjonariat

Na dziex 30 czerwca 2013 roku kapitat zakladowy PGNIG SwAnosit 5.900.000.000 zt i sktadato
sie na niego 5.900.000.000 akcji o wadb nominalnej 1 zt kada. Jedynym akcjonariuszem
posiadajcym znaczny pakiet akcji PGNIG S.A. w spos6b bémmini byt Skarb Pastwa. Akcje
wszystkich serii, tj. A, Al oraz Basakcjami zwyklymi na okaziciela i uprawniafio jednego glosu
na Walnym Zgromadzeniu. Struktura akcjonariatu R&NiA. na dzig 30 czerwca 2013 roku zostala
przedstawiona w pogszej tabeli.

Struktura akcjonariatu

Skarb Pastwa 4271764 202 72,40% 4 271 764 207 72,40%
Pozostali 1628 235798 27,60% 1628 235 79§ 27,60%
Razem 5900 000 000 100,00 % 5900 000 000 100,00 %

Akcje PGNIG S.A. oraz akcje i udziaty w jednostkamdwiagzanych z PGNiG S.A. w posiadaniu oséb
zaradzapcych i nadzorujcych

Stan posiadania akcji PGNIG S.A. przez osobyatira@pce i nadzorujce na dzigé 30 czerwca 2013
roku zostat przedstawiony w pasiej tabeli.

Akcje PGNIG S.A. w posiadaniu os6b zgzapcych i nadzorujcych

Mirostaw Szkatuba Wiceprezes Zadz 9425 9425
Mieczystaw Kawecki | Sekretarz RN 19 500 19 500
Jolanta Siergiej Czionek RN 9425 9425
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Rozdziat IV: Otoczenie regulacyjne

1. Koncesje

Wedtug stanu na dzie30 czerwca 2013 roku PGNIG S.A. posiadatzeniwymienione koncesje,
udzielone przez Prezesa URE na podstawie ustawyoR¥aergetyczne:

* 1 koncesj na obrot paliwami gazowymi

* 1 koncesj na obr6t gazem ziemnym z zagranic
» 1 koncesj na obro6t paliwami ciektymi

* 1 konces} na wytwarzanie energii elektrycznej
» 1 koncesj na obrot energielektryczma.

14 czerwca 2013 roku Prezes URE zatwierdzit zgieoncesji na wytwarzanie energii elektrycznej
w kogeneracji. Zmiana koncesji obejmuje rozszeeerakresu dzialaldoi gospodarczej oblej
koncesy o0 kolejra jednostk kogeneracyjm zlokalizowam na terenie Kopalni Ropy Naftowej
Noséwka w wojewodztwie podkarpackim.

Wedlug stanu na dzie30 czerwca 2013 roku PGNIG S.A. posiadatzejnivymienione koncesje,
udzielone na podstawie ustawy Prawo geologiczrierigze:

* 94 koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie mpy naftowej i gazu
» 1 konces} na rozpoznanie zia soli kamiennegj

» 225 koncesji na wydobywanie ropy naftowej i gaaznaiego ze zio

* 9 koncesji ha podziemne magazynowanie gazu

» 3 koncesje na skladowanie odpaddw.

2. Zmiany w taryfach PGNIG S.A.

Od 1 stycznia 2013 roku oboyziuje zmiana ,Taryfy w zakresie dostarczania palazayvych nr
5/2012” zatwierdzona decygjPrezesa URE w dniu 17 grudnia 2012 roReednia wysoké cen

i stawek optatzwiagzanych z dostarczaniem do odbiorcow gazu wysokametego (E) spadta
0 6,7%, gazu zaazotowanego (Lw) o 8,0% natomiast gaazotowanego (Ls) o 10,9%.

25 stycznia 2013 roku Prezes URE zatwierdzit zmigharyfy w zakresie dostarczania paliw
gazowych nr 5/2012”. Zatwierdzona zmiana odnosid®d zasad kwalifikacji odbiorcow do grup
taryfowych w zakresie dostarczania gazu zaazotogmsich dystrybucyja Wielkopolskiej Spotki
Gazownictwa Sp. z 0.0. Zmiana spowodowana byladaaniécia dostosowania taryfy PGNIiG S.A.
do taryfy WSG Sp. z 0.0. i odnositg sio grup taryfowych S-8 i Z-8.

W ponizszych tabelach przedstawiofrednie optaty (zi/f) stosowane w rozliczeniach z odbiorcami
w podziale na rodzaj dostarczanego paliwa orazsegepdbioru paliwa gazowego.
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Obszar Dolnélaskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1.1 2,7648 2,4969 -9,7%
W-2.1 2,2036 1,9816 -10,1%
W-3.1 2,0209 1,8029 -10,8%
W-4 1,8905 1,6693 -11,7%
W-5 - W-7C 1,7507 1,7071 -2,5%
W-8A - W-10C 1,5063 1,4651 -2, 7%

S-1 2,0010 1,7900 -10,5%
S-2 1,5888 1,4044 -11,6%
S-3 1,4625 1,3013 -11,0%
S-4 1,3384 1,1801 -11,8%
S-5-S-7B 1,2677 1,2338 -2,7%
S-8-S-9 1,1566 1,1225 -2,9%

Z-1 1,5830 1,4156 -10,6%
Z-2 1,4510 1,2888 -11,2%
Z-3 1,3004 1,1623 -10,6%
Z-4 1,2209 1,0841 -11,2%
Z-5-7-7B 1,2088 1,1793 -2,4%

Obszar Gornéaskiej Spoétki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1.1 2,7337 2,4726 -9,6%
W-2.1 2,2672 2,0440 -9,8%
W-3.1 1,9883 1,7660 -11,2%
W-4 1,9183 1,6909 -11,9%
W-5 - W-7C 1,7732 1,7314 -2,4%
W-8A - W-11C 1,5121 1,4681 -2,9%

Obszar Karpackiej Spoétki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1.1 2,6153 2,3594 -9,8%
W-2.1 2,1797 1,9590 -10,1%
W-3.1 1,9319 1,7288 -10,5%
W-4 1,8829 1,6843 -10,5%
W-5 - W-7BC 1,7796 1,7355 -2,5%
W-8A - W-10C 1,4811 1,4310 -3,4%
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Obszar Mazowieckiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1.1 2,9951 2,7039 -9,7%
W-2.1 2,0888 1,8693 -10,5%
W-3.1 1,8913 1,6877 -10,8%
W-4 1,8787 1,6755 -10,8%
W-5 - W-7C 1,7536 1,7086 -2,6%
W-8A - W-10C 1,4219 1,3669 -3,9%

Obszar Pomorskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1.1 2,8368 2,5658 -9,6%
W-2.1 2,2265 2,0058 -9,9%
W-3.1 2,0013 1,8006 -10,0%
W-4 1,9399 1,7451 -10,0%
W-5 - W-7C 1,7992 1,7606 -2,1%
W-8A - W-10C 1,4953 1,4601 -2,4%

Obszar Wielkopolskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1.1 2,8611 2,5856 -9,6%
W-2.1 2,1348 1,9143 -10,3%
W-3.1 1,9954 1,7881 -10,4%
W-4 1,9050 1,7032 -10,6%
W-5-W-7C 1,7169 1,6715 -2,6%
W-8A - W-10C 1,4576 1,4140 -3,0%

S-1 2,0115 1,8046 -10,3%
S-2 1,5505 1,3774 -11,2%
S-3 1,4196 1,2602 -11,2%
S-4 1,3447 1,1889 -11,6%
S-5-5-7B 1,2699 1,2365 -2,6%

Z-1 1,8231 1,6422 -9,9%
Z-2 1,3904 1,2408 -10,8%
Z-3 1,2569 1,1208 -10,8%
Z-4 1,1900 1,0570 -11,2%
Z-5-7-7B 1,1446 1,1157 -2,5%
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Odbiorcy przyhczeni do sieci przesytowej OGP GAZ-SYSTEM S.A.

Taryfa 5/2012 Zmiana Taryfy 5/2012 Zmiana %

1 2 2/1
E-1A - E-2C 1,3713 1,3302 -3,0%
Lw-1 - Lw-2 1,0582 1,0196 -3,6%
Ls-1-Ls-2 0,8827 0,8537 -3,3%

18 lipca 2013 roku PGNIG S.A. wyglifa do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenieajoaryfy
w zakresie dostarczania paliw gazowych. Do dniarmplaenia sprawozdania posbwanie nie
zostato zakaczone.

3. Ryzyka otoczenia regulacyjnego

Ustawa Prawo energetyczne

W | potroczu 2013 roku nadal prowadzone byly prawad pakietem projektu trzech ustaw
regulupcych sektor energetyczny, tzn. Prawem gazowym, @&rawenergetycznym i Ustaw

o odnawialnycterodiach energii (tzw. ,diy tréjpak energetyczny”) oraz projektem ustawy darie
ustawy Prawo energetyczne oraz niektorych innyctawis(tzw. ,maly trojpak energetyczny”).
Ponadto w 25 lipca 2013 roku wesziazycie rozporadzenie Ministra Gospodarki z dnia 28 czerwca
2013 roku w sprawie szczego6towych zasad ksztatt@wiakalkulacii taryf oraz rozlicze w obrocie
paliwami gazowymi (tzw. rozpogdzenie taryfowe). Nowe rozpeaidzenie wprowadza m.in. stawki
przesyloweentry-exit, zasady obliczania nateosci za ustugi krotkoterminowe i przerywane oraz
wirtualnego przesytania zwrotnegdwiadczone przez operatorOw systemow przesylowego
i dystrybucyjnych oraz zasady obliczania unalsci za pakietow i rozdzielom ustug
magazynowaniaswiadczone przez operatora systemu magazynowaniaad®o rozporzdzenie
taryfowe uwzgtdnia maliwos¢ oferowania ustug przesytowych w trybie aukcyjnympwzypadku
polaczen miedzy systemami przesylowymi zlokalizowanymi weiva UE oraz umgiwia
przenoszenie kosztéw za transport paliw gazowychadg innych przedsgbiorstw energetycznych.
Celem rozporadzenia taryfowego jest tak jego dostosowanie do rozpguzenia systemowego.

Zmiany prawa oraz opgfienia w nowelizacji aktéw prawnych stwargajyzyko, wynikajce przede
wszystkim z niepewrizi co do ostatecznego zakresu zmian uregutoprawnych oraz krotkiego
terminu na dostosowaniegsilo tych przepiséw. M@ to negatywnie wphg€ na wyniki finansowe
PGNIG S.A. oraz perspektywy jej rozwoju. Ponadtojgktowane zmiany prawa zaklagaj
wprowadzenie obliga gietdowego (sprzedakreslonego w ustawie, wolumenu gazu na gietdzie) oraz
mechanizméw utatwiagych zmiar sprzedawcy gazu. Me to doprowad#i do utraty czsci rynku
przez PGNIG S.A.

Ustawa o efektywnii energetycznej

11 sierpnia 2011 roku weszta wycie Ustawa o efektywrici energetycznej, ktéra stanowi
wypetnienie postanowie,Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady z dhikwietnia 2006 roku
w sprawie efektywrndei koncowego wykorzystania energii i ustug energetyczng26l06/32/WE”.
Ustawa okréla krajowy cel w zakresie oszginego gospodarowania energegodnie z ktérym do
2016 roku oszegindsci energii finalnej powinny by nie mniejsze i 9% krajowego ziycia tej
energii w cagu roku. Od 1 stycznia 2013 roku PGNIG S.A., jakaepst¢biorstwo obrotu, ma
obowiazek zakupuswiadectw efektywnéci energetycznej lub uiszczenia tzw. oplaty gastej.
Obowiazek ten spowoduje wzrost kosztow prowadzenia driadai regulowanej, a zatem cen dla
odbiorcow gazu.
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Kalkulacja taryf

Zatwierdzany przez Prezesa thim Regulacji Energetyki poziom cen i stawek optatydluje
o mazliwosci pokrycia kosztow podstawowej dziatabeo PGNIG S.A. Prezes URE, ustalajtaryfy
na dany okres, bierze pod uwdgne, niezalene od PGNIG S.A., czynniki zewtizne. W dzeniu do
ochrony odbiorcéw, Prezes URE nie uznajescizkosztéw prowadzonej dziatalém za uzasadnione.
Jednoczénie Prezes URE nie zawsze akceptuje przyjmowarez GNiG S.A. zaleenia w zakresie
gtéwnych czynnikéw ksztaltagych zmiar kosztow i zaktadanego poziomu zysku uwgdgliajpcego
ryzyko prowadzonej dziataldoi. W konsekwencji wnioskowane przez PGNIG S.A.ipow cen
i stawek optat okrdane w taryfie cgsto spotykaj sig z brakiem akceptacji ze strony URE. Zamie
cen i stawek optat taryfowych przektada sa obntenie rentownéci PGNIG S.A.

W poprzednich latach Prezes URE jednostronnie wgdllokres obowizywania taryfy. Zdaniem
Spotki, takie dziatanie Prezesa URE stwarza ryzskalkulowania taryfy potej kosztow, gdy nie
beda w niej uwzgkdnione koszty dostawy paliwa gazowego do odbiorcgknesie, o ktéry Prezes
URE przedtay obowizywanie taryfy. W konsekwencji, w kolejnych pgsbtwaniach o zatwierdzenie
taryfy naley oczekiw&, ze czynnik ten mze by uwzgkdniany w kalkulacji taryf. Jednocgse
Prezes URE wydka postpowania w sprawie zatwierdzania taryf, co powoduge,wchodz one
w zycie w p&niejszych terminach niwnioskowane przez PGNIG S.A.

Zapotrzebowanie na gaz

Obecnie stosowana metodologia kalkulacji cen i ska@ptat opiera gina planowanych wielkkaiach,
w zwiazku z czym przychody obarczoneg ryzykiem prognozowania. Nietraffidooszacowania przez
odbiorcéw zapotrzebowania, przengsz sé na wielk@g¢é prognozowanych zakupdéw i wielko
dostaw, a take wysokd¢ kosztow, ktére byly podstawdo ustalania cen i optat taryfowych, mog
niekorzystnie wptya¢ na wyniki finansowe.

Ceny zakupu gazu z importu

Ceny gazu z importu ustalangw USD i EUR oraz ksztatltowane w oparciu o formimgieksacyjne
oparte na cenach produktéw ropopochodnych. Zmianysdw walutowych oraz produktow
ropopochodnych znaszo wplywah na wysoké¢ kosztéw pozyskania gazu z importu. Zrgez
zmiany cen paliw na rynku gdzynarodowym wplywaj na zmiaR cen zakupu gazu z importu.
Doktadna prognoza zmian ceny gazu ziemnego obaacpest wysokim ryzykiem bHu. Istnieje
zagrazenie, ze pomimo ustalonych w prawie regut oltegacych maliwosci korekty cen
zatwierdzonych na okres obaaywania taryfy, wzrost cen zakupu gazu z importwenaie by
w pehni przeniesiony na wzrost cen sprzgdgazu dla odbiorcow lub zmiany teda nastpowaty

Z pewnym opgnieniem.
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Rozdziat V: Poszukiwanie i wydobycie

1. Prace segmentu w Polsce

Prace poszukiwawcze

W | péhoczu 2013 roku GK PGNIG prowadzita poszukine gazu zarbwno ze #0
konwencjonalnych, jak i niekonwencjonalnych (tyghale gas i tight gas). Prace poszukiwawczo-
rozpoznawcze GK PGNIG realizowats terenie Karpat, Przedgérza Karpat i nauNPolskim,
zarowno we whlasnym zakresie, jak i we wspolprapagnerami. Prace wiertnicze prowadzone byly
w 9 otworach poszukiwawczych, w tym w 2 badawczy@hysin-1 i Kochanowo-1) oraz
w 2 otworach rozpoznawczych.

W | pétroczu 2013 roku préby ziowe na wilasnych obszarach koncesyjnych wykonano w 7
odwiertach, w tym w 3 odwierconych w 2012 roku. Brdpotwierdzity obecn& gazu w trzech
otworach: jednym poszukiwawczym (Komorze-3k/3khisjwoch rozpoznawczych (Przeworsk-18

i Siedliczka-3). W czterech odwiertach nie uzyskgmaemystowego przyptywu eglowodorow

i otwory te zostaty zlikwidowane (Wadowice Dolnedgstawice-2, Mieczewo-1k, Czarna \848).

W ramach poszukiwania zéniekonwencjonalnychiozpoczto préby ztaowe otworéw Opalino-2
(shale gas) i Ptawce-2 {ight gas) na PomorzuPonadto proby zimwe potwierdzity obecrnidé gazu
w otworze Lubocino-2h. Na Lubelszezye kontynuowano analizy danych geologiczna:ateych
pod katem dalszych prac na otworze Lubycza Krélewskahlé gas). Natomiast na Przedgorzu
Karpat rozpocgo prace zwizane z wierceniem otworu Kramarzowka-1k w celu pertgzenia
obecndci niekonwencjonalnego zta wglowodorow typutight gas, ktorego wystpowanie odkryto
otworem Kramarzéwkal.

Stan zasobow wydobywalnych na dzl0 czerwca 2013 roku wynosit:
« 87,8 mld ni gazu ziemnego (w przeliczeniu na gaz wysokometghow
e 18,3min ton ropy naftowe;j.

Wspolne przedswziecia

W | péiroczu 2013 roku PGNIG S.A. wspoipracowatairmymi podmiotami na obszarach
koncesyjnych PGNIG S.A., FX Energy Poland Sp. z b$®an Leon Energy PLC (spoétka wykupita
udziaty dotychczasowego partnera tj. firmy Aurel@ih & Gas PLC).

Ponadto w | potroczu 2013 roku PGNIG S.A., Tauraiska Energia S.A., KGHM Polska Miged
S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i Enea @fpodstawie umowy ramowej z dnia 4 lipca
2012 roku (w zakresie poszukiwania i wydobycia gammnego oraz ropy naftowej z tupkéw na
obszarze koncesji Wejherowo) prowadzity negocjacjajace na celu ustalenie szczego6towych
warunkow wspotpracy.

Na koncesjach PGNiG S.A. kontynuowane byty pracebszarach:

» Plotki” na podstawie umowy o wspdélnych operacjarhdnia 12 maja 2000 roku; udziaty
wynosz: PGNIG S.A. (operator) — 51%, FX Energy Poland%p.0. — 49%

o« Plotki” — ,PTZ” tzw. Poszerzony Teren Zanieklg na podstawie umowy operacyjnej
uzytkownikéw gorniczych z dnia 26 pdziernika 2005 roku; udzialy wynaszPGNIG S.A.
(operator) — 51%, FX Energy Poland Sp. z 0.0. -5%4,,Calenergy Resources Poland” Sp.
Z 0.0. — 24,5%

 ,Pozna” na podstawie umowy o wspoélnych operacjach z dniezerwca 2004 roku; udziaty
wynosz: PGNIG S.A. (operator) — 51%, FX Energy Poland%p.o0. — 49%
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» ,Bieszczady” na podstawie umowy o wspélnych opereltjz dnia 1 czerwca 2007 roku; udziaty
wynosz: PGNIG S.A. (operator) — 51%, Eurogas Polska Sp.oz— 24% i Energia Bieszczady
Sp. zo0.0. —25%

+ ,Sierakdw” na podstawie umowy o wspoélnych operdtjaalnia 22 czerwca 2009 roku; udziaty
wynosz: PGNIG S.A. (operator) — 51%, Orlen Upstream Sp.oz — 49%.

W | poiroczu 2013 roku na obszarach ,Plotki” ordqgtki” — ,PTZ” kontynuowano eksploatacj
zléz: Roszkow na obszarze ,Plotki” oraz Zaniginpa obszarze ,Ptotki” — ,PTZ". Na obszarze
.Plotki” zakonczono akwizyaj i rozpoczto przetwarzanie zggia sejsmicznego Donatowo —
Rusocin 3D. Natomiast na obszarze ,Plotki” — ,PTdzpoczto i zakaiczono reinterpretagjzdjecia
sejsmicznego Kaleje — Zaniethy8D w celu wyboru optymalnej lokalizacji otworusgloatacyjnego
Zaniemyl-4 lub Zaniemyl-3k. Wyniki reinterpretacji wykazatyze wiercenie otworu Zanienily4
jest nieuzasadnione. W zgku z powyszym rozpocgo prace projektowo-analityczne dla dwoch
wariantéw przedsivziecia tj. wykonania otworu bocznego Zaniei$k lub rekonstrukciji otworu
Zaniemyl-3.

Na obszarze ,Pozna w | pétroczu 2013 roku wiczono do eksploataciji zte Winna Géra oraz
kontynuowano eksploatacjztéz gazu ziemnegdroda Wielkopolska, Kromolice i Kromolice S.
Ponadto kontynuowano zagospodarowanie zaztogazu ziemnego Lisewo oraz rozpgoz
zagospodarowanie otworu Komorze-3K. W otworze pkiszawczym Plawce-2tight gas) wykonano
zabieg szczelinowania hydraulicznego i rozpteproces wywotania produkcji. Zakezono rownie
wiercenie otworu poszukiwawczego Mieczewo-1k, wrid uzyskano przyptyw gazu ziemnego ze
znacacym udzialem wody zimwej. Na podstawie analizy geologicznozdwej i ekonomicznej
podito decyz¢ o likwidacji otworu. Ponadto zakozono processing i rozpoczto interpretagj
zdjecia sejsmicznego Mitostaw 3D, a tekzakaczono interpretag¢jzdjecia sejsmicznego Taczanow
3D.

Na obszarze ,Bieszczady” kontynuowamoocessing profili sejsmicznych w rejonie diiska —
Baligréd orazreprocessing archiwalnych profili sejsmicznych Kostarowce —hdgn 2D. Ponadto,
do chwili podgcia decyzji o wykonaniu dalszych préb zbevych, otwér Niebieszczany-1 zostat
czasowo zabezpieczony.

Na obszarze ,Sierakow” w | pétroczu 2013 roku wylino wiercenie otworu Sierakow-3. Na
podstawie wynikow wgpnego oprébowania otworu petty decyzg o zabezpieczeniu odwiertu do
dalszych bada

Prace na koncesjach naleych do FX Energy Poland Sp. z 0.0. prowadzone batpbszarach:

* ,Warszawa-Potudnie” (bloki 254, 255) na podstawieowy o wspoélnych operacjach z dnia 26
maja 2011 roku; udziaty wynogszFX Energy Poland Sp. z 0.0. (operator) — 51%, RE&GSIA. —
49%

» ,Ostrowiec” na podstawie umowy o wspolnych operelgja dnia 27 lutego 2009 roku; udziaty
wynosz: FX Energy Poland Sp. z 0.0. (operator) — 51%, F&GSLA. — 49%

+ ,Kutno” na podstawie umowy o wspolnych operacjactrza 30 wrzénia 2010 roku; udziaty
wynosz: FX Energy Poland Sp. z 0.0. (operator) — 50%, R&S8LA. — 50%.

Na obszarze ,Warszawa-Potudnie” w | pétroczu 204i8urFX Energy Poland Sp. z 0.0. wykonata
wiasm interpretacj geologiczia rejonu Potycz — Boglewice — Grojec w celu wytypowaobszaru do
zaprojektowania zdfia sejsmicznego 3D. Ponadto spétka wyish do MinisterstwaSrodowiska

0 zmiarg koncesji na blok 254 (rezygnacja 2%z obszaru koncesji).

Na obszarze ,Ostrowiec” zakozono prace analityczne, natomiast na obszarze ngut

dokumentowano wyniki wiercenia otworu Kutno-2. FXefgy Poland Sp. z 0.0. petdi decyzg
0 rezygnacji z koncesji na obszarach ,Ostrowie®utno”.
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Prace na koncesjach najeych do San Leon Energy PLV prowadzone byly na axash:

» ,Karpaty Zachodnie” na podstawie umowy o wspoélnggieracjach z dnia 17 grudnia 2009 roku
z firma Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spp#dezna od San Leon Energy PLC);
udziaty wynosz: Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. @)y — 60%, PGNIiG S.A. —
40%

+ Karpaty Wschodnie” na podstawie umowy o wspolnggleracjach z dnia 17 grudnia 2009 roku
z firma Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spp#tezna od San Leon Energy PLC);
udziaty wynosz: Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (@pey — 80%, PGNIG S.A. —
20%.

Na obszarze ,Karpaty Zachodnie” w | potroczu 201&ur wykonano reprocessing profili
sejsmicznych 2D (1.215 km) z rejonu Budzéw — CieszyBestwina — Bielsko Biata.

Na obszarze ,Karpaty Wschodnie” analizowano mategaologiczno-geofizyczne z rejonu Mszana
Dolna — Jordanow poditem maliwosci rozpoczcia prac wiertniczych. W rezultacie petdj decyzg

0 odstpieniu od wiercenia otworu poszukiwawczego izpiao wniosek do Ministerstwérodowiska

0 zmiarg koncesji Mszana Dolna (rezygnacja gstz obszaru konces;ji).

Wydobycie

Eksploatacja zb gazu ziemnego i ropy naftowej na terenie Polskiwadzona jest przez dwa
oddzialy PGNIG S.A.: Oddziat w Zielonej Gérze of@ddziat w Sanoku. Oddziat w Zielonej Gorze
wydobywa rog naftows i gaz ziemny zaazotowany w 23 kopalniach (14 gazbw 6 ropno-
gazowych oraz 3 ropnych), natomiast Oddziat w Sanpézyskuje gaz ziemny wysokometanowy
i zaazotowany oraz rgmaftows w 46 kopalniach (26 gazowych, 10 ropno-gazowyt ropnych).

W | pétroczu 2013 roku, ze ztdkrajowych, GK PGNIG wydobytaatznie 2.116,3 min fhgazu
ziemnego (w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometgnoW wyniku whczenia do eksploatacii
ztoz Lubiatéw, Miedzychdd i Grotéw (LMG) wydobycie ropy naftowej zaa@ wzrosto i osigreto
poziom 382 tys. ton. Wielkoé wydobycia GK PGNIG w | pétroczu 2013 roku zostptaedstawiona
w ponizszej tabeli.

Wielkos¢ wydobycia w kraju

Produkt Jednostka | pétrocze 2013
1. | Gaz ziemny, w tym: min n 2116,3
a. | wysokometanowy, w tym min®m 779,9
- Oddziat w Zielonej Gorze minin 0,0
- Oddziat w Sanoku min ¥n 779,9
b. | zaazotowany, w tym: mindm 1 336,4
- Oddziat w Zielonej Gorze mini 1295,6
- Oddziat w Sanoku min ¥n 40,8
2. | Ropa naftowa, w tym: tys. ton 382,0
- Oddziat w Zielonej Gérze tys. ton 357,7
- Oddziat w Sanoku tys. ton 24,3

* w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometanowy

W | potroczu 2013 roku na terenie dziatania OddriatSanoku wdczono do eksploatacji 3 odwierty:
odwiert Terliczka-6k na zfau Terliczka, odwiert Pruchnik-24 na zto Pruchnik — Pantatowice oraz
odwiert Batycze-4 w ramach prébnej eksploatacjicany przyrost zdolriei wydobywczych gazu
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ziemnego z podtzonych odwiertbw wynosi okoto 2,8 tysim (w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy). Na terenie dziatania Oddziatu elatiej Gérze podtzono 6 odwiertow ropnych:
2 na ziau Lubiatow (Lubiatow-2k, Lubiatow-7h) i 4 na zio Grotéw (Grotdéw-1, Grotoéw-2, Grotow-
8k, Grotow-9k) o d4cznej zdolnéci wydobywczej 620 t/d oraz 1 odwiert gazowy nazato
Miedzychéd (Medzychéd-7h) o zdolri@i wydobywczej 4,5 tys. #h (w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy). Ponadto aezono do eksploatacji zte Winna Géra (odwiert Winna Gora-1)
o zdolndci wydobywczej 1,2 tys. ith (w przeliczeniu na gaz wysokometanowy).

W | p6troczu 2013 roku PGNIG S.A. prowadzita szepegc dla utrzymania poziomu wydobycia gazu
ziemnego i ropy naftowej z eksploatowanych zzt&V celu uzyskania przyrostu wydobycia
weglowodorow wykonano 2.440 m wierceeksploatacyjnych. Przeprowadzorgcznie remonty
6 odwiertow, ktérych stan techniczny nie pozwalkidalsz eksploatag. W otworach tych uzyskano
przemystowy przyptyw wglowodoroéw. Ponadto w | pétroczu 2013 roku wykonanoznie 43
obrobki odwiertow, ktorych celem byto gtdéwnie utragnie lub poprawa zdoléo wydobywczych
odwiertow eksploatacyjnych lub przywrdcenie sprasenotechnicznej wglbnych uradzea
wydobywczych (w tym w jednym odwiercie przeznaczaomngo zattaczania wod).

Podziemne magazyny gazu

W | potroczu 2013 roku segment poszukiwanie i wydmd na wtasne potrzeby wykorzystywat
pojemndci czynne podziemnych magazynow gazu zaazotowabDageewo i Bonikowo. Pojemga
magazynowe wykorzystywane na potrzeby wydobycia veytaczone z definicji instalacii
magazynowej w rozumieniu ustawy Prawo energetyczne.

Pojemndci czynne magazynow segmentu poszukiwanie i wydebiya dzié 30 czerwca 2013 roku
przedstawia ponsza tabela.

Pojemndci czynne magazynéw segmentu poszukiwanie i wydebyanin n?

Gaz zaazotowany | p6trocze 2013
Daszewo (Ls) 30,0
Bonikowo (Lw) 200,0

2. Prace segmentu za granic

W | pétroczu 2013 roku GK PGNIG prowadzita prace ofaszarach koncesyjnych w Pakistanie,
Egipcie, Libii i Norwegii, przy czym projekty w Libi Norwegii realizowane byly przez spoiki
zalezne PGNIG S.A.

Pakistan

Prace poszukiwawcze w Pakistanie PGNIG S.A. proivadzpodstawie umowy na poszukiwanie
i eksploatagj weglowodoréw na obszarze koncesji Kirthar, zawar@jmaja 2005 roku porglzy
PGNIiG S.A. a rgdem Pakistanu. Prace poszukiwawcze w obszarze {akihiar prowadzone ss
wspdlnie z Pakistan Petroleum Ltd., zgodnie z patdmn udziatéw i kosztow PGNIG S.A. (operator)
— 70%, PPL — 30%. W 2012 roku operator pbdecyzg o wegciu w Il etap poszukiwawczy na
koncesji Kirthar, w ramach ktérego do lipca 2014kuroodwiercony zostanie nowy otwor
poszukiwawczy. W | potroczu 2013 roku prowadzonacer zwizane z budow gazocigow

i instalacji napowierzchniowych w celu rozpgcia prébnej eksploataciji otworéw Rehman-1 i Hallel
X-1. Rozpoczcie testowego wydobycia naptto pod koniec czerwca013 roku.
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Egipt

W Egipcie PGNIG S.A. prowadzi prace poszukiwawcze koncesji Bahariya (Blok nr 3) na
podstawie umow¥PSA (Exploration and Production Sharing Agreement) z dnia 17 maja 2009 roku,
podpisanej z rmem Egiptu. Spotka posiada 100% udziatbw w wymieejowyzej koncesiji.
W | p6troczu 2013 roku odwiercono dwa otwory poswawcze. W zwazku z brakiem
przemystowego przyptywu gglowodoréw otwory zlikwidowano.

Norwegia

PGNIG Upstream International AS (dawna PGNIG Norw&8), spotka GK PGNIG, posiada udzialy
w 14 koncesjach poszukiwawczo-wydobywczych na Nekiva Szelfie Kontynentalnym,
zlokalizowanych na Morzu Norweskim i Morzu Barent®éspolnie z partnerami spotka prowadzi
projekt zagospodarowania zt&karv, Snadd i Idun. Udzialy w Zach wynosz: PGNIG Upstream
International AS — 12%, British Petroleum — 24%¢@tor), Statoil — 36% oraz E.ON — 28%. Na
pozostatych koncesjach spéika realizuje projekiszp&iwawcze.

31 grudnia 2012 roku spétka wspolnie ze swoimi peErdmi uruchomita wydobycie ropy naftowej
i gazu ziemnego ze zta Skarv na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Spazedydobytych
weglowodoréw prowadzona jest od stycznia 2013 rolapd&Rnaftowa sprzedawana jest bézednio

z platformy spotce Shell International Trading a8tdipping Company Ltd. i transportowana za
posrednictwem opergcego wahadlowo zespolu tankowcéw. Gaz natomiaskesplany jest
gazocigiem Gassled Area B System dddwego terminalu w Karsto, naphie gazocigiem Gassled
Area D System do Niemiegdzie odbiera go spotka PGNIG Sales & Trading. pétroczu 2013roku
spotka wydobyta 80 tys. ton ropy naftowej wraz zyimi frakcjami (w przeliczeniu na ten
ekwiwalentu ropy naftowej) i 146,3 min®rgazu ziemnego.

W wyniku rozstrzygnicia rundy koncesyjnej w | potroczu 2013 roku PGNiI@stream International

AS obgta:

* po 40% udziatébw w koncesjach PL702 i PL703; opeeatona tych koncesjach jest OMV Norge
(60% udziatow)

* 30% udziatbw w koncesji PL707; operatorem na tejdasji jest Edison International (50%

udziatéw)

20% udziatow w koncesji PL711; operatorem na tejdesji jest Repsol Exploration Norge (40%

udziatéw).

Libia

Polish Oil and Gas Company - Libya B.V., spotka ®KNIG, prowadzi prace poszukiwawcze na
koncesji numer 113 zlokalizowanej w basenie naftowurzug w Libii na podstawie umowgPSA
(Exploration and Production Sharing Agreement) z dnia 25 lutego 2008 roku zawartej gzdem Libii.

W | péiroczu 2013 roku spotka zalkeezyla prace przygotowawcze i rozpelee wiercenia trzech
pierwszych odwiertow poszukiwawczych.

Wielko$¢ wydobycia

W | pétroczu 2013 roku, ze ztdzagranicznych, GK PGNIG wydobytacknie 147,2 min rhgazu
ziemnego (w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometghooraz 80 tys. ton ropy naftowej.
W Norwegii GK PGNIG wydobywata gaz ziemny wysokoaraiwy i rog naftowa wraz z innymi
frakcjami, natomiast w Pakistanie gaz zaazotow&viglkos¢ wydobycia ze zip zagranicznych GK
PGNIG zostata przedstawiona w pizszej tabeli.
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Wielkos¢ wydobycia za granic
Produkt Jednostka | p6trocze 2013
1. | Gaz ziemny, w tym: min n 147,2
- Norwegia min m 146,3
- Pakistan min th 0,9
2. | Ropa naftowa tys. ton 80,0

3. Dziataln@d¢ ustugowa

W | potroczu 2013 roku spoétki segmentu poszukiwanigydobycie prowadzity wiercenia otworow
poszukiwawczych, rozpoznawczych, badawczych | edptyjnych, swiadczyty ustugi
specjalistycznych serwisow goérnictwa otworowegozouatugi geofizyczne. Gtéwnymi odbiorcami
ustug segmentu byli kontrahenci zexsmni.

Wiercenia poszukiwawczo-rozpoznawcze i badawczézoseano w poszukiwaniu gglowodorow,
miedzi i wod geotermalnych. Prace wiertnicze wykeage byly zaréwno dla GK PGNIG, jak i dla
odbiorcow zewrtrznych w kraju i za granic Na rynku krajowym realizowano kontrakty dla firm

poszukugcych:

. konwencjonalnych zibgazu ziemnego — m.in. dla PGNIG S.A. i FX EnerglaRd Sp. z o.0.

. niekonwencjonalnych zibgazu ziemnego — m.in. dla Orlen Upstream Sp. z &hbevron
Polska Energy Resources Sp. z 0.0., Wisent Oil &&asz 0.0. i PGNIiG S.A. (poszukiwanie
shale gas)

. zt6z miedzi — dla KGHM Polska MigdS.A. i Mozow Copper Sp. z 0.0.
. wod geotermalnych — dla PEC Geotermia Podiskia S.A.

Natomiast na rynku zagranicznym wykonywano wiergemi poszukiwaniu konwencjonalnych zt6
weglowodoréw dla odbiorow zewtrznych na Ukrainie, Litwie i w Egipcie oraz dla GKGNIG w
Libii i Egipcie. Ponadto segment realizowat kontyaka wiercenia eksploatacyjne. Wiercenia te
prowadzone byly przede wszystkim za graniclla kontrahentow zewtrznych, gtéwnie w Afryce
(Uganda, Etiopia, Egipt), Azji (Kazachstan, GruRakistan) oraz w Europie (Ukraina).

Segmengwiadczyt rownie ustugi specjalistycznych serwisow gornictwa otweego, m.in. pomiary
parametrow zlgowych, zabiegi intensyfikacji wydobycia, serwisy ugtkowe, cementacyjne
i datawell oraz wykonywat remonty, rekonstrukcje i likwidacpdwiertow. W kraju gtownym
odbiorg ustug serwisowych byta GK PGNi®la inwestorow spoza GK PGNi&viadczono gtownie
ustugi serwisu cementacyjnego i ptuczkowego oraawpdzonopomiary parametrow zimwych
m.in. dla PEC Geotermia Podhiadia S.A., Mozéw Copper Sp. z o.0. i dla FX EnergjaRd Sp.
z 0.0. Za granigspotki wykonywalty gtéwnie zabiegi intensyfikacyjmeRosji na Ukrainie i Stowaciji,
remonty, likwidacje i obrobki odwiertéw w Czechaghgmiary parametréw ziowych oraz prace
serwisOw cementacyjnego i ptluczkowego na Litwietakze prace urgzeniacoiled tubing na
Ukrainie i w Rosji.

W | péiroczu 2013 roku spotki segmentu poszukiwanigydobycie swiadczyty ustugi geofizyczne
z zakresu sejsmiki polowej, projektowania i akwikyaraz przetwarzania i interpretacji danych
sejsmicznych, jak rowniewykonywaty pomiary geofizyczne i prace geologiczmertnicze. Na
rynku krajowym spétki wykonywaty gtdwnie prace Zrasu geofizyki poszukiwawczej oraz sejsmiki
polowej 2D i 3D dla PGNIG S.A. Ponadto dla spéteK BGNiIiG wykonywano prace z zakresu
geofizyki i sejsmiki otworowej oraz geofizyki wiaitzej. Dla podmiotow zewgrznych w kraju tj.
Cuadrilla Poland Sp. z o0.0., FX Energy Poland Sp.a@, PAK Gornictwo Sp. z 0.0. oraz Orlen
Upstream Sp. z 0.0. i Lane Energy Poland Sp. zsp6tki wykonywaly gtéwnie ustugi akwizycji
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i przetwarzania danych sejsmicznych. Na rynkachrazagznych prowadzono sejsmiczne prace
polowe dla kontrahentéw w Niemczech, Indiach, Austiaz na Wgrzech.

4. Sprzedapodstawowych produktow

Glownymi produktami wydobywanymi i sprzedawanymizgg segmentas gaz ziemny i ropa
naftowa. W wyniku oczyszczania ropy naftowej dogpaetréw handlowych uzyskiwane grodukty:
kondensat ropny, siarka oraz mieszanina propamb@a&s¢ wydobywanego gazu zaazotowanego
podlega dalszemu przetworzeniu na gaz wysokometanewdazotowniach w Odolanowie oraz
Grodzisku Wielkopolskim. W wyniku kriogenicznegozptwarzania gazu zaazotowanego Spoika,
oprocz gazu wysokometanowego, uzyskuje takie prydydk skroplony gaz ziemny LNG, gazowy

i ciekly hel oraz ciekty azot.

W | pétroczu 2013 roku GK PGNIG sprzedasaznie 367,9 min rhgazu, z czego 367,0 min°ma
rynku krajowym, a 0,9 min fw Pakistanie. Ponadto GK PGNiG sprzedata 373,9 ttys ropy
naftowej na rynku krajowym i 74 tys. ton ropy w M@&yii. Ponizsza tabela przedstawia sprzeda
gazu ziemnego bezg@dnio ze ztd (w tym LNG) oraz sprzedaopy naftowej i innych produktéw na
rzecz odbiorcow zewttrznych w uktadzie iléciowym.

Sprzeda podstawowych produktéw

Jednostka | potrocze 2013

1| Gaz ziemny, w tym: min fn 367,9

- gaz ziemny wysokometanowy mirf m 37,2

- gaz ziemny zaazotowany* mirm 330,7
2| Ropa naftowa tys. t. 447.9
3| Kondensat tys. t. 1,2
4| Hel min n? 1,5
5| Mieszanina propan-butan tys. t. 12,7
6| Azot tys. kg 2151
7| Siarka tys. t. 16,6

* w przeliczeniu na gaz wysokometanowy

Glownymi odbiorcami gazu ziemnego w Polsce byli iodly przemystowi, ktérych udziat
w wolumenie sprzedy stanowit ok. 83%. Sprzedaropy naftowej, wydobytej w Polsce,
kontynuowana byta do Rafinerii Trzebinia S.A., Rafii Nafty Jedlicze S.A. i TOTSA TOTAL OIL
TRADING S.A. W | kwartale 2013 roku PGNIG S.A. pasita z TOTSA TOTAL OIL TRADING
S.A. krétkoterminow umow; na testowe dostawy ropy naftowej zezald ubiatow. Ropa naftowa
wydobyta na Norweskim Szelfie Kontynentalnym spexeana byta bezgeednio z platformy spoéice
Shell International Trading and Shipping Compangy. Lt

PGNIG S.A. sprzedata poza granice kraju 46,6% welunropy naftowej wydobytej w Polsce, 87,7%
helu oraz 23,5% siarki. Sprzedeopy naftowej prowadzona byla poprzez ropgcjPrzyjazn” do
niemieckiej rafinerii. Wekszas¢ wolumenu helu sprzedano odbiorcom z Unii Europejskatomiast
siarka sprzedawana byta odbiorcom na ternie NienfREpubliki Czeskiej.
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5. Planowane dziatania

Prace poszukiwawcze w Polsce

W 1l pélroczu 2013 roku PGNIiG S.A. kontynuo$vdoedzie prace poszukiwawcze geofizyczne
i wiertnicze obejmujce kilkandcie obiektéw poszukiwawczych rozmieszczonych nazatze Karpat,
Przedgorza Karpat i &il Polskiego. Prace te prowadzongldzaréwno we wtasnym zakresie, jak
i we wspotpracy z innymi podmiotami.

Ponadto planuje sim.in. realizag} zada& pozwalajcych otworzy¢ nowe, stabo rozpoznane obszary
poszukiwania, w tym podakem niekonwencjonalnych ztéshale gas/oil i tight gas. Na Pomorzu
Spétka planuje wiercenie otworu Lubocino-3h, wykaiea odwiertu Opalino-3 i rozpoezie
wiercenia Opalino-4, a tak przeprowadzenie szczelinowania w otworze Piaskr8nadto na
Pomorzu i Lubelszczypie Spotka przewiduje realizackolejnych pilotaowych otworéw pionowych
w celu poszukiwania z#otypu shale gas/oil. Spétka kontynuowabedzie rownie prace zwizane

z wykonaniem otworu Kramarzéwka-1k na Przedgorzipkia

W ramach poszukiwania zt&onwencjonalnych na stabo rozpoznanym obszarzeafaw gkbokim
otworze Dukla-1 zostan przeprowadzone koowe proby zieowe. Spoitka planuje rownie
rozpoczcie wiercenia gibokiego otworu Fredropol-1.

Prace poszukiwawcze za granic

W Il pétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa PGNIG kgmiowa bedzie prace poszukiwawcze
w Egipcie Pakistanie, Libii i Norwegii.

Na Norweskim Szelfie Kontynentalnym GK PGNIG prowigdogdzie prace rozpoznawcze nazio
Snadd Outer oraz prace poszukiwawczo-rozpoznaweeztawu Snadd. GK PGNiG planuje
pozyskanie nowych obszaréw koncesyjnych poprzembdzcorocznych rundach koncesyjnych lub
akwizycjg od innych podmiotow. W przys@oi GK PGNIG zamierza uczestnigzyjako partner,
w wierceniach prowadzonych na tzwelgbkim morzu (poriej 1.000 m) oraz w strefie arktycznej.

Wydobycie gazu ziemnego

GK PGNIG realizuje program inwestycyjny mey na celu oagniecie w dhwszej perspektywie

wzrostu zdolnéci wydobywczych gazu ziemnego. W ramach prograranyje st zagospodarowanie
nowych zt& i odwiertdw, modernizagji rozbudowe istniejacych kopalni gazu ziemnego oraz budow
i rozbudowe juz istniejacych podziemnych magazynow gazu.

W 2013 roku GK PGNIG planuje wydobycie na poziono& 4,8 mid m gazu rocznie
w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometanowy o eieggalania 39,5 MJfyez tego 4,4 mid rhze
z16z w kraju oraz 0,3 mld fna Norweskim Szelfie Kontynentalnym i 0,1 mldwnPakistanie. W ||
potroczu 2013 roku w Polsce zostam.in. oddane do eksploatacji odwierty nazakh jw
eksploatowanych: Wola Réniecka, Kielanowka — Rzeszéw oraz Wierzchostawiee obszarze
dziatania Oddziatu w Sanoku oraz Jarocin i Lisew®hszarze dziatania Oddziatu w Zielonej Gorze.
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Wydobycie ropy naftowej

W 2013 roku GK PGNIG planuje wydobycie ok. 1.126.ton ropy naftowej, z tego 750 tys. ton ze
zt6z krajowych i 370 tys. ton na Norweskim Szelfie Kgmgntalnym. Wzrost wydobycia
spowodowany jest wezeniem do eksploataciji na przetomie 2012 i 2018 kkrajowych ziG ropy
naftowej: Lubiatéw i Grotow oraz zta na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Dziatalng¢ ustugowa

W 1l potowie 2013 roku Grupa Kapitatowa PGNIG plgswiadczenie ustug wiertniczych w kraju
i za grania. W kraju GK PGNIG wykonywa bedzie wiercenia dla PGNIG S.A. i dla kontrahentow
zewretrznych. Za grani¢ prowadzone dda powyzsze ustugi m.in. na Litwie, Ukrainie w Egipcie,
Libii, Ugandzie, Etiopii, Kazachstanie, Gruzji i Wstanie. Prace specjalistycznych serwisow
gornictwa otworowego planowaney sv kraju gtownie dla PGNIG S.A., a dla kontrahentow
zagranicznych w Rosji na Ukrainie, Czechach, Stgwiakcitwie. Ponadto na rynku krajowym GK
PGNIG wykonywé& bedzie ustugi z zakresu akwizycji, przetwarzania teipretacji danych
sejsmicznych 2D i 3D dla PGNIG S.A. i kontrahentbewrgtrznych, oraz ustugi z zakresu sejsmiki
polowej i geofizyki wiertniczej dla Spotek Grupy gigatowej PGNIG. Na rynkach zagranicznych GK
PGNIG swiadczy bedzie ustugi geofizyczne na terenie Pakistanu, Indiiz krajéw cztionkowskich
Unii Europejskiej.

6. Ryzyka poszukiwania i wydobycia

Odkrycia i szacowanie zasobéw

Dziatalng¢ poszukiwawcza obarczona jest przede wszystkimkigny braku odkrycia zim, tzw.
ryzykiem poszukiwawczym. Oznacza te,nie w kadym zidentyfikowanym potencjalnym obiekcie
zlozowym istnieje nagromadzenie eglowodorow spetniace kryteria definicji ztaa. Istnienie
nagromadzenia gglowodorow uzalgnione jest od spetnienia szeregu warunkéw geologidz
Ponadto ilé¢ i jakos¢ nagromadzonych gglowodorow mog by¢ inne od szacowanych. W sytuaciji,
gdy wyniki zakaczonej sukcesem dziatakw poszukiwawczej w postaci udokumentowanych
nowych zasobow nie zréwnowa wydobycia z obecnych zt0 udokumentowane zasoby
wydobywalne w zieach PGNIG S.A. &da zmniejszé sie wraz z ich pospujaca eksploatag.

Wielkosci zasobdéw i prognozy wydobycia ®barczone ledami wynikagpcymi z niedoskonakti
sprztu oraz technologii, ktére wplywana jakéé¢ uzyskiwanych informacji geologiczno-ziowych.
Niezalenie od stosowanych metod, dane w zakresigiilbjakosci ekonomicznie optacalnych do
eksploatacji zasobéw gazu ziemnego i ropy naftonagy zawsze charakter szacunkowy. Rzeczywista
produkcja, przychody i koszty w odniesieniu dozzibogy rézni¢ sie w powanym stopniu od
dokonanych szacunkéw. Posze ryzyko ma szczegdlne znaczenie z tego edmglze w cyklu
produkcji ze ztaga okres od rozpogeia poszukiwania do udegmienia ztga do eksploatacji trwa 6-8
lat, a wydobycie z tego zta zamyka si w okresie 10-40 lat. Okéone w trakcie dokumentowania
parametry ztd sa weryfikowane podczas eksploatacji. #da ujemna korekta wielkoi zasobdéw czy
wielkosci wydobycia mae prowadzi do zmniejszenia przychodow, a przez to wpdynegatywnie
na wyniki ekonomiczne PGNIG S.A.

Poszukiwanie niekonwencjonalnych zigazu

Ryzykiem zwhzanym z poszukiwaniem niekonwencjonalnych zzidazu w Polsce jest brak
potwierdzonych zasobow gazu tupkowegehale gas) oraz gazu zagmigtego (ight gas).

W przypadku potwierdzenia wygtowania zasobow geologicznych istnieje ryzyke, eksploatacja
bedzie nieoptacalna z powodu niewystarazapgo poziomu wydobycia gazu oraz wysokich naktadéw
inwestycyjnych na wiercenia otworéw i budewkopalni. Ponadto istotnym czynnikiem jest
utrudniony dosp do obszaréw wyspowania niekonwencjonalnych 2tGgazu, ze wzgdu na
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przepisy prawa w zakresie ochrofrpdowiska oraz mgiwosci uzyskania zgod wiaicieli gruntéw
na wegcie w teren

Konkurencja

Zarbwno w kraju, jak i za granicistnieje ryzyko wysfpienia konkurencji ze strony innych firm
w zakresie nabywania koncesji na poszukiwanie poanawanie zk Niektorzy konkurenci PGNIG
S.A., zwlaszcza dzialggy globalnie, posiadajsilna pozycg rynkows oraz weksze ni PGNIG S.A.
zasoby finansowe. W rezultacie istnieje prawdopaaiwo, ze firmy te przysipia do przetargobw

i beda w stanie naby koncesje o dobrych perspektywach poszukiwawczgfdrpjac lepsze warunki,
niz pozwalaj na to zasoby finansowe i ludzkie PGNIG S.A. Pragavta jest szczegOlnie istotna na
arenie mgdzynarodowej.

Op&anienia prac

Uzyskanie koncesji na poszukiwanie i rozpoznawaiie ropy naftowej i gazu ziemnego, przy
uwzgkdnieniu przepiséw prawa krajowego, trwa od jednefyp péttora roku. W dziatalroi
zagranicznej okres oczekiwania na ratyfikowanietiakiu po wygraniu przetargu na koncesjezeno
trwa¢ nawet dwa lata. Ponadto przed rozgoeam prac terenowych Spoétka jest zobazaina m.in. do
uzyskania podstaw formalno-prawnych na oy w teren, spelnienia wymogéw w dziedzinie
ochronysrodowiska i niekiedy ochrony stanowisk archeologiych oraz przeprowadzania przetargéw
na wykonawe prac, co powodujeze do momentu podpisania umowy z wykonawptywa kolejnych
kilka mieskcy. Nierzadkie s rowniez przypadki dtugiego oczekiwania na odprawy celne
importowanego spetu. Powysze czynniki stwarzajryzyko op&nien prac poszukiwawczych.

Przeszkody w aspekcie formalno-prawnym, niezasdeod PGNIG S.A.,aszwigzane mgdzy innymi z:

* brakiem lub zmiam uchwalonych miejscowych planéw zagospodarowaniaegtrzennego
(MPZP) przez jednostki samadu terytorialnego

e problemami z wprowadzeniem inwestycji do MPZP

e uzyskiwaniem decyzji administracyjnych (w tysdrodowiskowych) lub innych formalno-
prawnych (pozwolenie na budey

» zmianami aktualnej koncepcji projektu inwestycyjoeg

e trudnaciami z uzyskiwaniem zgod wdaicieli gruntéw na wecie w teren.

Sa to czynniki istotnie opfiajace dziatania inwestycyjne i wieje w teren z pracami budowlanymi.
Ponadto obowizek stosowania przez PGNiG S.A. ustawy Prawo zasfowublicznych czsto
wplywa na wydldenie procedury przetargowej. Odwotania lub skarderentéw skutkuj
diugotrwalym posgpowaniem gdowym, co w konsekwencji powoduje dmienie realizacji catego
projektu inwestycyjnego. Przeddjacy sk proces inwestycyjny zwksza ryzyko zwizane
Z szacowaniem nakladéw na prace inwestycyjne.

Koszty prac poszukiwawczych

Na kapitatochtonn@ prac poszukiwawczych mawpltyw ceny nénikbéw energii oraz materiatow.
Koszty prac poszukiwawczych szczegoélnie wrdiwe na poziom cen stali, ktére przektagaje na
ceny rur oktadzinowych i wydobywczych, stosowanyelpracach wiertniczych. Wzrost cen energii
i materialdw powoduje wzrost kosztow prac poszukiwaych. Istotny wplyw na rentowse
zagranicznych projektow poszukiwawczych gnagny produktéw ropopochodnych oraz wahania
kurséw walutowych. W 2011 roku PGNIiG S.A. wprowdazsystemDaily Rate przy wyborze
wykonawcow prac wiertniczych. System powinien wjplyna obnkenie kosztéw tych prac.

Przepisy w zakresie bezpieésénva, ochrongrodowiska i zdrowia

Dostosowanie do regulacji ochrodyodowiska w Polsce i za granianaze znhaczco zwikszye
koszty dziatalnéci PGNIG S.A. Aktualnie PGNIG S.A. ponosi znaczraktady kapitatowe i koszty
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w celu dostosowania swojej dziatad#ed do coraz bardziej skomplikowanych i wymagsich
regulacji odnoszych sk do ochrony zdrowia i bezpieadmdwa oraz ochronyrodowiska naturalnego.
Ustawa z dnia 18 maja 2005 roku o zmianie ustawgwBrochronysrodowiska oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. Nr 113, poz. 954 z dnia 27rep@a 2005 roku) spowodowata zaostrzenie
przepisdw ograniczagych realizagj przedsiwziecia mogcego mi€ wptyw na obszar Natura 2000
oraz zwgkszyta wymagania w dziedzinie ochrofrpdowiska naturalnego w zakresie wchodzenia na
tereny wysgpowania chronionych gatunkéw stim oraz siedlisk chronionych zwietz Réwnie

w krajach, gdzie PGNIG S.A. prowadzi dzialal@oposzukiwawcg, widoczna jest tendencja
do zaostrzania przepisow zwanych z ochransrodowiska.

Wykwalifikowana kadra

Obecna¢ firm zagranicznych na polskim rynku nasilita zjakw przejmowania przez nie wysoko
wyspecjalizowanych pracownikow o dum daswiadczeniu zawodowym. Ryzyko to jest wysokie
zwlaszcza w przypadku specjalistéw z dziedziny pkiszania zt& gazu ziemnego i ropy naftowej.
W krajach, gdzie PGNiIG S.A. prowadzi dziatlalo wystpuja trudncgci w naborze wysoko
wykwalifikowanej kadry.

Nieprzewidziane zdarzenia

Eksploatowane przez PGNIG S.A. Zowgglowodoréw znajdy sig czsto na diaych gkbokdiciach,
€O zwhzane jest z wygpowaniem w nich bardzo wysokichsgien, dodatkowo wiele zidw skladzie
chemicznym zawiera siarkowodér. Powsye czynniki stanowi podwyzszone ryzyko wysapienia
erupcji lub wycieku wglowodorow, co z kolei me powodowa zagraenie dla ludzi (pracownikow
i okolicznych mieszk&cow) i srodowiska naturalnego, a takurzdzer produkcyjnych.

Zmiany prawne

W niektdérych krajach nagiuja czeste i niespodziewane zmiany przepisow prawnychrekb@wodug
utrudnienia w dziatalrniei poszukiwawczej. Mize to by szczegolnie niebezpieczne w krajach, gdzie
zmiany prawa podpos#dkowane g decyzjom autorytarnych gdow.

Sytuacja polityczno-gospodarcza

W paistwach, w ktérych GK PGNIG prowadzi dziatadho poszukiwawcg, istnieje ryzyko
konfliktbw zbrojnych oraz atakow terrorystycznycktérych efektem mize by ograniczenie,
zawieszenie lub zaprzestanie dziatatmgoszukiwawczo-wydobywcze;j.

W rejonach dzialalnwi GK PGNIG istnieje take ryzyko destabilizacji spotecznej i politycznej.
Zmiany ekip radzacych mog doprowadzi do wstrzymywania wydawania zezwbleprzez
administragg rzadowa odndnie dziatalnéci naftowej. Ponadto w krajach tych istnieje ryzyko
wybuchu konfliktdw wewatrznych i niepokojow spotecznych spowodowang sytuacy socjalra

i demograficza ludnasci zamieszkujcej te pastwa. W przypadku wysgpienia tych czynnikow
ryzyka dziatalné¢ Spotki maze by ograniczona, zawieszona lub wstrzymana.

W niektérych krajach dziatalsé firm poszukiwawczych utrudnia brak odpowiednidfastruktury,
co stwarza potencjalne problemy z dostarczanierstspriudzi i materiatdw w rejon dziatalgo
poszukiwawczej. Mog rowniez wystpi¢ problemy z transportem zaopatrzenia oraz trécino
Z zapewnieniem odpowiednich standardéw opieki meagjc Wyseépowanie powyszych czynnikdw
ryzyka mae wptyra¢ na ograniczenie lub zawieszenie dziatémposzukiwawczej.
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Rozdziat VI: Obroét i magazynowanie

1. Zakupy

W | pétroczu 2013 roku GK PGNiG dokonywata zakup@&zu ziemnego z zagranicy oraz
w niewielkim stopniu od dostawcéw krajowych. Zakopazajmowaly s dwie spotki GK PGNIG:
PGNIG S.A. i PGNIG Sales & Trading GmbH.

PGNIG S.A. kupowata gaz gidwnie w ramach wymieg@n ponzej umow i kontraktow, tj.
dtugoterminowego kontraktu z OOO ,Gazprom ekspamaz umoéwsrednio i krotkoterminowych
Z dostawcami europejskimi:

.Kontraktu kupna-sprzeds gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z ditbanrzénia
1996 roku z OO0 ,Gazprom eksport”, obamtijacego do 31 grudnia 2022 roku”

 ,Umowy Indywidualnej sprzedg gazu ziemnego z dnia 13 maja 2011 roku z Vitol, SA
obowiazujacej do 1 padziernika 2014 roku”

+ ,Umowy sprzeday gazu Laséw z dnia 17 sierpnia 2006 roku z VNGBuednetz Gas AG,
obowigzujacej do 1 padziernika 2016 roku”.

PGNIG Sales & Trading GmbH dokonywata zakupéw gaemnego na rynku niemieckim, gtéwnie
w ramach transakcji pozagieldowych na wirtualnychatfprmach handlowych: NCG
(NetConnectGermany) i Gaspool. Ponadto spotka kupowata gaz na gietdzieX (European Energy
Exchange).

W | pétroczu 2013 roku, w celu wywgania s¢ z zobowazan handlowychGK PGNIG kupita 4cznie
6.649,3 min Mgazu ziemnego, z czego 85% stanowity zakupy PGS

Zakup gazu w min

PGNIG S.A. 5677,
PGNIG Sales & Trading GmbH 972,3

Ponizsza tabela przedstawia strukturakupow gazu ziemnego PGNIG S.A. w przeliczeniugaa
wysokometanowy.

Struktura zakup6w gazu ziemnego PGNIG S.A. (w mih m

Dostawcy zagraniczni w tym: 5542,6 97,6%
- O0O0 "Gazprom eksport" 5 056,5 91,2%
- Pozostali dostawcy zagraniczni 486,1 8,8%
Dostawcy krajowi 134,4 2,4%
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2. Sprzeda

W | po6troczu 2013 roku PGNIG S.A. zawarta umowy ladeksowe na dostawy paliwa gazowego,
zaréwno z systemu przesylowego, jak i dystrybuaygne 29,7 tys. nowych odbiorcéw.

Podstawowymi produktami sprzedawanymi przez segjeshtjaz ziemny wysokometanowy oraz gaz
ziemny zaazotowanyGK PGNIG sprzedawata gaz odbiorcom na rynku krajowyniemieckim,

a take na gietldach w Polsce i w Niemczech. Strukturaesfay segmentu obrét i magazynowanie
w | péiroczu 2013 roku zostata przedstawiona w pexdj tabeli.

Struktura sprzedg podstawowych produktow

Jednostka | p6trocze 2013
1| Gaz ziemny, w tym: min 8 407,0
- gaz ziemny wysokometanowy mirf m 8 106,8
- gaz ziemny zaazotowany* min’m 300,2
2| Propan-butan tys. t. 0,6

* w przeliczeniu na gaz wysokometanowy

PGNIG S.A. dostarczata gaz do klientow na rynkujdwgm. Gtéwnymi odbiorcami gazu byli
odbiorcy przemystowi (gtéwnie z grup: przemyst chemy, rafineryjny ipetrochemiczny,
hutnictwo) oraz odbiorcy domowiNajliczniejsz grup odbiorcéw gazu ziemnego (ok. 6,5 min) byli
odbiorcy domowi, ktorzy stanowili 97% klientow PGBIiS.A. W poréwnaniu do | pétrocza 2012
roku wolumen sprzeds gazu dla powsszej grupy odbiorcéw wzrést o ok. 5%. Nagkézy udziat
w wolumenie sprzedg mieli odbiorcy przemystowi. W relacji do | p6iroa 2012 roku sprzedaazu
do tej grupy odbiorcéw spadta o ok. 1%. PGNIG Stézpoczta sprzeda gazu na Towarowej
Gietdzie Energii, gdzie w | péiroczu 2013 roku smtata ok. 25 min fgazu ziemnego. W tabeli
zostata zaprezentowana struktura sprzgdmzu ziemnego w egci realizowanej przez PGNiG S.A.
(w przeliczeniu na gaz wysokometanowy) w podziaerupy odbiorcow.

Sprzeda gazu ziemnego na rynku krajowym (mif)m

| pétrocze 2013 %
Odbiorcy przemystowi 42417 55,2%
Handel, ustugi 975,7 12,7%
Odbiorcy domowi 2327.,8 30,3%
Odbiorcy hurtowi 117,1 1,5%
Gietda 24,6 0,3%
Razem 7 686,9 100,0%

PGNIG Sales & Trading GmbH sprzedawata gaz odbiarkaacowym gtéwnie na rynku niemieckim
oraz na gietdzi&EX (European Energy Exchange).

Sprzeda energii elektrycznej

PGNIG S.A. rozszerzyla ofertproduktovs w zakresie sprzedg energii elektrycznej dla klientow
biznesowych (grupy taryfowe A, B i C). W Il p6trac2013 roku Spétka planuje uruchomienie
sprzeday energii elektrycznej do klientow indywidualnydirpa taryfowa G).
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Projekt PESO

W | péiroczu 2013 roku PGNIG S.A. kontynuowata izadi projektu pn. ,Zasilanie miejscoci
Efk i Olecko w paliwo gazowe grupy E przy zastosniwal NG”. Inwestycja jest kolejnym etapem
projektu przestawienia na gaz wysokometanowy noejséci Pisz, Etk, Suwatki i Olecko. Projekt
obejmuje budow stacji regazyfikacji LNG i stacji redukcyjno-pommavych dwustopniowych
z nawanialniami w miejscowoiach Elk i Olecko oraz przestawienie odbiorcow gaz
wysokometanowy w powszych miejscowsciach.

Koncentracja dziatalrigi obrotu

27 maja 2013 roku utworzony zostal Oddzial Obrotwrtblvego. Z chwid rozpoczcia
funkcjonowania operacyjnego Oddzia¢dzie prowadzit dziatalni@ w zakresie obrotu hurtowego
gazem ziemnym, enetgelektryczn, cieptem, prawami matkowymi wynikapcymi ze swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej oraz uprawnienidonémisji CQ.

3. Magazynowanie

Segment obrét i magazynowanie wykorzystuje na swojdrzeby pojemniei czynne PMG
Wierzchowice, PMG Huséw, KPMG Mogilno, PMG Stracima; PMG Swarzéw oraz PMG
Brzeznica. Czs¢ pojemndci czynnej KPMG Mogilno, ktéra zostata udgstiona na potrzeby OGP
GAZ-SYSTEM S.A. w rozumieniu ustawy Prawo energehg wyhczona jest z definicji instalacji
magazynowej.

Krétkookresowe zmiany zapotrzebowania odbiorcow gaz ziemny regulowane as przy
wykorzystaniu KPMG Mogilno — magazynu w kawernaoclngch o szczytowym charakterze pracy.
Kompensacja nierownomierém zapotrzebowania na gaz ziemny w sezonie letnaimbwym, jak
réwniez realizacja zobowgzan wynikajacych z kontraktow importowych zawiegaych klauzug take

or pay, zapewnienie ggtosci i bezpieczéstwa dostaw gazu oraz wyganie st z zawartych
z odbiorcami uméw sprzeéa loco brama odbiorcy, prowadzoneasw oparciu o pojemniei PMG
Wierzchowice, PMG Huséw, PMG Strachocina, PMG Swarnpraz PMG Brzenica.

PMG Wierzchowice, PMG Huséw, KPMG Mogilno oraz PMBBachocina wykorzystywana takze

na potrzeby wywizania st z obowazku utrzymania zapaséw obawkowych natagonych Ustaw

z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftopmgjduktow naftowych, gazu ziemnego oraz
zasadach pogtowania w sytuacjach zagemia bezpieczestwa paliwowego pastwa i zaktocé na
rynku naftowym.

Od 1 stycznia 2013 roku obayzuje zmiana ,Taryfy w zakresie ustug magazynowapéiwa
gazowego Nr 1/2012” zatwierdzona deayBrezesa URE w dniu 17 grudnia 2012 roku. Zmiana
taryfy obejmuje wysok& stawek optat zawiadczenie ustugi magazynowania, j&kéwiadczonych
ustug oraz spos6b prowadzenia rozlicze ramach uméw krétkoterminowych. Decyz dnia 30
kwietnia 2013 roku Prezes URE wyéhth okres obowizywania taryfy do 30 wrzaia 2013 roku.

12 lipca 2013 roku Operator Systemu MagazynowapiazS.0. wystpita z wnioskiem do Prezesa
URE o wydlzenie okresu obowzywania taryfy do 31 marca 2014 roku. Do dnia spdeenia
sprawozdania pogbowanie nie zostato zakozone.

W | pétroczu 2013 roku PGNIiG S.A. zalazyla budowe czes$ci napowierzchniowej PMG
Wierzchowice oraz uruchomita instalagjo zattaczania i odbioru gazu. Do za&penia rozbudowy
PMG Wierzchowice (do pojemiai 1,2 mid ni) pozostato uruchomienie €zi elektroenergetycznej
tj. turboekspandera. Ponadto w czerwcu 2013 rokbtk8prozpoczta rozbudow PMG Huséw do
pojemndci magazynowej 500 min
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Na dzien 30 czerwca 2013 roku GK PGNIG udgstita na zasadachPA oraz na potrzeby OGP
GAZ-SYSTEM S.A. 4cznie 1.817,5 min fh pojemndci magazynowych czynnych instalacii
magazynowych, z czego 1.796,0 miri na zasadach umowy diugoterminowej, a 21,5 minne
zasadach umowy krétkoterminowej. Natomiast 0,39 minvykorzystywane jest na pokryciezcia
wilasnego KPMG Mogilno. Pojemiad czynne instalacji magazynowych na dz@0 czerwca 2013
roku przedstawia possza tabela.

Pojemndci czynne magazynéw segmentu obrét i magazynowamign nt

30 czerwca 2013*
PMG Brzeénica 65,0
PMG Husoéw 350,0
KPMG Mogilno 407,9
PMG Strachocina 330,0
PMG Swarzow 90,0
PMG Wierzchowice 575,0
Razem 1817,9

*0,39 min m pojemndci czynnych wykorzystywane jest na pokryciezytia wlasnego w KPMG Mogilno,
natomiast 1.817,5 min fnpojemndci magazynowych udasgtniono na potrzeby handlowe i OGP GAZ-
SYSTEM S.A.

Wielkos¢ pojemndci czynnej magazynu KPMG Mogilno ulegta zmniejszenipoziomu 411,9 min
m® do 407,9 min rhw wyniku konwergenciji (zaciskania) gérotworu s@oel1 kwietnia 2013 roku
Prezes URE zmienit koncesjna magazynowanie paliw gazowych spoéice OperatosteByu

Magazyrrlscr)wania Sp. z 0.0. poprzez uwdgienie zmniejszenia pojeméw czynnej KPMG Mogilno
04 min m.

W ramach reorganizacji dziatakke magazynowej w GK PGNIG, 9 kwietnia 2013 roku atzony
zostat Oddziat KPMG Mogilno. Oddziat zajmotvaig bedzie budow i prowadzeniem ruchu KPMG
Mogilno, a take Ixdzie pelnit funkcg operatora punktu rozliczeniowego w fizycznych,
miedzyoperatorskich punktach weja ,do” i wyjscia ,z” systemu przesylowego. Ponadto 1 lipca
2013 roku nagpito pofaczenie spotki Operator Systemu Magazynowania Sp.oz ze spoik
INVESTGAS” S.A. Reorganizacja dziatalém magazynowej ma na celu koncenteaapapatku
magazynowego oraz kompetencji technicznych iahizych w OSM Sp. z 0.0., co wplynie na
poprave efektywnd@ci segmentu magazynowania.

4. Planowane dziatania

Zakup gazu ziemnego

W Il pétroczu 2013 roku GK PGNIG kontynuowdedzie zakupy gazu ziemnego z zagranicy
w ramach dlugoterminowego kontraktu z OOO ,Gazproeksport” oraz umoéw srednio

i krotkoterminowych z dostawcami europejskimi. Pdtoaw celu optymalizacji kosztow pozyskania
paliwa gazowego GK PGNiGebzie dokonywata zakupow gazu ziemnego na rynku ieiekim

w ramach umow krétkoterminowych.

Strona 35 z 66



Sprawozdanie Zasru z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PGNIG za | potrocze 2013 roku

Magazynowanie

W 1l pétroczu 2013 roku PGNIG S.A.cbzie kontynuowata rozbudewKPMG Mogilno, a take
rozbudovwe PMG Hus6w. Ponadto Spétka realizawsgdzie rozpocgta w 2007 roku budownowego
magazynu gazu wysokometanowego KPMG Kosakowo.

5. Ryzyka obrotu i magazynowania

Obowiazek dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy

Poziomy maksymalnego udziatu gazu importowanegednggo kraju pochodzenia, w stosunku do
catkowitej wielkéci gazu importowanego w danym roku oltome @ w rozporadzeniu Rady
Ministrow z dnia 24 padziernika 2000 roku w sprawie minimalnego poziongwersyfikacji dostaw
gazu z zagranicy. W 2012 roku Prezes URE wsgzppstpowania administracyjne w sprawie
wymierzenia kary pieginej PGNIG S.A. za nieprzestrzeganie okyaku dywersyfikacji dostaw
gazu ziemnego z zagranicy w latach 2010 i 2011pwigdnio w dniu 11 maja oraz 5 grudnia.
Analogiczne pospowania administracyjne zostaly wsziez przez Prezesa URE za nieprzestrzeganie
obowiazku dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy w lata®07, 2008 i 2009. Pegtowania
odnanie lat 2009, 2010 i 2011 zostaty zawieszone zduzdo czasu zakozenia posfpowania
wihasciwego dla roku 2007 i 2008, tagego st przed Sdem Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W celu uniknécia podobnych sytuacji w kolejnych latach, w 20bkurPGNIG S.A. zwrdcita s¢ do
Trybunatu Konstytucyjnego z pytaniem prawnym cozgmdndci rozporadzenia Rady Ministrow
z dnia 24 padziernika 2000 roku w sprawie minimalnego poziomywersyfikacji dostaw gazu
Z zagranicy z konstytugj

Brak zmian w powygszym rozporadzeniu mae spowodowd ze do momentu rozpoezia dostaw
gazu z innych kierunkéw (m.in. poprzez terminal UNF3ezes URE dulzie naktadat na Spaikkary
pieniezne za nieprzestrzeganie obazku dywersyfikaciji.

Uwolnienie cen gazu dla odbiorcow

PGNIG S.A. jest najvekszym dostawg gazu ziemnego na krajowym rynku. Jedrmakberalizacja
rynku gazu w Polsce spowoduje w kolejnych lata¢btie zmiany na rynku gazu ziemnego oraz
w otoczeniu prawnym. W 2012 roku uruchomiono rymglkeu ziemnego na Towarowej Gietdzie
Energii. Na podstawie decyzji Prezesa URE obréegeziemnym prowadzony przez PGNiG S.A. ha
gieldowym rynku gazu ziemnego zwolniony jest z ok@ku taryfowania. Ponadto w 2012 roku
PGNIG S.A. rozpocga prace nad ,Programem Uwolnienia Gazu”, ktoryemricluje uwolnienie cen
gazu dla odbiorcow instytucjonalnych, a w dalszelejncsci (po uptywie 2-3 lat) cen gazu dla
odbiorcow w gospodarstwach domowych. W 2013 rolan@ivane jest, mimo przedjacych sg¢
prac nad projektem, pragie tzw. trOjpaku energetycznego w tym m.in. usta®nawo gazowe.
W konsekwencji wprowadzenia powszych zmian udziat Spétki w wolumenie sprzedawangagu
ziemnego mege sk zmniejszy¢ na rzecz dotychczas dziajeych, jak i rownie nowych podmiotow
zajmupcych s¢ obrotem gazem.

Magazynowanie

Od dnia 1 padziernika 2012 roku ustawa o zapasach wprowadzavigbek zwkkszenia wielkéci
zapasu obowikowego z 20 dni do 30 dniredniorocznego importu oraz przechowywania go
w instalacjach magazynowych, ktérych parametry nes@me zapewniaj mozliwos¢ dostarczenia
catkowitej ilosci zapasu do systemu gazowego w okresie niesgjum ni 40 dni. Dostarczenie
caldsci zapasu do systemu gazowego w ustawowym ternmragiwe jest tylko pod warunkiem
zwiekszenia pojemriei buforowej magazynéw kosztem ich pojerérioczynnej. W konsekwenciji
spowoduje to zmniejszenie dgshej pojemnéci handlowej.
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Ponadto ze wzgtlu na wymagan wielkos¢ zapasu obowizkowego oraz wymagane parametry
techniczne dostarczenia gazu do systemu znaczef@ eapasu zostala umieszczona w KPMG
Mogilno, ktéry jest jedynym w Polsce magazynem gtmaym. W rezultacie zapas obaakowy

istotnie ogranicza korzystanie z KPMG Mogilno ddoee bilansowych w okresie szczytowego

zapotrzebowania na gaz.
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Rozdziat VII: Dystrybucja

1. Dziatalnd¢ Spotek Gazownictwa

W | potroczu 2013 roku Spotki Gazownictwa zajmowaly przede wszystkim przesytaniem sigci
dystrybucyjra gazu wysokometanowego i zaazotowanego, #etakewielkich ildci gazu propan-
butan i koksowniczego.

Spotki Gazownictwa prowadzity rownieprace zwazane z rozbudogvi modernizacj sieci gazowej
oraz dokonywaty przykczen nowych klientéw, zaréwno do istnigej sieci, jak i do rozbudowywane.
Ponadto spétki kontynuowaty wymiamajbardziej awaryjnych odcinkéw gazegdw zeliwnych oraz
modernizowaty gazoggi o diugim okresie iytkowania, ktérych dalsza eksploatacja zagla
bezpieczéstwu i powodowata die straty gazu.

Od 1 stycznia 2013 roku w rozliczeniach z odbioric&poiki Gazownictwa obowruja nowe ,Taryfy
dla ustug dystrybucji paliwa gazowego” zatwierdzgmeez Prezesa URE w dniu 17 grudnia 2012
roku.

Ponadto 1 stycznia 2013 roku weszty wycie nowe ,Instrukcje Ruchu i Eksploatacji Sieci
Dystrybucyjnych” dla Operatorow Systemu Dystrybumggo zatwierdzone przez Prezesa URE
w dniach 5-6 grudnia 2012 roku. Paigye instrukcje uwzgtiniap wymagania zawarte w nowej

»instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej”

Na realizag} najistotniejszych zadainwestycyjnych w zakresie rozbudowy i modernizagigci
gazowej Spotki Gazownictwa podpisaty umowy o dafisawvanie z funduszy unijnych w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktur&rodowisko oraz Regionalnych Programéw Operacyjnych.
Do najwaniejszych z nich naiaty:

* kontynuacja projektu ,Budowa sieci gazowej w/c cgleSzczytno — Miynowo — Mutawki
k/IKetrzyna oraz gazyfikacja gmin”; w | poéiroczu 2013kwo zakaiczono dokumentagj
projektows dla Il etapu budowy gazagu wi/c relacji Szczytno — Rybno, gazgmi w/c relacji
Rybno - Miynowo, gazoagu w/c relacji Mlynowo — Mutawki oraz stacji reduoo-
pomiarowych w Mikotajkach i w Mutawkach kétrzyna, a take prowadzono prace budowlane
na przedsiwzigciu VIl pn. ,Przylaczenia na obszarze oddziatywania”

» kontynuacja projektu ,Potudniowo-wschodnie zasi#amniasta Gd@ska wraz z gazyfikagj
Wislinki i Wyspy Sobieszewskiej; w | potroczu 2013 tokkontynuowano opracowywanie
dokumentacji projektowej dla gazyfikacji ¥iinki, gmin zutawskich i Wyspy Sobieszewskiej

» kontynuacja projektu ,Budowa sieci gazowej w/c cgl@8rodnica — Nowe Miasto Lubawskie —
ltawa DN 300 oraz gazyfikacja gmin”; projekt obejmibudow gazocagdw wi/c relacji Brodnica
— Nowe Miasto Lubawskie wraz ze stacgjedukcyjno-pomiarow i relacji Nowe Miasto
Lubawskie-ltawa oraz gazagjéw s/c w miejscowdei Nowe Miasto Lubawskie i Kuetniki;

w | pétroczu 2013 roku kontynuowano prace g@ne z opracowaniem dokumentacji
projektowo-kosztowej dla gazagu w/c relacji Brodnica — Nowe Miasto Lubawskieawrze
stach redukcyjno-pomiarow w miejscowdci Kurzetnik, gazocagu wic relacji Nowe Miasto
Lubawskie — ltawa oraz dla gazegbw s/c w miejscowaziach Nowe Miasto Lubawskie
i Kurzetnik

e kontynuacja gazyfikacji gmin Blachownia, Herby, dtzyca Wielka, Klobuck, Opatéw,
Krzepice; inwestycja obejmuje budewtrzech stacji redukcyjno-pomiarowych pierwszego
stopnia, gazoggow w/c o diugéci ok. 21 km, gazoggow s/c o diugéci ok. 41 km dla miast
Herby i Blachownia, gazoggu s/c o diugéci ok. 31 km w miécie Kiobuck, gazoaigu s/c
o dlugaci ok. 16 km w Weczycy Wielkiej, gazoeigu s/c o dhugéci ok. 20 km w Krzepicach
oraz gazoeigu s/c o dlugéci ok. 22 km w miécie Opatdébw; w | péiroczu 2013 roku
kontynuowano prace projektowe
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kontynuacja projektu ,Gazyfikacja Rejonu Wiodawytojekt obejmuje budogvgazocigu w/c

o dlugaci ok. 54,8 km, relacji Kamie— Wlodawa wraz z siegigazova s/c o diugéci ok.18,6
km i 3 stacjami redukcyjno-pomiarowymi | stopniakaczenie inwestycji planowane jest w
2015 roku; w | péiroczu 2013 roku kontynuowano bweogazocagéw w/c i s/c wraz z
infrastruktug towarzyszca (etap I, I'i Il projektu), a take kontynuowano prace projektowe dla
IV etapu projektu obejmuagego sié rozdzielca na terenie miejscowoi Wiodawa, Wola
Uhruska, Hask i Ruda Huta

kontynuacja prac projektowych gazyfikacji gmin W#osowa i Matogoszcz; projekt obejmuje
budow; gazocagu w/c o diugéci ok. 43,3 km wraz ze stacjami redukcyjno-pomiayow

| stopnia oraz budoyvsieci gazowej s/c o diuga okoto 51 km wraz z 8 stacjami redukcyjno-
pomiarowymi Il stopnia; realizacja inwestycji rozéma jest do roku 2015; w | po6troczu 2013
roku prowadzono prace w zakresie wyboru wykonawalét budowlano-montawych dla

| etapu inwestycji oraz kontynuowano prace projelalla etapu |l

kontynuacja prac projektowych zyganych z doprowadzeniem gazu do odbiorcow
przemystowych i komunalno-bytowych na terenie gr@ineciny i Sitdwka; projekt obejmuje
budow; gazocagu w/c o diugéci ok. 4,5 km wraz ze stacfedukcyjno-pomiarow| stopnia oraz
budow; sieci gazowej s/c wraz z pragkzami o dtugéci ok. 67,2 km wraz ze stacpomiarove

i stacjami redukcyjno-pomiarowymi Il stopnia; realtja inwestycji roztoona jest do roku 2015;
w | pétroczu 2013 roku kontynuowano roboty budovweladia | etapu inwestycji obejmigego
budowe gazocagéw w/c i s/c wraz z infrastruktartowarzysaca oraz prowadzono prace
projektowe dla etapu Il

kontynuacja projektu ,Gaz ziemny — energia dla pakogazyfikacja gmin Rypin i Osiek”;
inwestycja obejmuje budawgazocigu s/c o0 4cznej diugéci ok. 50 km przebiegagego przez
gminy Osiek i Rypin; w | potroczu 2013 roku dokooawdbioru kacowego gazoagu s/c relacji
Brodnica — Osiek — Rypin wraz ze stagpomiarova w Brodnicy, a take kontynuowano
opracowywanie dokumentacji projektowej dla gazgéiv doprowadzapych gaz
w miejscowdciach Osiek i Rypin

kontynuacja projektu ,Rozwo0j gazyfikacji wybranychiejscowdci gminy Strzelin i Wazow

w powiecie Strzefiskim”; projekt obejmuje budogvgazocagéw wi/c i s/c wraz z przgtzami,
dwoch stacji redukcyjno-pomiarowych | stopnia orpezylacza i stacji redukcyjnej dla
kluczowego odbiorcy; w 2012 roku opracowano dokuiaeje projektows sieci s/c i stacji
gazowych; w | potroczu 2013 roku kontynuowano praoaiektowe dla sieci w/c; przekazanie
przez biuro projektowe dokumentacji (z pozwolenieanbudow) dla calego zadania nagt we
wrzesniu 2013 roku.

W | péiroczu 2013 roku Spotki Gazownictwa realizéyvedwniez przedsiwzigcia inwestycyjne we
wilasnym zakresie. Do najistotniejszych z nich malig

leasing sieci gazowej relacji KGZ Kgian — KGHM Polkowicefukowice (umowa leasingowa
zawarta pongidzy PGNIG S.A. a WSG Sp. z 0.0.)

kontynuacja prac projektowych zyganych z przebudawgazocigu w/c o diugéci ok. 61 km,
relacji Sandomierz — Ostrowiedwictokrzyski; realizacja projektu zostata przedina do 2016
roku

kontynuacja modernizacji ,pigcienia t6dzkiego” wraz z modernizacgazocagu w/c relacji
Konstantyna — Meszcze; inwestycja skladazsgrupy zada, ktérych realizacja uniiwi m.in.
poprave stanu technicznego sieci gazowej; projekt obejnpup=budow gazocigdéw o hcznej
dlugcéci ok. 52 km, wykonanie prac remontowo-modernizaggh na stacjach gazowych
zlokalizowanych na gazagjach ,piekcienia todzkiego” oraz budawstacji regulacyjnych wic;
realizacja poszczegolnych etapéw inwestycji roat@ jest do roku 2018; w | potroczu 2013 roku
zakaczono przebudowvstacji w/c Szczedaska oraz kontynuowano prace na stacjach Biizkai

i Olechow

kontynuacja prac projektowych zygianych z przebudawgazocagu w/c o diugéci ok. 37 km,
relacji Parszéw — Kielce; realizacja projektu rantoa jest do kaca 2015 roku
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» kontynuacja przebudowy gazagu w/c o dtugéci 20,2 km relacji Warzyce — Gorlice etap IV i V
na terenie gmin Skotyszyn i Jasto; w | pétroczu 20bku zakaczono budow odcinka |
w gminie Skotyszyn i odcinka Il w gminie Jasto or@mwadzono prace projektowe dla odcinka
Il obejmujacego miasto Jasto

» zakaczenie prac budowlanych dla | etapu gazyfikacji jssiewasci Dtugokka, Domaszczyn,
Kamien, Szczodre w gminie Diuggha; inwestycja obejmuje budewgazocagu s/c i stacji

redukcyjno-pomiarowej |

stopnia

» gazyfikacja miejscowsei Przasnysz i Chorzele; inwestycja obejmuje bugstacji redukcyjno-
pomiarowej w/c, dwoch stacji redukcyjno-pomiarowyasic, gazoaigu ps/c o diugeri ok. 63,7
km oraz sieci gazowej s/c o diugd ok. 7 km; w | potroczu 2013 roku rozpeta prace
projektowe stacji gazowych i gazagdw ps/c .

W ponizszej tabeli przedstawiono wolumen gazu przestarssgtemem dystrybucyjnym, diugo
sieci dystrybucyjnej, liczb odbiorcéw gazu, liczZbnowych odbiorcow gazu przgzonych do sieci
oraz stan zatrudnienia na dzi@0 czerwca 2013 roku.

Podstawowe dane o Spoétkach Gazownictwa

Jednostki DSG GSG KSG MSG PSG WSG

llosé gazu przestanego* min n? 576,5 977,5 11280 1209,8 7514 904,1
systemem dystrybucyjnym

Diugosé sieci bez przyiczy** km 8 020,0 21 344,4 45 593,9 19 886,0 10 432,2 16 389,9
Liczba odbiorcow gazu tys.szt.| 7534 1310,3 14647 15346 7456 927,7
obstugiwanych przez spatk

Liczba nowych odbiorcow gazu o oy 25 29 74 74 26 26
przyfaczonych do sieci

Zatrudnienie osoby 1270 2566 3173 2737 1618 1786

*w przeliczeniu na gaz wysokometanowy
**sieci wlasne oraz obce

W ramach procesu konsolidacji segmentu dystrybucjigpca 2013 roku PGNIG SPV 4 Sp. z o .0.
przegta caty magtek 6 Spotek Gazownictwa. Spotki przeksztatconetatpsn oddziaty regionalne
PGNIG SPV 4 Sp. z o .0.

1 lipca 2013 roku Prezes URE wydat deeyajwyznaczeniu PGNIG SPV 4 Sp. z 0.0. na Operatora
Systemu Dystrybucyjnego oraz na Operatora Syst8kmaplania Gazu Ziemnego na okres do 31
grudnia 2013 roku. Ponadto Prezes URE udzielit R&SPV 4 Sp. z 0.0. koncesji na dystrylgucj
paliw gazowych oraz koncesji na skraplanie gazummigo i regazyfikagj gazu ziemnego

w instalacjach skroplonego gazu ziemnego na okdelslgca 2013 roku do 31 grudnia 2030 roku.

Ponadto 1 lipca 2013 roku PGNIG SPV 4 Sp. z o.ostapj)a do Prezesa URE z wnioskiem
o zatwierdzenie nowej ,Taryfy dla ustug dystrybugaliwva gazowego i ustugi regazyfikaciji
skroplonego gazu ziemnego”. Do dnia spdeenia sprawozdania p@gbwanie nie zostato
zakaczone.

2. Planowane dziatania
Od 1l pdéirocza 2013 roku dystrybucjgazu ziemnego, jak rowrieeksploatagj, remontami oraz
budowa i rozbudow sieci dystrybucyjnej zajmowasig bedzie PGNIG SPV 4 Sp. z o0.0. Spotka

kontynuowd bedzie zadania inwestycyjne realizowane dotychczaszp®potki Gazownictwa, w tym
m.in.:
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» ,Budowe sieci gazowej w/c relacji Szczytno — Mtynowo — lewki k/Ketrzyna oraz gazyfikacja
gmin”

» ,Poludniowo-wschodnie zasilanie miasta Gslka wraz z gazyfikagj Wislinki i Wyspy
Sobieszewskiej”

» ,Budowe sieci gazowej w/c relacji Brodnica — Nowe Miastabawskie — ltawa DN 300 oraz
gazyfikacja gmin”

« modernizagj gazocigdéw w/c Sandomierz — Ostrowi€wvictokrzyski oraz Parszéw — Kielce

* modernizagj ,pierscienia t6dzkiego”

» gazyfikacg rejonu Wiodawy oraz Wioszczowa i Matogoszcz

* przebudow gazocagéw w/c Warzyce — Gorlice oraz Tuszyma — Mielec

» gazyfikacg miejscowdci Herby, Blachownia, Komprachcice abrowa.

Ponadto w najbkiszych latach PGNIG SPV 4 Sp. z o.0. koncentfosia bedzie na utrzymaniu
dotychczasowej pozycji na rynku oraz dalszymgkazaniu ildci przesytanego gazu przez:

» rozbudowe infrastruktury gazoaigow dla nowych odbiorcow

e zapewnienie niezlinych zdolnéci transportowych zrddet zasilania systemu gazowego

 wymiare gazocigdw fczonych kielichowo oraz modernizacgieci wysokiego,sredniego
i niskiego cénienia

» zastosowanie nowych systemow dystrybucji gazu psggorzystaniu technologii LNG

* popraw jakasci obstugi klienta

* wykorzystanie funduszy unijnych do wspoffinansoveartizbudowy systemow dystrybucyjnych.

3. Ryzyka w obszarze dystrybucji

Konkurencja bezpwednia

Liberalizacja rynku gazu powodujee segment narany jest na zwikszenie aktywngci firm
konkurencyjnych. Firmy zajmage sk dystrybucy gazu ziemnego systematycznie rozbudavewoje
sieci gazowe i pozyskajnowych odbiorcéw. Ponadto pojawityedirmy, ktére oferuj dostawy gazu
ziemnego przy wykorzystaniu skroplonego gazu LN@ri@&y wefcia na ten rynekaszdecydowanie
nizsze, gdy inwestycja taka wymaga o wielezekych naktadow inwestycyjnych oraz nie wymaga
podhiczenia do systemu gazowego i zapewnienia RrRch rezerw przepustowm sieci
przesytowej i dystrybucyjnej. Na pozgdionkurencyjia segmentu wptywa réwniepolityka taryfowa
Urzedu Regulacji Energetyki, utrudni@ia GK PGNIG prowadzenie elastycznej polityki cenjowe
wobec niektérych grup odbiorcow. Brak elastycmiocenowej powoduje,ze oferta firm
konkurencyjnych meze stanowd atrakcyjr, alternatywg dla odbiorcow GK PGNIG.

Ustawodawstwo

Skomplikowane przepisy prawa budowlanego oraz emjell prawne zwiizane z realizagj
przeds¢wzie¢ inwestycyjnych nakladaj obowkzek sporzdzania obszernych i czasochtonnych
dokumentacji projektowych i formalno-prawnych niedbych do rozpocgia inwestycji. Wykonanie
powyzszych dokumentacji wydia czas przygotowania inwestycji do realizacji i tgamym mae
wplyna¢ na opénienie terminu rozpoezia inwestycji, narzajac spétke na dodatkowe koszty
zZwiazane z ewentualnym nieterminowym wykonaniem kontrak spadkiem przychodow ze
sprzeday.

Zrédta zasilania systemu dystrybucyjnego PGNIG SPS3p4z o.0.

Sie¢ gazowa PGNIG SPV 4 Sp. z o.0. Oddzialu w Warszapio#czona jest z systemem
przesytowym OGP GAZ-SYSTEM S.A. i gléwnie z niegasitana. Potzenie zrédet zasilania oraz
topologia krajowych sieci przesylowych jest niek@tna dla znacznej exi obszaru dziatania

Strona 41 z 66



Sprawozdanie Zasru z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PGNIG za | potrocze 2013 roku

oddziatu. Istnieje ryzyko braku rezerw przepustésiasieci przesytlowej na punktach we&p do
systemu dystrybucyjnego oddziatu, cozmainiemaliwi ¢ dalszy rozwdj rynku paliwa gazowego na
dwzym obszarze jego dziatania.

Roszczenia wigicieli nieruchoméci

Grupa Kapitatowa PGNIG coraz @gziej spotyka si z wygorowanymi roszczeniami finansowymi
wiascicieli terendw, na ktérych dawniej zlokalizowandeés gazows. Wedtug obowizujacych
przepisow GK PGNIG nie posiada uregulowanego tiyprawnego do korzystania z nieruchagio
tj. nie posiada ustanowionej sebndci przesylu. Staebna¢ przesytu stanowi podstawowy sposéb
ustalenia zakresu korzystania z cudzej nieruclomprzez przedsbiorstwo przesylowe, za co
wiascicielowi przystuguje odpowiednie wynagrodzenie.sRizenia te generujdodatkowe, ogsto
wysokie koszty i mog negatywnie wptyaé¢ na wyniki finansowe segmentu.
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Rozdziat VIII: Wytwarzanie

1. Prace segmentu

PGNIiG TERMIKA SA zajmuje s produkch, dystrybuch isprzedaa ciepta oraz energii
elektrycznej. Spotka jest taé centrum kompetencyjnym GK PGNIG w dziedzinachweaytzania
ciepta i energii elektrycznej oraz realizacji pkdfev z zakresu elektroenergetyki i cieptownictwa.
Gtéwnymi zrodtami przychodow spotkiassprzeda ciepta, energii elektrycznej i ustug systemowych
oraz certyfikatbw pochodzenia energii. Spdtka dyspe 4,8 GW mocy cieplnej oraz 1 GW mocy
elektrycznej ogiganych wzrédtach wytworczych spoiki i zaspokaja 75% potrzédplnych rynku
warszawskiego. PGNIG TERMIKA SA jest tak wytwéra i dostawg ciepta oraz jednoczeie
wiascicielemzrodta i sieci cieplnej na terenie Pruszkowa, Komao Piastowa.

Cieptlo i energia elektryczna wytwarzanewsszéciu zaktadach wytworczych spoiki:

» Elektrocieptowni Siekierki
» Elektrocieptownizeraa

» Elektrocieptowni Pruszkdéw
* Cieptowni Kawgczyn

* Cieptowni Wola

» Cieptowni Regaty.

Koncesje

Wedtug stanu na dzie30 czerwca 2013 roku PGNIiG TERMIKA SA posiada kesje na obrot
energy elektrycznm obowhzujaca do 31 stycznia 2015 roku oraz udzielone na oke@sSH grudnia
2025 roku koncesje na:

* wytwarzanie ciepta

e przesylanie i dystrybugjciepta

* wytwarzanie energii elektrycznej.

Taryfy

W pierwszym pétroczu 2013 roku obamywata taryfa dla ciepta wytworzonego wrédtach
wytworczych PGNIiG TERMIKA SA tj. ECZeray, EC Siekierki, EC Pruszkéw, C Wola
i C Kaweczyn oraz przesytu i dystrybucji ciepta za pomaieci cieptowniczej zasilanej z EC
Pruszkéw, zatwierdzona 30 maja 2012 roku.

Ponadto spoikobowhzywaly taryfy na przesyt ciepta siaaieptownicz w rejonach:

» Marsa Park — taryfa zatwierdzona 14 listopada 20k

* Annopol — taryfa zatwierdzona 2 kwietnia 2012 roku

* Marynarska — taryfa zatwierdzona 5 kwietnia 201Ruro

» Chelnrzynska — taryfa zatwierdzona 5 kwietnia 2012 roku

» Jana Kazimierza — taryfa zatwierdzona 13 lipca 20k

oraz na wytwarzanie ciepta w Cieptowni Regaty iegs ciepla sieaicieptownicz na terenie osiedla
Regaty — taryfa zatwierdzona 31zgdaiernika 2012 roku.

1 lipca 2013 roku zostata wprowadzona taryfa diplei wytworzonego wrodtach wytworczych

PGNIiG TERMIKA SA tj. ECZeraa, EC Siekierki, EC Pruszkéw, C Wola i C Keszyn oraz przesytu
i dystrybucji ciepta za pomacsieci cieptowniczej zasilanej z EC Pruszkow, zatdzona przez
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Prezesa URE 12 czerwca 2013 roku. Taryfa wprowadwitve wysze wartéci cen i stawek optat za
zamoéwior, moc cieplla oraz wytwarzanie ciepta.

Ponadto 1 lipca 2013 wprowadzono nowe taryfy znajgoe wartdci cen i stawek optat za przesyt
i dystrybucg ciepta w rejonach: Marsa Park, Annopol i Chajniska.

Produkcija

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez PGNiG RMHKA SA sa ciepto i energia
elektryczna. W | pétroczu 2013 roku 94,1% wyprodukoej energii elektrycznej stanowita produkcja
energii elektrycznej w skojarzeniu z produkgiepta (proces jednoczesnego wytwarzania energii
elektrycznej i cieplnej). Wolumeny produkcji spéHastaly przedstawione w paskej tabeli.

Wolumeny produkcji energii elektrycznej i cieplnej

Produkt Jednostka llos¢
Energia elektryczna GWh 25115
Energia cieplna TJ 24 4711

Spotkaswiadczyta rownie ustug; Generacji Wymuszonej Sieciowo (GWS) w ramach umaviRSE
Operator S.A. Przedmiot umowy GWS stanowi ustugayamtania dtugoterminowej rezerwy mocy
oraz ilcci jednostek wytwdrczych pozwabgych na usumcie ograniczé punktow zasilania sieci
krajowego systemu elektroenergetycznego, w celb@aania bezpiechstwa energetycznego Miasta
stotecznego Warszawy. PGNiG TERMIKA SA zobligowgest do wytworzenia energii elektrycznej
na polecenie Operatora Systemu Przesylowego. Wctarmpawy:szej umowy do dnia 30 czerwca
2013 roku spotka wytworzyta 50,8 GWh energii elgginej.

Sprzeda

Ponizsza tabela przedstawia sprzedeepta i energii elektrycznej PGNIG TERMIKA SA wktadzie
ilosciowym.

Wolumeny sprzedg produktow

Produkt Jednostka llos¢
Energia elektryczna GWh 21387
Energia cieplna TJ 24 277,0

Gtéwnym odbiorg ciepta sprzedawanego przez PGNIiG TERMIKA SA bylétka Dalkia Warszawa
S.A. (dawniej Stoteczne Przeelsiorstwo Energetyki Cieplnej S.A.), ktora kupita%7ciepta. Moc

zamoéwiona przez Dalkia Warszawa S.A. na 2013 rokosi 3,6 GW. Pozostata sprzedeiepta

realizowana byta do odbiorcow lokalnych gtéwnieejonie Pruszkowa i okolic.

Glownymi odbiorcami energii elektrycznej wyprodukanej w zakladach PGNIiG TERMIKA SA
w | pétroczu 2013 roku byly spotki PGNIG EnergiaAS.oraz Alpiq Energy SE, ktérych udziat
w wolumenie sprzedg energii elektrycznej spotki w | pétroczu 2013 wolwvyniost 99%. Ponadto
spotka realizowata sprzedanergii elektrycznej do mniejszych odbiorcéw.

Prawa majtkowe wynikajce zeswiadectw pochodzenia energii elektrycznej z proglukd potroczu
2013 roku tj. z kogeneracji (czerwone certyfikatypz z produkcji z odnawialnycirodet energii
(zielone certyfikaty) sprzedawane byly na rynkactharakterzdorward i spot. Sprzeda swiadectw
pochodzenia energii prowadzona byta gtéwnie Zagumictwem spotek ESV S.A., ENEA Obrot S A,
TAURON Polska Energia S.A., PGNIG Energia S.Aalaé¢ na sesjach Towarowej Gietdy Energii.
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Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli

W | potroczu 2013 roku w ramach projektu ,Budowakul gazowo-parowego w Stalowej Woli”,
realizowanego wspolnie z Tauron Polska Energia Sz Elektrowrq Stalowa Wola S.A.,

podpisano umowy zwkane z zamketiem finansowania budowy bloku oraz rozpgoz prace

budowlane. W ramach prac budowlanych prowadzona.rbidovwe fundamentéw pod uggzenia

podstawowe bloku oraz prace przy progwispajacym na rzece San.

2. Planowane dziatania

W Il potroczu 2013 roku w zakresie dziatatnbprowadzonej na dotychczasowych rynkach PGNIG
TERMIKA SA bedzie dizy¢ do rozwoju systemu cieptowniczego we wspoétpra®atkia Warszawa
S.A. oraz samodzielnie, zawiegajumowy sprzedsy ciepta bezp&rednio z odbiorcami ktcowymi.

z wykorzystaniem zasadyPA.

Glownymi odbiorcami energii elektrycznej wyprodukanej w zakladach PGNIiG TERMIKA SA w I
potowie 2013 roku dda spotki PGNIG S.A. oraz Alpig Energy SE.

W 1l péiroczu 2013 roku zasgzanie portfelem energii elektrycznej oraz bilanani® handlowe
spotki PGNIG TERMIKA SA prowadzoneghba za spérednictwem PGNIG S.A., ktéra zawiera
kontrakty sprzedsy energii elektrycznej na rynku terminowym z dostasd 2013 roku. PGNIiG
TERMIKA SA bedzie rownie kontynuowa sprzeda energii elektrycznej na rynku terminowym za
posrednictwem spotki Alpiq Energy SE.

3. Ryzyka wytwarzania

Zaostrzenie norm emisji gazéw i pytow

Zaostrzenie norm emisji gazéw i pytdbw w roku 201fnwisza obecnie procesy modernizacii
elektrowni i elektrocieptowni oraz mie skutkowa wytaczeniem wielu jednostek wytworczych
(o mocy pomgdzy 4 — 6 tys. MWe) do 2020 roku, ktorych niglbie optacato siwyposaac w drogie
instalacje oczyszczania spalin. Aby spréstaostrzonym standardom emisyjnym PGNiG TERMIKA
SA sukcesywnie modernizuje swoje jednostki wytwércz

Wygasniecie systemdw wsparcia dla kogeneracji

Istotnym czynnikiem ryzyka wptywagym na dziataln& sektora elektrocieptowniczego w Polsce jest
wygasnigcie systemow wsparcia dla kogeneracji gazowegglawej. Brak jest take przejrzystej

i stabilnej w dhdszym okresie polityki wspierania inwestycji w odnakve i kogeneracyjnérodia
wytwdrcze. Powysze czynniki w sposob zasadniczy wptyavap decyzje w zakresie planéw rozwoju
PGNIG TERMIKA SA i stwarzgj istotne ryzyko pogorszeniagsytuacji finansowej spotki.

Ponadto przy obecnym poziomie cen wirgecie funkcjonowania systemu wsparcia dla energii
elektrycznej i ciepta, wytwarzanych w wysokosprajyv@generacji w postaci tzwzoéttych
certyfikatbw powodujeze prowadzenie dziataldoi polegajcej na wytwarzaniu ciepta i energii
elektrycznej w oparciu o gaz ziemny jest nieoptaeah to z kolei skutkuje ograniczeniem odbioru
gazu przez niektore elektrocieptownie.

Utrzymanie udziatu w rynku ciepta sieciowego

Rozbudowa miejskiej spalarni odpadow komunalnyabwspluje dostarczenie wkiszej ilcci ciepta
do miejskiej sieci cieptowniczej. Wptynie to na ami udziatu PGNIiG TERMIKA SA w produkciji
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ciepta dla miejskiej sieci cieptowniczej miastalstanego Warszawy z obecnego poziomu 98% do
poziomu 95% w 2019 roku.

Wspotpraca z Dalkia Warszawa S.A. w zakresie pamymhkia nowych odbiorcéw ciepta, a tak
przylaczanie nowych obszaréw zachodniej Warszawy do Ri@jssieci cieptowniczej powinny
w znaczny sposob zredukoévpotencjalne przyszte spadki produkcji zaktadowwéytzych PGNIiG
TERMIKA SA. Ponadto w celu utrzymania udzialu w kynciepta sieciowego spoétka oferuje
sprzeda ,zielonego” ciepta pochodzego z jednostek spadajch biomas, utrzymuje
konkurencyjné¢ cenova oraz wykorzystuje zasady TPA w celu pozyskanierkh kacowego.
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Rozdziat IX: Pozostata dziatalfio

1. Prace segmentu

W | pétroczu 2013 roku spotki segmentu realizowpigce zwazane m.in. z robotami budowlano-
montaowymi z zakresu budowy gazagbw przesytowych, budowy i rozbudowy podziemnych
magazyndw gazu oraz zagospodarowaniaz aMgzglowodoréw. Ponadto spoétki zajmowalye si
produkch urzadzen wiertniczych, remontami ugdzen dla gornictwa wglowego, projektami instalacji
do przesyhlu gazu oraz ustugami hotelarsko-gastrazmymi i odnowy biologiczne.

Odbiorcami ustugswiadczonych przez segment byli zarowno kontrahemeeiretrzni jak i spéiki
powiazane z GK PGNIG. Do najwaiejszych zadarealizowanych w | pétroczu 2013 roku nzdéy
ustugi budowlano-montawe 2z zakresu budowy gazegdbw wysokiego @inienia, budowy
i rozbudowy magazynéw gazu ziemnego, zagospodaiewd®: gazu ziemnego i ropy naftowej,
a take produkcja urmdzen wiertniczych i cgsci do zamiennych do platform i statkdw wiertniczych

Najwazniejszymi kontraktami realizowanymi dla odbiorcéemaetrznych byty m.in.:

» budowa gazogu wysokiego @nienia DN 700 relacji Rembelszczyzna — Gustorzydtugcsci
175,2 km dla OGP GAZ-SYSTEM S.A.

» produkcja czsci do wyposaenia platform i statkow wiertniczych dla Aker Saduts (Norwegia)

* budowa odcinka gazagu wysokiego énienia DN 700 relacji Trojane — Vodice o dtsgp20,1
km dla Plinovodi d.o.o. (Stowenia).

Najistotniejszymi pracami wykonanymi dla spotek pganych z GK PGNiG byly kontrakty

realizowane dla PGNIG S.A., w tym m.in.:

*  budowa PMG Kosakowo

* rozbudowa KPMG Mogilno

* budowa gazoagu wysokiego anienia DN 300 o dlugwi 53 km relacji Terminal Ekspedycyjny
Wierzbno — KGZ Papio

» produkcja urzdzen wiertniczych (gtowic eksploatacyjnych i gib).

Ponadto dla spétek powdanych z GK PGNIG spotki segmengwiadczyly ustugi operatorskie
i remontowe zwjzane z eksploatacjKPMG Mogilno oraz spormzaly dokumentacje projektowe
instalacji przesylu gazu. Natomiast dla odbiorcoewmtrznych spétki segmentu realizowaty
kontrakty zwazane z projektowaniem instalacji do przesytu garadukcp i remontami urgdzea dla
goérnictwa wglowego orazwiadczyly ustugi hotelarsko-gastronomiczne i odndglogiczne;.

2. Planowane dziatania

W 1l pétroczu 2013 roku segment kontynuowabbie prace budowlano-moritave zwhzane m.in.

z budows gazocigbw wysokiego dnienia relacji Rembelszczyzna — Gustorzyn, Terminal
Ekspedycyjny Wierzbno — KGZ Pagraraz Trojane — Vodice na Stowenii, modernizagjczta
rozdzielczo-pomiarowego Hermanowice, budothoczni gazu na KGZ Hurko oraz wykonaniem
4 weztdw i 10 zespotéw zaporowo-upustowych przy budogaeocagu wysokiego @nienia DN 700
relacji Gustorzyn — Odolanéw. Ponadto rozptazostanie realizacja nowych kontraktow budowlano
montazowych, z ktérych najistotniejszymia simowy z zakresu modernizacji ttoczni gazuchlow,
zagospodarowania zta gazu ziemnego Komorze, budowy gazgei wysokiego @nienia relacji
Rybno — Miynowo. Spétki segmentu zamierzajtrzyma& swop pozycg w zakresie produkcji
urzadzen wiertniczych, wtym: elementow wyposmia powierzchniowego odwiertéw dla zto
konwencjonalnych i niekonwencjonalnych oraz platfawiertniczych, aparatéw wypagenia kopalni
ropy i gazu oraz projektowania systemow gazownidtustug budowlano-montawych na obiektach
naftowo-gazowniczych.
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3. Ryzyka pozostatej dziatalém

Requlacje prawne

Przepisy i procedury administracyjne zamane z przygotowaniem inwestycji oraz uzyskiwaniem
pozwoler na budow, w tym w szczegolniei w zakresie spetnienia wymogow ochraitpdowiska
mog powodowa& op&nienia w terminach rozpoczynania inwestycji, aajg spotke na dodatkowe
koszty zwizane z ewentualnym nieterminowym wykonaniem komtrakspadkiem przychodow ze
sprzeday. Natomiast przepisy ustawy Prawo zamawpeiblicznych i zapisy wymienigge cer jako
jedyne kryterium oceny oferty powodyjze oferty spotek segmentu przegrywa ofertami firm
deklarupcych wykonanie ustugi po #8zych cenach, ale i nazeszym poziomie jakgiowym.

Konkurencja

Na dzialalné¢ spotek segmentuswiadczacych ustugi budowlano-montawe, projektowe

i produkupcych uradzenia wiertnicze istotny wptyw ma ragmm konkurencja ze strony polskich
spétek i firm zagranicznych dziatgych zaréwno za granicjak i wchodzacych na polski rynek. Przy
obecnym poziomie inwestycji realizowanych w obseamziatlania segmentu zidszapca st
konkurencja powoduje m.in. utrzymywaniee shiskiej ceny na ustugéwiadczone przez spoiki
segmentu. Natomiast w zakresie projektowania iasfiadlo przesytu gazu niekorzystnym zjawiskiem,
powodupcym zmniejszenie si mazliwosci zawihzania konsorcjum z firmami wykonawczymi
i uzyskiwaniem nowych zaméwie jest przejmowanie przez #h firmy wykonawczesredniej
wielkosci  biur projektowych oraz powstawanie nowych biurojektowych wewatrz firm
swiadcacych ustugi w brazy gazowniczej. Istotnym zagreniem w powyszym obszarze jest
réwniez rosrgca konkurencja ze strony nowo powstatych konsordjéniedzynarodowych korporacji
inzynierskich.

Koniunktura gospodarcza

Pogkbiajacy sk kryzys gospodarczy na polskim i zagranicznym ryrgawoduje spowolnienie
dziatalngci inwestycyjnej i zaostrzenie konkurencji. Upadtaktadowa PBG S.A. i nieterminowe
regulowanie nalmaosci przez kilku innych kontrahentow wplgly niekorzystnie na rentowké
spotek segmentu.

Wykwalifikowana kadra

Obecna¢ coraz wekszej konkurencji ze strony polskich i zagranicznyfom na polskim rynku
spowodowala nasilenia ¢si zjawiska przejmowania przez nie wysoko wyspeapaianych
pracownikéw o diym daswiadczeniu zawodowym.
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Rozdziat X: Inwestycje

W | pétroczu 2013 roku naktady inwestycyjne GK PGNna rzeczowe aktywa trwate i waito
niematerialne wyniosty 1.315,8 min zi. Wyseéko naktadow w poszczegollnych segmentach
dziatalngci przedstawia tabela.

Naktady inwestycyjne (w min zt)

| potrocze 2013
Poszukiwanie i wydobycie 715,4
Obrét i magazynowanie 117,1
Dystrybucja 432,4
Wytwarzanie 41,5
Pozostata dziatalr$o 9,4
Razem 1315,8

Ponizej zostaly przedstawione najistotniejsze przgdaiccia inwestycyjne, ktore byly realizowane
w GK PGNIG w | p6troczu 2013 roku.

Poszukiwanie zto PGNIG S.A.

Naktady inwestycyjne poniesione przez PGNiIG S.Aobgzarze poszukiwania 2t@v kwocie 239
min zt zostaly poniesione gtéwnie na badania ggofime, 3 odwierty pozytywne i na odwierty,
ktorych realizacja nie zostata zalkaona.

Projekt na Norweskim Szelfie Kontynentalnym

Inwestycja obejmuje poszukiwanie i eksploatagpz ropy naftowej i gazu ziemnego na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym. W | po6troczu 2013 roku pemzono prace zwkane z zak@czeniem
ostatniej fazy zagospodarowaniazadSkarv. Zakres prac obejmowat gtéwnie kontynei@aecpgramu
wiercen i odbiér techniczny platformiPSO (ptywajacej jednostki wydobywczej, magazynowania

i zatadunku). Naktady poniesione w | pétroczu 20d@iosty 147 min zi.

Projekt Lubiatow — Midzychdd — Grotéw

Projekt ten zaklada zagospodarowaniez zt0py naftowej i gazu ziemnego Projekt Lubiatow —
Miedzychdd — Grotéw oraz umliwienie transportu, magazynowania i sprzgdeopy naftowej, gazu
ziemnego, siarki ptynnej i mieszaniny propan-butatKopalni Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego
LMG. Projekt LMG obejmuje:

 budow Os$rodka Centralnego LMG, ktoryelzie miejscem zbioru, rozdziatu i uzdatniania
ptynéw ztazowych

* Dbudow; Terminalu Ekspedycyjnego w miejscosed Wierzbno (zadanie zakozone w latach
poprzednich)

* budow gazocagu do Odazotowni Grodzisk, ktory uaiovi przestanie nadwsek gazu z Kopalni
LMG do Odazotowni Grodzisk.

W | pétroczu 2013 roku oddano do eksploatagjiddek Centralny LMG. kczne naktady poniesione
na budow osrodka wyniosty ok. 1.460,1 min zt. Ponadto w czan2013 roku zakeczono budow
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gazocigu wysokiego dinienia relacji Terminal Ekspedycyjny Wierzbno — K&apré. Naklady
poniesione na caly projekt w | pétroczu 2013 roknigsty ok. 176,1 min zi.

Pozostate inwestycje w obszarze wydobycia

Pozostate inwestycje obejmuj zadania inwestycyjne zwZane z zagospodarowaniem
udokumentowanych dolz eksploatowanych z# gazu ziemnego, utrzymaniem i odtworzeniem
wydajnaci produkciji weglowodorow oraz funkcjonowaniem obszaru wydobybBia.najwaniejszych
zada nalezaly:

* modernizacja i rozbudowa istraeych kopalni gazu ziemnego

» zakaczenie zagospodarowania zhogazu ziemnego Rylowa-Rajsko
e zagospodarowanie za gazu ziemnego Lisewo

» wiercenie i zagospodarowanie odwiertu naat®adlin

e zagospodarowanie odwiertow nazidNola RGaniecka

e wiercenie otworu Ksizpol 19.

Obrét i magazynowanie

W | potroczu 2013 roku naktady inwestycyjne segmeontirét i magazynowanie wyniosty 117,1 min
zt, z czego 81,2 min zt stanowity naklady na podwie magazyny gazu. Do najméejszych zada
inwestycyjnych realizowanych w zakresie podziemnyegazyndéw gazu naiaty:

» zakaczenie budowy eZci napowierzchniowej PMG Wierzchowice oraz uruchemné instalacii
do zattaczania i odbioru gazu

» kontynuacja budowy e#ci nhapowierzchniowej oraz kontynuacja prac tugowmih
w kawernach PMG Kosakowo

* kontynuacja prac tugowniczych w KPMG Mogilno

+  rozpoczcie rozbudowy PMG Hus6w do pojeritomagazynowej 500 minn

Dystrybucja

Na inwestycje zwjzane z dziatalmmia dystrybucyja GK PGNIG poniosta naktady w wysol@
432,4 min zt. W ramach dzialalfm inwestycyjnej spoétki gazownictwa gtéwnie dokorshy
przylaczen nowych klientdw oraz modernizowaly i rozbudowywadiet gazowa. Najwazniejsze
przedsgwzigcia inwestycyjne zostaly opisane w Rozdziale VisDybucja.

Wytwarzanie

Naktady inwestycyjne segmentu wytwarzanie wyniodf,5 min zi, z czego ok. 12,4 stanowily
naktady na ochransrodowiska. Do najwikszych zada inwestycyjnych realizowanych w | pétroczu
2013 roku nalzaty:

» zabudowa instalacji katalitycznego odazotowanialirspezterech kottow blokowych w EC
Siekierki; w | pétroczu 2013 roku oddano do ekstdea instalagt jednego kotta (nr 15) oraz
realizowano ostatni etap zabudowy na kotle nr djet uzyskat dofinansowanie z funduszy
unijnych

* modernizacja obrotowych podgrzewaczy powietrza ve@azdmuchiwaczami kottébw nr 14 i 15
oraz 10 11 w EC Siekierki; w | pétroczu 2013 rakizpoczto prace na kottach nr 14 i 15

+ projekt Mysliborska — budowa oczyszczaléciekow technologicznych na terenie E@ra;
oddanie oczyszczalni do eksploatacji apisd w grudniu 2012 roku; w celu usprawnienia
funkcjonowania oczyszczalni w uktadzie technologiom EC Zeraa w | p6troczu 2013 roku
prowadzono rozbudoywktadéw pomocniczych gospodarki odpadem tj. dastesio uktad pras
i podajnikéw oczyszczalni do pracy z dtugimi korgeami oraz wykonano waarchemoodpora
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pod paleto-pojemnik; budowa oczyszczalni uhivata zrzut oczyszczonyclciekéw do Wisty
oraz gospodakkodwodnionym osadem zgodnie z obgmuijacym prawem w zakresie ochrony
srodowiska

e budowa bloku gazowo-parowego o mocy elektrycznej4H0 MW w ECZerar; w | potroczu
2013 roku kontynuowano przygotowanie dokumentaciefargowej na budowbloku oraz
podpisano umow o przyhczenie do sieci przesytowej OGP GAZ-SYSTEM S.Anmane na
wykonanie projektu (z uzyskaniem pozwolenia na bwgorurochgu zrzutowego wody
chtodzcej bloku gazowo-parowedtera

* przebudowa kotta K1 na kociot biomasowy w EC Sigkjew | pétroczu 2013 roku zakezono
procedug przetargow na wybér wykonawcy.

Pozostala dziatalr§é

W | péiroczu 2013 roku w segmencie pozostata diriaté poniesiono naklady inwestycyjne na
rzeczowe aktywa trwate i wadd niematerialne i prawne w wysala@ 9,4 min zt. Najwaniejsze
inwestycje obejmowaly m.in. zakup maszyn i adzs produkcyjnych, oprogramowania
komputerowego, budynkéw i budowli orérodkdéw transportu.
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Rozdziat XI: Ochrondarodowiska

Likwidacja odwiertow i kopanek

Zgodnie z ustaw Prawo geologiczne i gornicze PGNIG S.A. zobxmana jest do likwidacji
wyeksploatowanych wyrobisk gorniczych, usioig zagraenia i szkdd wyrgdzonych dziatalnécia
gornicz oraz do przywrécenia terenu do stanu sprzed razpiac dziatalnéci gorniczej. Poprzez
likwidacje odwiertébw i kopanek zapobiegae sivyciekom ropy naftowej oraz gazu ziemnego na
powierzchn¢ oraz do ciekbw wodnych. Ponadto nielikwidowane iedty gazowe stwarzaj
mozliwo$¢ nagromadzenia i ulatniapcego gazu, co stwarza zaggaie wybuchem paru.
W | p6troczu 2013 roku zlikwidowanb? odwiertow i 13 kopanek.

System handlu uprawnieniami do emisji dwutlenkagha

W | p6troczu 2013 roku GK PGNIG przeprowadzita wecje rocznych raportéw emisji CGQa rok
2012. Po zbilansowaniu wielkg emisji CQ z posiadanymi uprawnieniami i umorzeniu
wykorzystanych przydziatébw z 2012 roku pozostatdl.533 Mg CQ wolnych jednostek emisiji.
W 2012 roku w systemie uczestniczyly instalacje REGNERMIKA SA (elektrocieptownie Siekierki,
Zera i Pruszkow, cieptownie Kagezyn i Wola) i instalacje PGNIG S.A. (oddziaty w @dnowie

i w Zielonej Gorze oraz KPMG Mogilno). Emisja €@ tych instalacji wyniosta 6.024.504 Mg.
W | pétroczu 2013 roku emisja GQ powyzszych instalacji wyniosta 3.581.836 Mg.

Rekultywacje i badania na ma#{u nieprodukcyjnym

Zgodnie z ustaw Prawo ochronyrodowiska PGNIG S.A. prowadzi prace badawczo-rozpozxze
i rekultywacyjne na obszarach zanieczyszczonychuteskprzesztej dziataldoi (m.in. gazownictwa
klasycznego) w celu przywrécenia nieruchdoiodo stanu okrdonego standardami jaka
srodowiska. W | potroczu 2013 roku zalezono prace rekultywacyjne na nieruchadmigotazonej
w Kargowej i rozpocgo |l etap prac rekultywacyjnych na nieruchawiopotazonej w Radkowie.
Prace te obejmaijlikwidacje dotow smotowych i lokalnie wyspujacych zanieczyszcaegruntu
(najczsciej w poblizu zbiornikbw) przez ich wybranie i unieszkodliwieniv instalacjach firm
dziatapcych na zlecenie Spotki. Ponadto Spoétka prowadbweniez badania monitoringowe wptywu
na srodowisko zrekultywowanego skladowiska odpaddéw wbrZa-Biskupicach i nieruchondoi
w Zabrzu.

REACH i CLP

W | potroczu 2013 roku PGNIG S.A. prowadzita nadz@r zakresie spetniania przez
podwykonawcow, stosagych substancje chemiczne w zabiegach w otworaehtnic¢zych, wymaga
rozporadzen Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskigjzakresie bezpiecznego
stosowania chemikaliOwREACH) oraz klasyfikacji, oznakowania i pakowania subsfiai mieszanin
chemicznych CLP). Zlecono take jednostce badawczo-naukowe] araljpoprawndci zapisow
w dostarczanych kartach charakterystyk dla stosg@farsubstancji i mieszanin, ich klasyfikaciji
i oznakowania. Wszystkie te dziatania map celu potwierdzenie charakteru stosowanych anbjst

i identyfikacji zagraen jakie mog wywolywat na cztowieka rodowisko.

System ZaradzaniaSrodowiskowego

W | pohroczu 2013 roku PGNIG S.A. zalazyla | etap wdrzania systemu zagdzania
srodowiskowego w oddziatach handlowych Spotki. W aam powyszego etapu zostat
przeprowadzony przegl srodowiskowy.
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Rekultywacja sktadowiska odpaddw paleniskowych

PGNIG TERMIKA SA prowadzi rekultywagj sktadowiska odpadéw paleniskowych ,Blijporska”
dla EC Zera. Projekt rekultywacji zaktada przeznaczenie odapskjo terenu na obszary zielone
(kwatera 1 i 2) i na funkcje mieszkaniowo-ustugofikeratera nr 3). W | péiroczu 2013 roku prace
rekultywacyjne prowadzono gtéwnie na obszarze kwyater 3. Zakres prac obejmowat m.in.
przemieszczanie popiotazla z kwatery nr 3 do kwatery nr 2, zdeponowanienzimineralnej oraz
rozbiérke obwatowania wraz z wyetiem 30 drzew w kwaterze nr 3. Ponadto prowadzdmmiez
demonta infrastruktury technicznej na obszarze catego dikhaska. Zakéczenie catéci prac
rekultywacyjnych przewiduje siw 2016 roku.

Wypetnienie wymogoéw DyrektywlED o emisjach przemystowych

W | potroczu 2013 roku w ramach dostosowania domnavchrony srodowiska zawartych
w Dyrektywie 2010/75/UE Parlamentu Europejskiegdkady o emisjach przemystowychED)
PGNIiG TERMIKA SA kontynuowala realizagj projektu zabudowy instalacji selektywnej
katalitycznej redukcji tlenkéw azotuSCR) 4 kottow blokowych w Elektrocieptowni Siekierki.
Wstyczniu 2013 roku przekazano do eksploatacjialasg SCR dla trzeciego z czterech kottow.
Ostatni (czwarty) kociot zostanie wypasay w instalagg SCR pod koniec 2013 roku. W efekcie
realizacji inwestycji 60% mocy produkcyjnych EC ISexki zostanie odazotowane.

Dla zada realizowanych w ramach powszego projektu PGNIG TERMIKA SA podpisata umona
dofinansowanie z programu Infrastruktursrodowisko Narodowego Funduszu Ochrd&rpdowiska
i Gospodarki Wodnej.

Inwestycja z zakresu wyciszev EC Siekierki

W | potroczu 2013 roku rozpoetn budowe ekranu akustycznego wzdtuwschodniej granicy
elektrocieptowni. Realizacja tej inwestycji ma na&lwc zmniejszenie ryzyka przekroczenia
dopuszczalnych pozioméw hatasu zzanego z przysztymi inwestycjami na terenie Eled@ptowni
Siekierki. Zakaczenie inwestycji zaplanowano na | pétrocze 2034iro

Dostawy biomasy

W ramach wypetnienia wymogoéw Dyrektywy 2009/28/WEprawie promowania stosowania energii
ze zrodet odnawialnych oraz wykorzystania biomasy innigj lesna tj. z plantacji i upraw #tin
energetycznych w przedbiorstwie elektroenergetyki zawodowej (rozpmtzenie Ministra
Gospodarki z dnia 18 pdziernika 2012 roku) PGNIG TERMIKA SA pozyskujelipa poprzez
zawieranie wieloletnich kontraktow na dostawy bisgna plantacji wierzby energetycznejadzny
areat plantacji, ktorym na d#ieobecnie spotka dysponuje wynosi okoto 38&. Zastosowanie
biomasy jako paliwa do produkcji energii pozwolita redukai CO, w | potroczu 2013 roko 33.348
Mg.
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Rozdziat XII: Pozostate informacje

Podziat zysku za rok 2012

22 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie B5HIA. pod¢to decyzg o podziale zysku

netto za 2012 rok w wysoka 1.918,5 min zt. Zysk zostat podzielony w rg@stjacy sposoéb:

* kwote 1.151.5 min zt przeznaczono na zkgzenie kapitatu zapasowego Spotki

* kwotg 767,0 min zt przeznaczono na wygtaywidendy (co oznaczae na jeda akcg przypada
0,13 zb).

Ponadto zysk zatrzymany w kwocie 625,9 min zt pnagzono na zwkszenie kapitatu zapasowego

Spotki.

Jednoczénie Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A. ustafitien dywidendy na 20 lipca
2013 roku oraz termin wyptaty dywidendy na Zgaernika 2013 roku.

Udzielenie absolutorium

22 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie F3SHIA. podgto uchwalty o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego i sprawozdania aiuzz dziatalnéci PGNIG S.A., zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprdswta Zarzdu z dziatalnéci GK PGNIG oraz

0 udzieleniu czionkom Zasdu i Rady Nadzorczej PGNIG S.A. absolutorium z wykeania

obowiazkéw w roku obrotowym 2012.

Sprawy przeciwko Pl GAZOTECH Sp. z o.0.

Postpowanie w sprawie z powodztwa PGNIG S.A. przeciWk@sAZOTECH Sp. z 0.0. 0 uchylenie
badz stwierdzenie niewanosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoInikoWGREZOTECH
Sp. z 0.0. z dnia 23 kwietnia 2004 roku, w tym ualywzobowizujacej PGNIG S.A. do doptaty
w kwocie 52 min zi, toczylo sikolejno przed §dem Okegowym w Warszawie, Apelacyjnym
w Warszawie i &lem Najwyszym. W dniu 25 czerwca 2010 rokwdSOkrgowy uwzgkdnit
powddztwo PGNIG S.A., stwierdzgj niewanos¢ uchwaly o umorzeniu udziatbw oraz uchwaly
o doptatach. W dniu 12 listopada 2010 roku Pl GAETH Sp. z o0.0. zigyla apelagy do $du
Okregowego wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztaadosvych. Sd Apelacyjny wyrokiem z dnia
14 grudnia 2011 roku oddalit apelacPl GAZOTECH Sp. z o0.0. Wyrok jest prawomocny.
24 kwietnia 2012 roku PI GAZOTECH Sp. z 0.0.z3Ha skarg kasacyja. Postanowieniem z dnia 13
marca 2013 roku £ Najwyzszy odmowit przygcia skargi kasacyjnej do rozpoznania. Tym samym
postpowanie w powyszej sprawie zostalo zakezone.

Postpowanie w sprawie z powodztwa PGNIG S.A. przeciWkéSAZOTECH Sp. z 0.0. o uchylenie
badz stwierdzenie niewanosci uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia  Wspolnikow
PI GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 19 stycznia 2005 rakbowhzujacej PGNIG S.A. do wniesienia
doptaty w kwocie 25.999.998 zi, toczyloesprzed Sdem Okegowym i Sdem Apelacyjnym
w Warszawie. Wyrokiem z dnia 18 zaiziernika 2010 roku &l Okrgowy w Warszawie uniewait
uchwat o doptatach. W dniu 12 listopada 2010 roku Pl GAEQH Sp. z o0.0. zigta apelagi do
Sadu Okegowego wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztowdosvych. Sd Apelacyjny
w Warszawie wyrokiem z dnia 22 czerwca 2012 rokdatitl apelacg PI GAZOTECH Sp. z o.0.
Wyrok jest prawomocny. 30 pdziernika 2012 roku Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. wnioskarg
kasacyja. Do dnia sporalzenia sprawozdaniaa® Najwyzszy nie wydat postanowienia o przgju
albo o odmowie przyfia skargi kasacyjnej do rozpoznania.
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Postpowania przed Prezesem UOKIiK

28 grudnia 2010 roku Prezes UOKIK wszicz urzdu posgpowanie antymonopolowe w sprawie
naduzywania przez PGNIiG S.A. pozycji dominagj na krajowym rynku hurtowe] sprzegagazu
ziemnego, polegagej na ograniczaniu zbytu ze szkodla kontrahentow lub konsumentow oraz
przeciwdziataniu uksztattowaniuesivarunkéw niezbdnych do powstaniaalz rozwoju konkurenciji
poprzez odmow sprzeday paliwa gazowego na zasadach umowy kompleksowejrzeez
przedsgbiorcy zamierzajcego dokonywé dalszej odsprzedw gazu ziemnego, tj. NowyGaz Sp.
z 0.0. w Warszawie. Prezes UOKIK deayZz dnia 5 lipca 2012 roku uznal poisge dzialania
PGNIG S.A. za praktyk ograniczajca konkurena, stwierdzit zaniechanie przez PGNIG S.A.
stosowania tych praktyk z dniem 30 listopada 20dKuri natayt na PGNIG S.A. kar pienkzna

w wysokaci 60.016.474,40 zt. 24 lipca 2012 roku PGNIG Sodlwofala st od decyzji Prezesa
UOKIK do Sdu Okegowego w Warszawie —a8u Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Do dnia
sporadzenia sprawozdaniaa® Ochrony Konkurencji i Konsumentow nie zawiadoP@&NiG S.A.

0 Wwyznaczeniu terminu rozprawy.

9 lutego 2012 roku Prezes UOKIiK wsztpostpowanie w sprawie stosowania przez PGNiG S.A.
praktyk naruszapych zbiorowe interesy konsumentow. Prezes UOKiKzuza PGNIG S.A.
stosowanie w ogoélnych warunkach umowy kompleksovwdgjstarczania paliwa gazowego
postanowienia wpisanego do rejestru niedozwolonymbstanowi@ umownych. W trakcie
postpowania PGNIG S.A. dobrowolnie zobawata st do zmiany niektérych postanouie
umownych. Prezes UOKIiK decyzi dnia 10 sierpnia 2012 roku ogsit od natgenia na PGNIG S.A.
kary finansowej i zobovazat Spotkk do wprowadzenia nowego wzorca ogdlnych warunkévewyn
PGNIG S.A. jest w trakcie wykonywania zobazania wynikajcego z powyszej decyzji Prezesa
UOKIK.

22 lutego 2013 roku Prezes UOKIK wszlcpostpowanie w sprawie stosowania przez PGNiG S.A.
praktyk naruszapych zbiorowe interesy konsumentow. Prezes UOKiKzuza PGNIG S.A.
stosowanie we wzorcach umownych, na podstawie &Orawierane s umowy kompleksowe
dostarczania paliwa gazowego, postanawigpisanych do rejestru niedozwolonych postanéawie
umownych. PGNIiG S.A pogia dziatania wyjéniajace oraz ztayta do Prezesa UOKIK wniosek
o wydanie decyzji zobowktujacej. 28 czerwca 2013 roku Prezes UOKIK wydat degyzj
zobowhzujaca, ktéra zakaczyla tocace st postpowanie administracyjne wobec PGNIG S.A. Prezes
UOKIK nie nataryt na Spotk w tej sprawie kary pieatnej. PGNIG S.A. jest w trakcie wykonywania
zobowhnzania wynikajcego z powyszej decyzji Prezesa UOKIK.

3 kwietnia 2013 roku Prezes Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) wsztz

postpowanie antymonopolowe w sprawie naguania przez PGNIG S.A. pozycji dominag] na

krajowych rynkach hurtowej i detalicznej sprzega paliwa gazowego, poleggiej na

przeciwdziataniu uksztattowaniuesivarunkéw niezbdnych do powstaniaabz rozwoju konkurenciji

poprzez:

e ograniczanie odbiorcom biznesowym #ivosci zmniejszania zamawianych §lb paliwa
gazowego i mocy umownej

e ograniczanie odbiorcom biznesowym #tivos$ci odsprzeday paliwa gazowego

 wymaganie okrdenia w umowie przez odbiorcow biznesowych maksyjal ilosci
zakupywanego paliwa gazowego przeznaczonego picezla dalszej odsprzezda

* nieprzyznanie odbiorcom hurtowym prawa d@scmwej zmiany sprzedawcy.

PGNIG S.A podjta dziatania wyjéniajace oraz ztayta do Prezesa UOKIK wniosek o wydanie

decyzji zobowizujacej.

W powyzszej sprawie Prezes UOKIK m® natay¢ na PGNIG S.A. karpienkzna w wysokdaci nie

wigkszej ni 10% przychodu osgnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzeym rok nal@genia
kary.
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Rozdziat Xlll: Sytuacja finansowa

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowg@yGKapitatowej PGNiG za okres 6 miesy
zakaczony 30 czerwca 2013 roku zostato przygotowanezigoz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonymegriJnt Europejsk (UE) na
dzien 30 czerwca 2013 roku.

Zasady rachunkowci zastosowane przy spadzaniu Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly ¢tej w Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym GK PGNIG za okres 6 migsy zakaiczony 30 czerwca 2013 roku.

1. Sytuacja finansowa

W | p6troczu 2013 roku Grupa Kapitatowa PGNIG ziaalata zysk netto w wysokoi 1.428 min zi,
co oznaczaze w relacji do analogicznego okresu roku ubieglegnik netto wzrést o 1.383 min zt.

Syntetyczne dane w zakresie sytuacji finansowej IBGBLA. w | pétroczu 2013 roku zostatyetg
w zaprezentowanych pamij sprawozdaniach spadzonych zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawdéezoFinansowe;j:

» sprawozdaniu z sytuacji finansowej

» rachunku zyskéw i strat

* sprawozdaniu z przeptywow piennych

e zestawieniu wybranych wskaikow finansowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansomd ¢}

5
Rzeczowe aktywa trwate 337 33784
Nieruchomdci inwestycyjne 11 11
Wartasci niematerialne 1169 1146
Inwest_ycje w  jednostkach stowarzyszon ych 799 771
wycenianych metagdpraw wiasnéci
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 53 48
Inne aktywa finansowe 881 124
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1142 1135
Pozostate aktywa trwate 73 76
Aoa oo (astoemnowe) ore 1009
Zapasy 2 958 3064
r,\ll;g:cfc? Z tytutu dostaw i ustlug oraz pozostate 3174 5374
Naleznoéci z tytutu podatku bieacego 124 150
Pozostate aktywa 371 84
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds - -
er:glvgzwyi A tytulu  pochodnych instrumentow 341 105
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 2%65 1948
Aktywa przeznaczone do sprzega 166 108
Adparazem  aee 479
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowmdn ¢ — cd.

Kapitat wtasny, przypisany udzialom
niekontrolupcym

Kredyty, payczki i papiery diane

Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900
Kapi_tal z e_misji akcji powsej ich wartgci 174 1740
nominalnej

Skumulowane inne catkowite dochody (22 (150)
Zyski zatrzymane 20 360 19 702

Zobowigzania z tytutiswiadczeé pracowniczych

Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

3

Inne zobowazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz in
zobowhzania

Kredyty, payczki i papiery diine

Zobowigzania z tytulu pochodnych instrument
finansowych

Zobowigzania z tytutu podatku biecego

Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych

Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

R O O & W N N W W o 0o N P ©o © H

Zobowigzania dotycace aktywow przeznaczony
do sprzeday

o N O
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Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat (min z)

Zuzycie surowcow i materiatéw 0@76) (10 633)
Swiadczenia pracownicze )7 (2 357)
Amortyzacja (1162) (1 004)
Ustugi obce (1513) (1 487)
Koszt wytworzenigwiadczeér na wkasne potrzeby 424 433
Pozostate przychody i koszty operacyjne 471 (694)
Zyskzdzalanecioperacyinel 2w 2
Przychody finansowe 150 69
Koszty finansowe (383) (196)
Udzial_w wyniku finansowym jedn_ostek (42) g7
wycenianych metagpraw wlasnéci
Podatek dochodowy
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki domingej 1425 48
Udziatom niekontrolujcym 3 3

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamich (min z})

Przeplywy pienizne netto z dziatalrioi operacyjnej 4 554 1251
Przeptywy pienizne netto z dziatalrsoi )

inwestycyjnej (1559) (4 360)
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej (2 283) 2974

~—"

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogiku
okresu

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 65

194

\‘

1504
9

[{e]

136

Strona 59 z 66



Sprawozdanie Zasru z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PGNIG za | potrocze 2013 roku

Wskazniki finansowe

Rentownaé
| potrocze 2013 2012 rok

EBIT wmin _z% 2174 29
zysk operacyjny
EBITDA w mln zt _ 3336 1026
zysk operacyjny + amortyzacja
ROE 5,1% 0,2%
zysk netto* do stanu kapitatow wlasnych na konik@su ’ ’
RENTOWNGSC SPRZEDAZY NETTO

s i i 8,5% 0,3%
zysk netto* odniesiony do przychodéw ze sprzgda
ROA 0 0
zysk netto* w relacji do stanu aktywéw na koniecesu 3,0% 0.1%

* zysk netto za rok obrotowy przypisany akcjonaziu® jednostki dominggej

Ptynnas¢

30 czerwca 201: 31 grudnia 2012

WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNGSCI
aktywa obrotowe (bez pozostatych aktywéw) do zohowi 1,2 11
krétkoterminowych

WSKAZNIK SZYBKI BIEZACEJ PLYNNGCI
aktywa obrotowe (bez pozostatych aktywéw) minusasgpdo 0,9 0,8
zobowinzan krotkoterminowych

Zadlwzenie

30 czerwca 201 31 grudnia 201

N

WSKAZNIK OBCIAZENIA FIRMY
ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 40,4% 43,3%
suma zobowizan w relacji do sumy pasywow
WSKAZNIK OBCIAZENIA KAPITALU WEASNEGO
ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 67,7% 76,2%
suma zobowizan do kapitatlu wlkasnego*

* kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednosikminujcej

W relacji do analogicznego okresu roku ubiegltegapar Kapitatowa PGNIG odnotowata wzrost
wyniku z dziatalnéci operacyjnej (EBIT) o 2.152 min zi. Umocnienienklycji finansowej GK
PGNIG zostalo spowodowane przede wszystkim pograventowndci sprzeday gazu
wysokometanowego oraz zkiszeniem wolumenu wydobycia i sprzegaopy naftowej.

Poszukiwanie i wydobycie

Zysk operacyjny segmentu poszukiwanie i wydobygyaidst 1.375 min zt i byt wgszy o 533 min zt
w relacji do | potrocza 2012 roku. Na tak znagzpoprawe wyniku wplyrgto wiaczenie do
eksploatacji na przetomie 2012 i 2013 roku zzkopy naftowej i gazu ziemnego Lubiatow,
Miedzychdd i Grotow (LMG), a tale zlwa Skarv na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.
Spowodowato toze w relacji do | pétrocza 2012 roku wolumen sprzgdeopy naftowej wzrést
o ponad 100%. Przy r8zych o 2,3%sredniookresowych notowaniach ropy Brent skutkowo
zwiekszonymi o 78% przychodami ze sprzedaopy naftowej. Wzrost skali dziatalé@ segmentu
przetayt sie na jedynie 15% wzrost kosztow operacyjnych, gi@wmiefekcie wyszej amortyzaciji.

Obrét i magazynowanie

Istotny wzrost efektywniei nasapit w segmencie obrét i magazynowanie. W | potro28013 roku
zysk operacyjny osgrmat poziom 28 min zi, co oznacza wzrost o 1.463 minwzrelacji do
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analogicznego okresu roku ubiegteg@oprawa wyniku spowodowana zostata pogszgniem
rentowndci sprzeday gazu wysokometanowego, na co decycyj wptyw miato obntenie
jednostkowych kosztow zakupu gazu z importu. Zgednipodpisanym w listopadzie 2012 roku
aneksem do ,Kontraktu kupna-sprzeglagazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
25 wrzénia 1996 roku z OO0 ,Gazprom eksport” zmianie uteghrunki cenowe na dostawy gazu
z uwzgkdnieniem zakupow zrealizowanych od pgikm 2012 roku. Efekt finansowy aginictego
porozumienia zostat ¢fly jednorazowo w kggach PGNIG S.A. w listopadzie 2012 roku.

Od 1 stycznia 2013 roku oboyziuje zmiana ,Taryfy w zakresie dostarczania palazayvych nr
5/2012”. Nowa taryfa wprowadzita 28z, 0 6,7%s$redni wysoka¢ cen i stawek optat zwzanych

z dostarczeniem do odbiorcow gazu wysokometanow®gonimo obnienia jednostkowej ceny
zakupu gazu z importu nowa taryfa w dalszymguai nie gwarantuje pokrycia kosztow jego
pozyskania.

Na popraw rentowndci sprzeday gazu wysokometanowego wphfa rowniez deprecjacja dolara,
gtéwnej waluty, w ktérej denominowane sakupy gazu z importu. W relacji do | p6trocza 20tku
nastpit spadek kursu dolara o 2,9%.

Dystrybucja

W segmencie dystrybucja wynik operacyjny wyniosb 68In zt i byt wyzszy o 67 min zt (12%)
wrelacji do | pétrocza 2012 roku. Poprawa wynikastpita w efekcie wzrostu wolumenu
przestanego gazu, w tym w szczegdmdsrupy Lotos S.AZwigkszenie wolumenu przestanego gazu
spowodowane zostato padkeniem nowych odbiorcOw gazu oraz2sgym zapotrzebowaniem na
paliwa gazowe w sezonie grzewczyrérédd odbiorcow domowych.

Wytwarzanie

Wynik operacyjny segmentu wytwarzanie wyniést 14Bmt i byt o 90 min zt (170%) wiszy

w relacji do analogicznego okresu roku ubieglegazrd®t wyniku nasipit w rezultacie spadku
kosztéw operacyjnych segmentu, w tym m.in. koszp@alw do produkcji ciepta i energii (wskutek
ograniczenia wspétspalania biomasy) oragyah w 2012 roku kosztow amortyzacji praw do emisiji
CQO, zidentyfikowanych w momencie nabycia PGNIG TERMIISA.
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Wyniki operacyjne segmentéw

Dane finansowe segmentow GK PGNIG za | potrocze320ku (w min zt)

Sprzeda na rzecz

diontow zowntranych 2022 13 646 85 898 139 ; 16 790
Sprzeda micdzy 740 180 2221 230 92| (3463)
segmentaml

Przychody segmentu 2762 13 826 2306 1128 231,00 (3 463) 16 790
ogo6tem

Koszty segmentu (1 387) (13 798) (1 670) (985) (235) 3459 (14 616)

praw wtasnéci

Podatek dochodowy

Dane finansowe segmentoéw GK PGNIG za | p6trocze220ku (w min z)

Koszty finansowe

netto ’ (233)
Udziat w wyniku

finansowym jednostek

wycenianych metad (42) (42)

(471)

Koszty finansowe

Sprzeda na rzecz

Klientow zewrtrznych 1476 12 032 64 1114 78 - 14 764
Sprzeda migdzy

segmentami 571 267 1865 152 (2 855)

Przychody segmentu 4 d d )
ogétem 204 12 299 1 92¢ 1114 230 (2 855 14 764
Koszty segmentu (1 205) (13 734) (1 360) (1061 (260) 2878 (14 742

wycenianych metad
praw wtasnéci

Podatek dochodowy

netto (127
Udziat w wyniku
finansowym jednostek 87 87

(o]
P
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Wynik na dziatalnéci finansowej w relacji do | pétrocza roku 2012 wokpadt o 235 min zt. Spadek
ten spowodowany zostat paszory strat na ré&nicach kursowych odnogzych sé do wyceny
zobowhzan z tytutu euroobligacji i kredytu zaginigtego przez PGNIiG Upstream International AS
(dawna PGNIG Norway AS), a tak spadku udziatu w wyniku finansowym jednostek wyagych
metod, praw wiasnéci w efekcie aktualizacji wyceny udziatow SGT ,EUROL GAZ" S.A.

Poprawa sytuacji finansowej GK PGNiG odzwierciedlonostata we wzégie podstawowych
wskaznikdw charakteryzuagcych efektywné¢ dziatalndgci gospodarczej. Rentowfio kapitatow
wiasnych (ROE) wzrosta do poziomu 5,1% z poziond%®w | potroczu 2012, rentowid aktywdw
ogotem (ROA) wyniosta 3% wobec 0,1% w analogicznghkresie roku ubiegtego, natomiast
rentownd@¢ sprzeday netto wzrosta z poziomu 0,3% do 8,5%.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoveedriéa 30 czerwca 2013 roku wykazuje po
stronie aktywow i pasywow sunbilansows w wysokaci 46 931 min zi, ktora jest #8za od wartci
wedtug stanu na koniec 2012 roku 0 997 min zi.

Aktywa

Najwicksz pozycg aktywow GK PGNIG stanowirzeczowe aktywa trwate, ktérych stan na koniec
czerwca 2013 roku wyniost 33.773 min zt i byt nalizbnym poziomie do stanu na diie
31 grudnia 2012 roku.

Aktywa obrotowe Grupy Kapitatowe] na dai80 czerwca 2013 roku ksztaltowaly sia poziomie
9.793 min zt, co oznacza spadek w relacji do steuwziéh 31 grudnia 2012 roku o 1.040 min z
(10%).

W relacji do 31 grudnia 2012 roku GK PGNIG odnottavaieznaczny spadek zapaséw o 106 min zt,
w rezultacie obrienia wolumenu zapasiegla.

Wartas¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych gatsci w poréwnaniu do kiaca 2012
roku spadta o 2.200 min zt (41%). Zmiana ta wyngkaede wszystkim z sezonowego spadku
naleznosci powstatych ze sprzegha gazu oraz uregulowania zobagén OOO ,Gazprom eksport”
wobec PGNIG S.A. wynikagych z zawartego w listopadzie 2012 roku anekspKamtraktu kupna-
sprzeday gazu ziemnego do Rzeczypospolite] Polskiej z dzawrzénia 1996 roku z OOO
.Gazprom eksport”.

Stansrodkow piengznych wynidst 2.659 min zt i byt waszy o 711 min zt od stanu na koniec 2012
roku. Wzrost ten nagpit wskutek uzyskanej nadwaki przeptywow z dziatalnéci operacyjnej
(z tytulu poprawy rentowrsci, wplywdéw z nalenosci ze sprzedsy gazu i wplywoéw z tytutu
podpisanego w 2012 roku aneksu do kontraktu jarneglekz OOO ,Gazprom eksport”) nad
wydatkami finansowymi i inwestycyjnymi, zwdanymi m.in. z wykupem papieréw dhych i
dziatalngcia poszukiwawcg gazu ziemnego i ropy naftowej.

Poziom i struktura majku obrotowego zapewniata GK PGNIiG catkawidolng¢ do biezacego
regulowania zobowizan. Wskanik biezacej ptynndci przyjat wartaé¢ 1,2 wobec poziomu 1,1
Z konca grudnia 2012 roku, natomiast wakik szybki bieacej ptynnaci wzrdst z poziomu 0,8 do
poziomu 0,9.

Kapitat wlasny i zobowizania

Podstawowym zrodtem finansowania aktywéw Grupy jest kapitat wgs ktérego wart&d
w relacji do kaca 2012 roku wzrosta o 789 min zt. Na zmgiggoziomu kapitatdw wiasnych wpltyw
mial przede wszystkim aginiety w biezacym okresie zysk netto, w wysdl@
1428 min zt.
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Stan zobowizan dtugoterminowych na dzie30 czerwca 2013 roku wynidst 11.380 min zt i byt
wyzszy od poziomu z ka grudnia 2012 roku o 261 min zt. Wynika to przedszystkim ze
zwigkszenia cgsci diugoterminowej zadienia z tytutu emisji papieréw dinych oraz kredytow przy
jednoczesnej, istotnej redukcji zagimia krotkoterminowego. Ponadto w relacji do 31dgia 2012
roku nasipit spadek rezerw na koszty likwidacji odwiertéw dopywczych, przede wszystkim w
wyniku istotnego wzrostu stopy dyskonta oraz spadkdniego kosztu likwidacji.

W poréwnaniu do kica 2012 roku nagpit spadek zobowazan krétkoterminowych o 2.047 min zi
(21%) przede wszystkim w rezultacie spadku waitkredytow, payczek i papierow dinych
02.228 min zt, w tym gtéwnie z tytutu wykupu wydowanych przez PGNIG S.A. obligacji. Na
poziom zobowizan krotkoterminowych wplygto réwniez ujecie zobowazan z tytutu dywidendy na
kwote 767 min zt oraz wzrost 0 145 min zt zobawan z tytutu podatku bimcego przy jednoczesnym
spadku o 818 miIn zt zobowdan z tytutu podatku od towardw i ustug, wynikeggo z niszego
poziomu nalenosci ze sprzedsy. Ponadto od 2013 roku GK PGNIG ujmuje rezema optag
zastpcz w zakresigwiadectw efektywngci energetycznej, ktorej waddna 30 czerwca 2013 roku
wyniosta 76 min zi.

W zwiazku ze spadkiem finansowania zestvenego Grupy Kapitatowej PGNIG zmianie ulegly
wskazniki opisuppce relacje porgdzy kapitatami i pozostatymi pozycjami pasywow. \&skk
obciazenia kapitatow wtasnych zoboyzianiami ogotem spadt z poziomu 76,2% #Ada@ 2012 roku do
67,7% na dzie 30 czerwca 2013 roku, natomiast wakii obcizenia firmy zobowizaniami ogétem,
stanowicy sume zobowhzan w relacji do sumy pasywéw, ulegt obaniu z poziomu 43,3% do
40,4%.

Transakcje zawarte na innych warunkachrgnkowe

W | péiroczu 2013 roku PGNIG S.A. oraz spotki ogjnzalene nie zawierahzadnych istotnych
transakcji z podmiotami powzanymi na innych warunkachzniynkowe.

Gwarancje i paiczenia

W | pétroczu 2013 roku PGNIG S.A. oraz spoiki ogjrialene nie udzielaly peczer kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaly gwarancji jednemu podmiattub jednostce zafmej od tego podmiotu
0 facznej wartdci stanowicej rownowarté¢ co najmniej 10% kapitatow witasnych PGNIG S.A.

Mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

W | p6troczu 2013 roku GK PGNIG nie publikowata gnoz finansowych.

2. Przewidywana sytuacja finansowa

Na wyniki finansowe GK PGNIG istotny wptyweta miaty notowania cen ropy naftowej i bige
ceny gazu ziemnego, sytuacja na rynkach walutowydr stanowisko Prezesa URE oghie
poziomu taryf na paliwa gazowe oraz ciepto.

Notowania cen ropy naftowej i produktéw ropopochgrdnoraz gazu ziemnego odgrywapsadnicz
role w ksztattowaniu si pozycji finansowej GK PGNIG. W relacji do | potzea 2012 roku nasgpit
spadek o 2,3%redniookresowych notowaropy Brent. Utrzymanie sitej tendencji w kolejnych
mieshcach korzystnie wptynie na efektywdtodziatalngci regulowanej Spétki.

Ceny gazu na rynkackwiatowych kgda w gtownej mierze uzaimione od tempa wychodzenia

Z kryzysu poszczegolnych krajow. Pomimo gwgzeniaswiatowej poday gazu ziemnego w wyniku
wzrostu wydobycia gazu ze zdiekonwencjonalnych, agwienie gospodarcze me spowodowa
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wzrost notowa rynkowych cen tego surowca, co dla GK PGNiglzie oznaczalo wzrost kosztow
pozyskania gazu z importu.

Na wyniki finansowe GK PGNIG istotny wpltyw ma sytje na rynkach walutowych. W | potroczu
2013 roku nagpito ostabienie kursu dolara. Ewentualna dalszaredgacja dolara spowoduje
obnizenie kosztow zakupu gazu wysokometanowego z impanvezone w walucie krajowej
i pozytywnie oddziatywébedzie na wyniki finansowe Spofki.

Na poziom wynikéw finansowych GK PGNIG wplynie rowin poziom taryf dla paliw gazowych
oraz ciepta. Od 1stycznia 2013 roku zostala wpdawaa obniona taryfa dla gazu
wysokometanowego, ktéra nie gwarantuje w 100% pmérkosztow jego pozyskania. Termin
obowiagzywania powyszej taryfy uptywa 30 wrzaia 2013 roku, dlatego w lipcu 2013 roku PGNIG
S.A. wystpita do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenie epderyfy na dostarczanie paliw
gazowych. Ponadto 1 lipca 2013 roku w PGNiIiG TERMIKA zostata wprowadzona nowa isya
taryfa na cieptogco powinno korzystnie wphat na wyniki finansowe segmentu wytwarzanie.

Od 1 stycznia 2013 roku PGNIG S.A., jako przelsirstwo obrotu, ma obowzek zakupu okrdonej

w Ustawie o efektywriei energetycznej ikei swiadectw efektywngci energetycznej (tzw. biatych
certyfikatow) lub uiszczenia oplaty zagtzej. Obowizek ten powoduje wzrost kosztow prowadzenia
dziatalngci regulowanej i nie znajduje odzwierciedlenia vowoinzujacej taryfie.

Na dziatalné¢ GK PGNIG istotny wplyw bda miaty przepisy okrdajace mechanizmy wsparcia
wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnejgdéneracji oraz zerrddet odnawialnych.
Zmiany legislacyjne w powsszym zakresie oraz zmiany rynkowe cen czerwonydhelonych
certyfikatow §wiadectw pochodzenia energii elektrycznejiibwplywat na sytuagj finansowg GK
PGNIG w przysziéci.

W grudniu 2012 roku PGNIG S.A. rozpata obrot gazem ziemnym na Towarowej Gieldzie Enmgrgi
ktory zgodnie z decyzjPrezesa URE zwolniony jest z obamku taryfowania. W lutym 2013 roku
Prezes URE wydat komunikat w sprawie zwolnieniaedszbiorstw energetycznych z obazku
przedktadania do zatwierdzenia taryf w zakresigdwego obrotu gazem ziemnym. Ponadto projekt
nowelizacji Prawa energetycznego oraz niektoryetydéh ustaw (tzw. ,maty trojpak energetyczny”)
wprowadza obligo gietdowe dla sprzegagazu w Polsce na poziomie 30% (w 2013 roku) scato
gazu wprowadzanego do systemu przesytowego, apméstw 2014 roku na poziomie 40%.
Niepewnad¢ co do terminu wprowadzenia poaszych zapisow, a tak ich ostatecznego ksztattu
utrudnia prognozowanie sytuacji finansowej, nawgterspektywie kolejnych 6 miesiy.

Na przetomie 2012 i 2013 roku GK PGNIGaetyta do eksploatacji z#a ropy naftowej i gazu
ziemnego Lubiatow, Mdzychdéd i Grotéw, a tale ziaze Skarv na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym. Pozwolito to na zgkiszenie wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnegorzkstnie
bedzie wptywa& na wyniki finansowe GK PGNiG. W | potoczu 2013kwo GK PGNIG
zintensyfikowata poszukiwanie konwencjonalnych orégkonwencjonalnych zkbweglowodoréw,
jednak jego pierwsze efekty ekonomiczne widoczula v perspektywie kilku lat.

W 1l potroczu 2013 roku GK PGNIG zamierza utrzymaysoki poziom naktadéw finansowych na
dziatalng¢ inwestycyjr, w tym gltdwnie na realizagjprojektow w zakresie utrzymania zdofod
wydobywczych, dywersyfikacjizrodet dostaw gazu, dziatalfw zwiazanej z poszukiwaniem
i rozpoznawaniem zioropy naftowej i gazu ziemnego oraz budowy sekébeitroenergetycznego.
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