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Rozdziat I: Podstawowe dane o Spoitce

1. Powstanie Spofki

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spétka Akey (PGNIG S.A.) z siedzibw Warszawie,
ul. Marcina Kasprzaka 25, powstata w wyniku przéddsenia przedsbiorstwa pastwowego pod
nazwy Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo w jednooses spétie Skarbu Pastwa. Akt
przeksztalcenia oraz statut Spoétki zostaty podgisan formie aktu notarialnego (Repertorium
A Nr 18871/96) dnia 21 gadziernika 1996 roku.

30 padziernika 1996 roku Spotka zostatla wpisana do tejebandlowego pod firm Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzily Warszawie pod numerem RHB 48382. Od dnia
rejestracji Spotka nabyla osobos&oprawra. 14 listopada 2001 roku zostatla wpisana do rejestr
przedstbiorcéw Krajowego RejestruaBowego pod numerem 0000059492.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi obecnie 5,9 midi dlzieli sk na 5.900.000.000 akcji o waftd
nominalnej 1 zt kada.

Debiut gieldowy PGNIG S.A. odbyt@i23 wrzénia 2005 roku. Akcje PGNIG S.Aa siotowane na
Gieldzie Papieréw Warssiowych w Warszawie od 20 pdziernika 2005 roku.

PGNIG S.A. jest najwksz spotka dziatapca na polskim rynku poszukiwania, wydobycia i obrotu
gazem ziemnym. PGNIG S.A. zajmuje waga pozycy we wszystkich obszarach sektora gazowego
w kraju, tj. w obszarze importu gazu ziemnego, pkszania zi&, wydobycia ropy naftowej i gazu
ziemnego, magazynowania paliw gazowych oraz speyegizu ziemnego.

2. Struktura organizacyjna PGNIG S.A.

15 stycznia 2013 roku zmienione zostaty firmy 6 zdibw obrotu gazem PGNIG S.A. na:
Dolnacslaski Oddziat Handlowy we Wroctawiu, Gorglaski Oddziat Handlowy w Zabrzu, Karpacki
Oddziat Handlowy w Tarnowie, Mazowiecki Oddzial Hdowy w Warszawie, Pomorski Oddziat
Handlowy w Gdasku, Wielkopolski Oddziat Handlowy w Poznaniu.

9 kwietnia 2013 roku zostat utworzony Oddzial KPM@gilno w Paédziu Dolnym. Utworzenie
oddziatu jest jednym z etapdw reorganizacji dziakai magazynowej w GK PGNIG mgjej na celu
uporadkowanie tej dziatalniwi przez skupienie matku magazynowego oraz kompetencji
technicznych i zakdczych w zakresie magazynowania w spéice Operatsie®iu Magazynowania
Sp. zo.o0.

27 maja 2013 roku zostat utworzony Oddziat Obroturtblvego w Warszawie, ktorycbzie
odpowiedzialny za organizowanie, nadzorowanie lizagie obrotu hurtowego gazem ziemnym,
energi elektryczn oraz produktami powrzanymi w ramach Grupy Kapitalowej PGNiG.

PGNIG S.A. zorganizowana jest w struktwielooddziatova, w sktad ktérej na dzie30 czerwca

2013 roku wchodzity Centrala Spolki i 17 oddziatéviPrzedmiot dzialalriwi jednostek
organizacyjnych PGNiG S.A. przedstawiony jest wipsrej tabeli.
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Przedmiot dziatalnii jednostek organizacyjnych PGNIG S.A.

Jednostka organizacyjna

Przedmiot dziatalnsei

Nadzér nad dzialalrdgia oddziatow w ramach struktury Spofki

Eksploatacji w Warszawie

Centrala Spo+k| Nadzo6r nad dzialalrsoia Grupy Kapitatowej PGNIG w ramac
w Warszawie . c .

uprawnig nadzoru wiécicielskiego
Oddziat Geologii i Zarzmdzanie i koordynacja poszukiwania i wydobycia ¢

ziemnego i ropy naftowej

aAZU

Oddziat w Sanoku

Eksploatacja ztbgazu ziemnego i ropy naftowej
Sprzeda bezpdrednia pozasystemowego gazu ziemnego
innych produktow i ustug

Draz

Oddziat w Zielonej Goérze

Eksploatacja ztbgazu ziemnego i ropy naftowej
Sprzeda bezpdrednia pozasystemowego gazu ziemnego
innych produktow i ustug

Draz

Oddziat w Odolanowie

Przetwarzanie gazu
wysokometanowy

ziemnego Zzaazotowanego na

gaz

Oddziat Operatorski
w Pakistanie

Poszukiwanie i eksploatacja ztavgglowodoréw na obszarac
koncesyjnych w Pakistanie

Oddziat w Egipcie

Poszukiwanie i eksploatacja ztdveglowodoréw na obszarac
koncesyjnych w Egipcie

Oddziat w Danii

Poszukiwanie i eksploatacja ztavgglowodoréw na obszarac
koncesyjnych w Danii

Oddziat KPMG Mogilno
w Pakdziu Dolnym

Budowa i prowadzenie ruchu KPMG Mogilno

Oddziat Ratownicza Stacj
Goérnictwa Otworoweqc
w Krakowie

a

Swiadczenie ustug w zakresie ratownictwa gorniczego

Oddziat Obrotu Hurtowego
w Warszawie

Obrét gazem ziemnym, eneiggielektryczm oraz produktam
powiazanymi

Dolncslaski Oddziat Obrotuy
Gazem we Wroctawiu
Goérnailaski Oddziat Obrotu
Gazem w Zabrzu

Karpacki Oddziat Obrott
Gazem w Tarnowie
Mazowiecki Oddziat Obrott
Gazem w Warszawie
Pomorski Oddziat Obrot
Gazem w Gdasku

Wielkopolski Oddziat Obrotu
Gazem w Poznaniu

I

|

Kompleksowa obstuga handlowa w zakresie spraedgazu
ziemnego oraz innych produktow i ustug

Oddziat
Laboratorium Pomiarowo

Centralne

Badawcze w Warszawie

Swiadczenie ustug zapewragych poprawnét i wiarygodndé
pomiaréw gazu ziemnego

Na dziem 30 czerwca 2013 roku PGNIG S.A. posiadata rowrdagraniczne przedstawicielstwa
w Moskwie (Rosja), Brukseli (Belgia), Kijowie (Ukre) oraz Wysokoje (Biato#).
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3. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej PGNIG

Wedlug stanu na dzie30 czerwca 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej PGMchodzity PGNIiG
S.A. jako podmiot dominggy oraz 34 spotki o profilu produkcyjnym i ustugomryw tym:
o 25 spotek bezpmednio zalenych od PGNIG S.A.
* 9 spotek pérednio zalenych od PGNIG S.A.

Wykaz spoétek GK PGNIG wedlug stanu na dzi@0 czerwca 2013 roku zostat przedstawiony

W ponizszym zestawieniu.

Wykaz spoétek GK PGNIG

Firma spotki el Udlilg'l\lkiépgiifwy e kr_:tpitalu 78 g.Iosc')w
zakladowy w zt w 7t PGNIG S.A. PGNIG S.A.
Spotki zalezne od PGNIG S.A. - | stopnia
1| Exalo Drilling S.A. 981 500 000,00 981 500 000,00 100,00% 100,00%
2| GEOFIZYKA Krakow S.A. 64 400 000,00 64 400 000,00 100,00% 100,00%
3| GEOFIZYKA Torua S.A. 66 000 000,00 66 000 000,00 100,00% 100,00%
4| PGNIG Upstream International AS (NOK) 1 092 000 000,00 1 092 000 000,00 100,00% 100,00%
5 fé’L'J'g;l) Oil ‘and Gas Company - Libya BV. 54450 o 20000,00  100,00%  100,00%
6| PGNIG Sales & Trading GmbH (EUR) 10 000 000,00 10 000 000,00 100,00% 100,00%
7 | Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. 500M0O00 5 000 000,0(¢ 100,00% 100,00%
8|,INVESTGAS” S.A. 502 250,00 502 250,00 100,00% 100,00%
9 | Dolncélaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 658 384 000,0B58 384 000,00 100,00% 100,00%
10| Gornaslaska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. 1 300 338 000,000 338 000,00 100,00% 100,00%
11| Karpacka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1484 958010 1 484 953 000,00 100,00% 100,00%
12| Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 255@mm00| 1 255 800 000,00 100,00% 100,00%
13| Pomorska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 655 1990000, 655 199 000,00 100,00% 100,00%
14| Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. 1 038 080,00 1 033 186 000,00 100,00% 100,00%
15| Geovita S.A. 86 139 000,00 86 139 000,00 100,00% 100,00%
16| PGNIG Energia S.A. 41 000 000,00 41 000 000,00 100,00% 100,00%
17| PGNIG Technologie S.A. 182 127 240/00 182 127 240,00 100,00% 100,00%
18| BUD-GAZ PPUH Sp. z 0.0. w likwidacji 51 760,00 51 760,00 100,00% 100,00%
19| ,Polskie Elektrownie Gazowe” Sp. z 0.0. 1212 000,0 1212 000,0C 100,00% 100,00%
20| PGNiG TERMIKA SA 650 000 000,00 650 000 000,00 100,00% 100,00%
21| PGNIG Finance AB (SERK) 500 000,0¢ 500 000,00 100,00% 100,00%
22| PGNIG Serwis Sp. z 0.0. 9 995 000/00 9 995 000,00 100,00% 100,00%
23| PGNIG SPV 4 Sp. z 0.0. 995 000,00 995 000,00 100,00% 100,00%
24|B.S. i P.G. ,Gazoprojekt” S.A. 4 000 000,00 900 000,00 22,50% 22,50%
25| ,NYSAGAZ Sp. z0.0.” 9 881 000,00 6 549 000,0( 66,28% 66,28%
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Wykaz spoétek GK PGNIG — cd.

Udziat kapitatowy % kapitatu % gtosow

L . : : Kapitat spoétek zalenych spotek spotek
Spali ez er PENIE s - Damii zaktadowy w zt PGNIG S.A. zaleznych zaleznych
w zt PGNIG S.A. PGNIG S.A.

Powisle Park Sp. z 0.0. 81 131 000,0( 81 131 000,00 100,00% 100,00%
Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. w likwidacji 1630000 165 000,00 100,00% 100,00%
XOOL GmbH (EURY 500 000,00 500 000,00 100,00% 100,00%
Oil Tech International F.Z.E. (USB) 20 000,00 20 000,00 100,00% 100,00%
Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. 1 806,60 1 806 500,00 100,00% 100,00%
Poltava Services LLC (EUR) 20 000,00 19 800,00 99,00% 99,00%
Osrodek Badawczo - Rozwojowy Gornictwa

Surowcoéw Chemicznych CHEMKOP Sp. z 0.0/ 3000 000,00 2565 350,00 85.51% 85.51%
GAZ Sp. z o.0. 300 000,00 240 000,00 80,00% 80,00%
SEFSS%'ZV""" Torun Indonesia LLC w likwidatjig 723 000 000,00 4 825 150 000,00  55,00%  55,00%

D wartasci podane w walutach obcych

2 PGNIG S.A. ma prawo do powolywaniaakizaici cztonkéw Rady Nadzorczej spotki

PGNIG S.A. posiada tak& 52,50% udziatow w spotce w sposolnedni przez PGNIG Technologie S.A.
% rzeczywisty kapitat wptacony do sp6tki wynosi 487613 USD

W | pétroczu 2013 roku nagiity ponizsze zmiany struktury Grupy Kapitatowej PGNIG:

2 stycznia 2013 roku NZW BUD-GAZ PPUH Sp. z o.odjglp uchwat w sprawie rozwjzania
spoiki i rozpoczcia procesu jej likwidacii

25 stycznia 2013 roku NWZ PGNIG Poszukiwania S.Adjgo uchwat w sprawie zmiany
statutu spotki polegagej na zmianie firmy spotki na Exalo Drilling S.Aejestracja zmian statutu
spotki w KRS miata miejsce 6 lutego 2013 roku

1 lutego 2013 roku zarejestrowane zostato w KRggzehie PGNiG Poszukiwania S.A. (obecnie
Exalo Drilling S.A.) ze spotkami: PNiG Krakow S.A2NiG NAFTA S.A., PNiG Jasto S.A., PN
.Diament” Sp. z 0.0. oraz ZRG Krosno Sp. z 0.0.

27 marca 2013 ZW PGNIG Norway AS pedj uchwat w sprawie zmiany umowy spoétki
polegajcej m.in. na zmianie firmy spolki na PGNIG Upstredmiernational AS.; rejestracja
zmiany umowy spotki miata miejsce 23 maja 2013 roku

15 kwietnia 2013 roku ,INVESTGAS” S.A. nabyla 30daiatéw spotki Grodek Badawczo-
Rozwojowy Gérnictwa Surowcéw Chemicznych CHEMKOP. 3m.o.; udziat ,INVESTGAS”
S.A. w kapitale zaktadowym spotki wzrést z 85% dzipmu 85,51%

14 maja 2013 roku ZW Biogazownia Ostrowiec Sp. ». @odgto uchwak w sprawie
rozwiazania spoétki i rozpoezia procesu jej likwidacji; zmiany zostaty zarejestane w KRS 29
lipca 2013 roku.

W | pétroczu 2013 roku nagtity ponizsze zmiany kapitatu zaktadowego spotek:

rejestracja podwiszenia kapitatu zaktadowego Biogazownia Ostrowiecz.0. o kwaf 60.000
zt do poziomu 165.000 zt przez utworzenie 1.200 yehwudziatéw o warteci nominalnej 50 zt
kazdy; nowo utworzone udziaty ofip zostaty przez jedynego wspolnika PGNIG Energia S
i pokryte wktadem pieriznym

podwyzszenie kapitatu zakladowego PGNIG SPV 4 Sp. z @.kwote 990.000 zt do poziomu
995.000 zt przez utworzenie 19.800 nowych udzialdwvartgci nominalnej 50 zt kaly,
wszystkie udziaty zostaly okip przez PGNIG S.A. i pokryte w cat wkiadem piengznym;
rejestracja podwiszenia kapitatu zaktadowego w KRS miata miejsceabcan 2013 roku
podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGNIG TERMIKA SA o ke88.984.000 zt do poziomu
896.300.000 zt przez emisf3.398.400 akcji serii D; akcje nowej emisji ¢ilej zostaty przez
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PGNIG S.A.; udziat PGNIG S.A. w kapitale zaktadowwgmotki wzrost do 72,52%; rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS miata miejscanim @2 marca 2013 roku

obnienie kapitatu zaktadowego PGNIG TERMIKA SA o kwd46.300.000 zt do poziomu
650.000.000 zt przez umorzenie wszystkich akcjismech spotki (tj, 24.629.609 akcji z ktorych
spotka nie wykonywata prawa gtosu oraz 391 akcji kupionych od akcjonariuszy
mniejszdciowych zgodnie z art. 418 ksh) w §tw 24.630.000 akcji bez wynagrodzenia; udziat
PGNIG S.A. w kapitale zaktadowym PGNIiG TERMIKA SAaa w gtosach na WZ wynosi
100%; rejestracja obrenia kapitatu zakladowego w KRS miata miejsce 27ar2813 roku; s
dokonat réwnie wpisu jedynego akcjonariusza w spoice tj. PGNi&. S.

podwyzszenie kapitatlu zaktadowego PGNIG Technologie SoAkwot 15.213.240 zt do
poziomu 182.127.240 zI; wszystkie nowo utworzonejalobigte zostaty przez PGNIG S.A.

i pokryte wkltadem niepieaknym w postaci 21.000 akcji B.S. i P.G. ,GazoprdieBA;
bezpgaredni udziat PGNIiG S.A. w kapitale zaktadowym B.8.G. ,Gazoprojekt” S.A. spadt do
poziomu 22,50%, natomiast udziatspedni przez PGNiG Technologie S.A. wynosi 52,50%
rejestracja powsszych zmian w KRS miata miejsce 21 czerwca 2018.rok

Zmiany po zakaczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakdczeniu okresu sprawozdawczego apiy ponizsze zmiany struktury GK PGNIG:

polaczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh spotek PGN8BV 4 Sp. z o0.0. jako spoiki
przejmupcej z szécioma Spotkami Gazownictwa jako spétkami przejmoyvantj. Mazowiecly
Spotky Gazownictwa Sp. z 0.0., Wielkopolskpoétkh Gazownictwa Sp. z 0.0., Karpackpota
Gazownictwa Sp. z 0.0., PomossiSpotks Gazownictwa Sp. z 0.0., Dolflaska Spota
Gazownictwa Sp. z 0.0. i Gorélaska Spotky Gazownictwa Sp. z 0.0.; w zagiku z powyszym
kapitat zakladowy PGNIG SPV 4 Sp. z 0.0. zostalwpgdzony o kwot 10.453.211.550 zt do
poziomu 10.454.206.550 zi; rejestracja w KRSappénia spétek oraz podwszenia kapitatu
PGNIG SPV 4 Sp. z 0.0. miata miejsce 1 lipca 2Qi&ir

potaczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 spotek Oper&gstemu Magazynowania Sp. z 0.0. jako
spotki przejmujcej ze spoétk INVESTGAS” S.A. jako spélk przejmowan; w zwiazku

Z powyzszym  kapitat zaktadowy Operator Systemu MagazynéavaBp. z 0.0. zostat
podwyzszony o kwo¢ 10.290.000 zt do poziomu 15.290.000 zi; rejestraej KRS padczenia
spotek oraz podwaszenia kapitatu OSM Sp. z 0.0. miata miejsce 1alip813 roku

pofaczenie w trybie art. 492 8§ 1 pkt 1 spotek PGNIG .Jako spotki przejmujcej ze spotk
PGNIG Energia S.A. jako spaélkprzejmowan bez podwyszenia kapitatlu zakladowego spoétki
przejmupcej; rejestracja w KRS pgtzenia spotek miata miejsce 23 lipca 2013 roku.

Na poniszym schemacie zostat przedstawiony wykaz jedndstekolidowanych Grupy Kapitatowej
PGNIG w podziale na segmenty dziatditina dzié 30 czerwca 2013 roku.
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4. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na daie30 czerwca 2013 roku w podziale na segmenty zgsisddstawiony
w ponizszej tabeli. Zatrudnienie Centrali PGNIG S.A. zlstaujgte w segmencie obrot
i magazynowanie.

Stan zatrudnienia wedtug segmentow (w osobach)

30 czerwca 2013
Poszukiwanie i wydobycie 4194
Obrot i magazynowanie 3803
Pozostata dziatalr$o 39
Razem 8 036

Zatrudnienie w PGNIG S.A. w stosunku do stanu adii grudnia 2012 roku zmniejszyte si 704
osoby. Zmiana stanu zatrudnienia wynika gtéwnieruchomienia w drugiej potowie 2012 roku
programu dobrowolnych od#jdla pracownikéw Spotki. Wkszas¢ pracownikow, ktérzy skorzystali
z programu dobrowolnych odéj rozwigzata umowy o pracz dniem 31 grudnia 2012 roku.

Od stycznia 2009 roku w GK PGNIG funkcjonuje ,Praxgr racjonalizacji zatrudnienia oraz oston
finansowych dla pracownikbw Grupy Kapitatowej PGNi@ lata 2009-2011 (Il etap)”. Okres
obowiazywania programu zostat przedhny na kolejny rok kalendarzowy. Funkcjonowanie
programu zostato oparte na formule ,na got&o Moze on by wdrazany w sytuacjach
szczegoOlnych i wymaga stosowania przez poszczegfioki jednolitej dla catej Grupy Kapitatowej
procedury.

W | pétroczu 2013 roku programem zostatogtysgh 138 bytych pracownikéw PGNIG Technologie
S.A. Koszty jednorazowychiwiadczédr ostonowych przystugagych zwalnianym pracownikom

pokryte zostaly z kapitalu rezerwowego PGNIG S.Aodpnazw ,Centralny Fundusz

Restrukturyzacji”.
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5. Sprzedai wydobycie

PGNIG S.A. osigreta przychody ze sprzegha w wysokaci 14,2 mid zi, z czego 90% stanowita
sprzeda gazu ziemnego.

Przychody ze sprzedaw min zt

Gaz ziemny, w tym: 12 741
- gaz ziemny wysokometanowy 11 964
- gaz ziemny zaazotowany 77
Ropa naftowa 948
Kondensat 3
Hel 92
Mieszanina propan-butan 32
Energia elektryczna 4
Pozostata sprzeda 375

W | pétroczu 2013 roku PGNIG S.A. sprzedata 8,1 mftigazu ziemnego, z czego 95% stanowita
sprzeda z systemu przesytowego i dystrybucyjnego, a patasizs¢ — sprzedagazu bezpaednio
ze ziG.

Sprzeda gazu ziemnego w minin

Obrat i magazynowanie

Poszukiwanie i wydobycie

W | pétroczu 2013 roku PGNIG S.A. wydobytgEnie 2,1 mld rhgazu ziemnego (w przeliczeniu na
gaz ziemny wysokometanowy).

Wydobycie gazu w min fn

Kraj 2 116,5
Zagranica 0,9
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Rozdziat Il: Organy Spoiki

1. Zarad

W skfad Zarzdu PGNIG S.A. na dziel stycznia 2013 roku wchodzity n@gtijace osoby:
» Grazyna Piotrowska-Oliwa — Prezes Zaon

* Radostaw Dudziski — Wiceprezes Zagdu ds. Handlu

e Stawomir Hinc — Wiceprezes Zadu ds. Finansowych

* Mirostaw Szkatuba — Wiceprezes Zgia ds. Zakupow i IT.

22 stycznia 2013 roku Stawomir Hinc Zy rezygnacg z funkcji Wiceprezesa Zagdu ds.
Finansowych PGNIG S.A. ze skutkiem na dzi&l marca 2013 roku. Powodem rezygnacji byto
objecie przez niego stanowiska Prezesa (Dyrektora @érego) PGNIG Norway AS (obecnie
PGNIG Upstream International AS).

27 lutego 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. palaat dniem 1 kwietnia 2013 roku Krzysztofa
Bociana na stanowisko Wiceprezesa Zdwds. Poszukiwai Wydobycia oraz Jacka Murawskiego
na stanowisko Wiceprezesa Zgia ds. Finansowych na wspélikadenc uptywajaca z dniem
13 marca 2014 roku.

30 marca 2013 roku Zajd PGNIG S.A. powat wiadoma¢ o ztazeniu przez Krzysztofa Bociana
oswiadczenia o uchyleniugbd skutkdw prawnychswiadczenia woli wyraajacego zgod na obgcie
funkcji Wiceprezesa Zagdu ds. Poszukiwai Wydobycia. W zwazku z tym obgcie stanowiska
przez Krzysztofa Bociana nie bylo mive. 2 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG.S.A
uchylita uchwa¢ w sprawie powotania Wiceprezesa Zalaz PGNIG S.A. ds. Poszukiwa

i Wydobycia.

29 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. @dia Grayne Piotrowsl-Oliwa — Prezesa
Zarzadu oraz Radostawa Dudzkiego — Wiceprezesa Zadu ds. Handlu ze skladu Zadu Spotki
oraz petnionych przez nich funkcji. Powodem odwi@abyta utrata zaufania Rady Nadzorczej
PGNIG S.A. do wymienionych czionkéw Zadu. JednoczZmie Rada Nadzorcza PGNIG S.A.
powierzyta Mirostawowi Szkatubie, Wiceprezesowi Zglu, koordynowanie prac Zadu Spotki do
czasu powotania nowego Prezesa Zdwz

6 maja 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. wgaqzostpowanie kwalifikacyjne na stanowiska
Prezesa Zasdu oraz Wiceprezesa Zadu ds. Handlowych.

11 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. f@maa dniem 14 czerwca 2013 roku Jerzego
Kurellg na stanowisko Wiceprezesa Zgia ds. Handlowych PGNIG S.A., na wspplkadenag
uptywajaca z dniem 13 marca 2014 roku. Ponadto Rada NadzoR@BiG S.A. postanowita
zakaczy¢ postpowanie kwalifikacyjne na stanowisko Prezesa ZduzZPGNIG S.A. bez wytaniania
kandydata.

Sktad Zarzdu PGNIG S.A. na dzie30 czerwca 2013 roku przedstawiat sastpujaco:

* Mirostaw Szkatuba — Wiceprezes Zgin
* Jacek Murawski — Wiceprezes Zgim ds. Finansowych
o Jerzy Kurella — Wiceprezes Zadu ds. Handlowych.
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Podziat kompetencji cztonkdéw Zawdu

W pierwszym pétroczu 2013 roku podziat kompetepgjnigdzy cztonkéw Zaradu PGNIG S.A. byt
uregulowany dwiema uchwatami.

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej PGNIG S.A. w speawbobdzialu kompetencji pordzy
cztonkéw Zarzadu PGNIG S.A. z 26 wrZeia 2012 roku:

e Prezes Zamdu byt odpowiedzialny za zadzanie Grup Kapitalows PGNIG oraz sprawowat
nadzor nad obszarami: zadzania zasobami ludzkimi, strategii, marketingu oimkinikacji,
audytu i kontroli wewatrznej, ochrony informacji oraz spraw obronnychiakze nadzorowat
prace przedstawicielstwa PGNIG S.A. w Brukseli

e Wiceprezes Zargu ds. Handlu sprawowat nadzor nad obszarami: pemya gazu,
infrastruktury oraz handlu; ponadto do jego olxkdw naleat nadzér nad zagranicznymi
przedstawicielstwami PGNIiG S.A. (z vayiiem przedstawicielstwa w Brukseli)

* Wiceprezes Zawmrdu ds. Finansowych byt odpowiedzialny za obszarkonemiczny,
rachunkowéci, kontrolingu biznesowego, zaxdzania finansami, podatkéw, relacji inwestorskich
oraz inwestycji

* Wiceprezes Zargu ds. Zakupow i IT sprawowat nadzor nad obszaramigtku i administraciji,
strategii zakupéw w ramach Spotki i Grupy Kapita@pWiPGNiG oraz rozwoju IT; ponadto do
jego obowizkéw naleaty nadzor i koordynacja prac w obszarze gérnictaftowego.

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej PGNIG S.A. w speawidzialu kompetencji porazy
cztonkéw Zaradu PGNIG S.A. z 29 kwietnia 2013 roku:

«  Wiceprezes Zargu koordynowat prace Zagdu we wszystkich obszarach dziatalcioGrupy
Kapitatowej PGNIG oraz wykonywat wszelkie inne cagéci, ktére na mocy wewtrznych
regulacji Spotki przypordkowane byly do kompetencji Prezesa Zdtg, byt odpowiedzialny za
obszary: zarmzania zasobami ludzkimi, strategii, marketinguomkinikacji, audytu i kontroli
wewretrznej, ochrony informacji i spraw obronnych, zatzania obszarem IT oraz za nadzér
i koordynacg prac w obszarze gornictwa naftowego, inwestyaizyskania gazu, infrastruktury
oraz handlu; ponadto nadzorowat dziatdtnoddziatow i przedstawicielstw Spoiki

«  Wiceprezes Zamdu ds. Finansowych byt odpowiedzialny za obszarkonemiczny,
rachunkowéci, kontrolingu biznesowego, zadzania finansami, podatkéw oraz relacji
inwestorskich, a tate polityki taryfowej Spotki oraz obszary m#§u i administraciji.

1 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. powlarzdo czasu wyboru Prezesa Zalz,
Wiceprezesowi Zaegdu Jerzemu Kurelli wykonywanie obayzkéw Prezesa Zagdu PGNIG S.A.
oraz zatwierdzita uchwatZarzadu w sprawie podzialu kompetencji p@ohty czionkéw Zargzdu
PGNIG S.A., na mocy ktorej:

* Wiceprezes Zamlu — poza wykonywaniem oboyzkow Prezesa Zagdu jest odpowiedzialny za
obszary zarglzania zasobami ludzkimi, strategii, marketingwinkinikacji, audytu i kontroli
wewretrznej, ochrony informacji oraz spraw obronnychdlityki taryfowej Spoiki; ponadto
nadzoruje i koordynuje prace w obszarze gornictafilomwego, pozyskania gazu, infrastruktury
oraz handlu; do obowzkéw Wiceprezesa Zaydu naley takze nadzor i koordynacja prac
zagranicznych przedstawicielstw PGNIG S.A. orazztatdw PGNIG S.A.

* Wiceprezes Zawdu ds. Finansowych - jest odpowiedzialny za obszalonomiczny,
rachunkowéci, kontrolingu biznesowego, zadzania finansami, podatkow, relacji
inwestorskich, a tale strategii zakupéw w ramach Spétki i Grupy Kajpietj PGNIG oraz
ksztattowania polityki inwestycyjnej
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e Wiceprezes Zargu ds. IT — sprawuje nadzér nad obszarami:atkaji administraciji, rozwoju
i zaradzania IT, wspotpracy ze zwdkami zawodowymi, zapewnienia warunkéw bezpiéstga
i higieny pracy oraz ochrony przeciwjaowej.

2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej PGNIG S.A. na dzlestycznia 2013 roku wchodzito dziediosob:

* Wojciech Chmielewski  — przewodnigzy Rady Nadzorczej

e Marcin Morya — wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej
*  Mieczystaw Kawecki — sekretarz Rady Nadzorczej

* Agnieszka Chmielarz — czlonek Rady Nadzorczej

o JoOzef Glowacki — czlonek Rady Nadzorczej

e Janusz Pilitowski — czlonek Rady Nadzorczej

*  Mieczystaw Putawski — czlonek Rady Nadzorczej

* Ewa Sibrecht-Gka — czlonek Rady Nadzorczej

» Jolanta Siergiej — czlonek Rady Nadzorczej.

26 czerwca 2013 roku NWZ PGNIG S.A. odwotato zeadkt Rady Nadzorczej PGNIG S.A.
Mieczystawa Putawskiego oraz powotato Zbigniewaz8gkiewicza.

Sktad Rady Nadzorczej PGNIG S.A. na @z8® czerwca 2013 roku przedstawia sastpujaco:

* Wojciech Chmielewski  — przewodnigzy Rady Nadzorczej

* Marcin Morya — wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej
* Mieczystaw Kawecki — sekretarz Rady Nadzorczej

* Agnieszka Chmielarz — czlonek Rady Nadzorczej

o Jbzef Glowacki — czlonek Rady Nadzorczej

e Janusz Pilitowski — czlonek Rady Nadzorczej

» Ewa Sibrecht-Gka — cztonek Rady Nadzorczej

+ Jolanta Siergiej — cztonek Rady Nadzorczej

*  Zbigniew Skrzypkiewicz — czlonek Rady Nadzorczej.
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Rozdziat Ill: Akcjonariat

Na dziex 30 czerwca 2013 roku kapitat zakladowy PGNIG SwAnosit 5.900.000.000 zt i sktadato
sie na niego 5.900.000.000 akcji o wadb nominalnej 1 zt kada. Jedynym akcjonariuszem
posiadajcym znaczny pakiet akcji PGNIG S.A. w spos6b bémmini byt Skarb Pastwa. Akcje
wszystkich serii, tj. A, Al oraz Basakcjami zwyklymi na okaziciela i uprawniafio jednego glosu
na Walnym Zgromadzeniu. Struktura akcjonariatu R&NiA. na dzig 30 czerwca 2013 roku zostala
przedstawiona w pogszej tabeli.

Struktura akcjonariatu

Skarb Pastwa 4271764 202 72,40% 4 271 764 207 72,40%
Pozostali 1628 235798 27,60% 1628 235 79§ 27,60%
Razem 5900 000 000 100,00 % 5900 000 000 100,00 %

Akcje PGNIG S.A. oraz akcje i udziaty w jednostkamwiazanych z PGNiG S.A. w posiadaniu 0séb
zarzidzapcych i nadzorujcych

Stan posiadania akcji PGNIG S.A. przez osobyattrapce i nadzoryjce na dzié 30 czerwca 2013
roku zostat przedstawiony w pasiej tabeli.

Akcje PGNIG S.A. w posiadaniu os6b zgizapacych i nadzorujcych

Mirostaw Szkatuba Wiceprezes Zadz 9425 9425
Mieczystaw Kawecki | Sekretarz RN 19 500 19 500
Jolanta Siergiej Czlonek RN 9425 9425
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Rozdziat IV: Otoczenie regulacyjne

1. Koncesje

Wedtug stanu na dzie30 czerwca 2013 roku PGNIG S.A. posiadatzeniwymienione koncesje,
udzielone przez Prezesa URE na podstawie ustawyoR¥aergetyczne:

* 1 koncesj na obrot paliwami gazowymi

* 1 koncesj na obr6t gazem ziemnym z zagranic
» 1 koncesj na obro6t paliwami ciektymi

* 1 konces} na wytwarzanie energii elektrycznej
» 1 koncesj na obrot energielektryczma.

14 czerwca 2013 roku Prezes URE zatwierdzit zgieoncesji na wytwarzanie energii elektrycznej
w kogeneracji. Zmiana koncesji obejmuje rozszeeerakresu dzialaldoi gospodarczej oblej
koncesy o0 kolejra jednostk kogeneracyjm zlokalizowam na terenie Kopalni Ropy Naftowej
Noséwka w wojewodztwie podkarpackim.

Wedlug stanu na dzie30 czerwca 2013 roku PGNIG S.A. posiadatzejnivymienione koncesje,
udzielone na podstawie ustawy Prawo geologiczrierigze:

* 94 koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie mpy naftowej i gazu
» 1 konces} na rozpoznanie zia soli kamiennegj

» 225 koncesji na wydobywanie ropy naftowej i gaaznaiego ze zio

* 9 koncesji ha podziemne magazynowanie gazu

» 3 koncesje na skladowanie odpaddw.

2. Zmiany w taryfach PGNIG S.A.

Od 1 stycznia 2013 roku oboyziuje zmiana ,Taryfy w zakresie dostarczania palazayvych nr
5/2012” zatwierdzona decygjPrezesa URE w dniu 17 grudnia 2012 roReednia wysoké cen

i stawek optatzwiagzanych z dostarczaniem do odbiorcow gazu wysokametego (E) spadta
0 6,7%, gazu zaazotowanego (Lw) o 8,0% natomiast gaazotowanego (Ls) o 10,9%.

25 stycznia 2013 roku Prezes URE zatwierdzit zmigharyfy w zakresie dostarczania paliw
gazowych nr 5/2012”. Zatwierdzona zmiana odnosidd zasad kwalifikacji odbiorcow do grup
taryfowych w zakresie dostarczania gazu zaazotogmsiech dystrybucyja Wielkopolskiej Spotki
Gazownictwa Sp. z 0.0. Zmiana spowodowana byladaaniécia dostosowania taryfy PGNIiG S.A.
do taryfy WSG Sp. z 0.0. i odnositg sio grup taryfowych S-8 i Z-8.

W ponizszych tabelach przedstawiofrednie optaty (zi/f) stosowane w rozliczeniach z odbiorcami
w podziale na rodzaj dostarczanego paliwa orazsegepdbioru paliwa gazowego.
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Obszar Dolnélaskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1.1 2,7648 2,4969 -9,7%
W-2.1 2,2036 1,9816 -10,1%
W-3.1 2,0209 1,8029 -10,8%
W-4 1,8905 1,6693 -11,7%
W-5 - W-7C 1,7507 1,7071 -2,5%
W-8A - W-10C 1,5063 1,4651 -2, 7%

S-1 2,0010 1,7900 -10,5%
S-2 1,5888 1,4044 -11,6%
S-3 1,4625 1,3013 -11,0%
S-4 1,3384 1,1801 -11,8%
S-5-S-7B 1,2677 1,2338 -2,7%
S-8-S-9 1,1566 1,1225 -2,9%

Z-1 1,5830 1,4156 -10,6%
Z-2 1,4510 1,2888 -11,2%
Z-3 1,3004 1,1623 -10,6%
Z-4 1,2209 1,0841 -11,2%
Z-5-7-7B 1,2088 1,1793 -2,4%

Obszar Gornéaskiej Spoétki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1.1 2,7337 2,4726 -9,6%
W-2.1 2,2672 2,0440 -9,8%
W-3.1 1,9883 1,7660 -11,2%
W-4 1,9183 1,6909 -11,9%
W-5 - W-7C 1,7732 1,7314 -2,4%
W-8A - W-11C 1,5121 1,4681 -2,9%

Obszar Karpackiej Spoétki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1.1 2,6153 2,3594 -9,8%
W-2.1 2,1797 1,9590 -10,1%
W-3.1 1,9319 1,7288 -10,5%
W-4 1,8829 1,6843 -10,5%
W-5 - W-7BC 1,7796 1,7355 -2,5%
W-8A - W-10C 1,4811 1,4310 -3,4%
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Obszar Mazowieckiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1.1 2,9951 2,7039 -9,7%
W-2.1 2,0888 1,8693 -10,5%
W-3.1 1,8913 1,6877 -10,8%
W-4 1,8787 1,6755 -10,8%
W-5 - W-7C 1,7536 1,7086 -2,6%
W-8A - W-10C 1,4219 1,3669 -3,9%

Obszar Pomorskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1.1 2,8368 2,5658 -9,6%
W-2.1 2,2265 2,0058 -9,9%
W-3.1 2,0013 1,8006 -10,0%
W-4 1,9399 1,7451 -10,0%
W-5 - W-7C 1,7992 1,7606 -2,1%
W-8A - W-10C 1,4953 1,4601 -2,4%

Obszar Wielkopolskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1.1 2,8611 2,5856 -9,6%
W-2.1 2,1348 1,9143 -10,3%
W-3.1 1,9954 1,7881 -10,4%
W-4 1,9050 1,7032 -10,6%
W-5-W-7C 1,7169 1,6715 -2,6%
W-8A - W-10C 1,4576 1,4140 -3,0%

S-1 2,0115 1,8046 -10,3%
S-2 1,5505 1,3774 -11,2%
S-3 1,4196 1,2602 -11,2%
S-4 1,3447 1,1889 -11,6%
S-5-5-7B 1,2699 1,2365 -2,6%

Z-1 1,8231 1,6422 -9,9%
Z-2 1,3904 1,2408 -10,8%
Z-3 1,2569 1,1208 -10,8%
Z-4 1,1900 1,0570 -11,2%
Z-5-7-7B 1,1446 1,1157 -2,5%
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Odbiorcy przyhczeni do sieci przesytowej OGP GAZ-SYSTEM S.A.

Taryfa 5/2012 Zmiana Taryfy 5/2012 Zmiana %

1 2 2/1
E-1A - E-2C 1,3713 1,3302 -3,0%
Lw-1 - Lw-2 1,0582 1,0196 -3,6%
Ls-1-Ls-2 0,8827 0,8537 -3,3%

18 lipca 2013 roku PGNIG S.A. wygiita do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenieapoaryfy
w zakresie dostarczania paliw gazowych. Do dniarmplaenia sprawozdania pogbwanie nie
zostato zakaczone.

3. Ryzyka otoczenia regulacyjnego

Ustawa Prawo energetyczne

W | potroczu 2013 roku nadal prowadzone byly prawad pakietem projektu trzech ustaw
regulupcych sektor energetyczny, tzn. Prawem gazowym, @&rawenergetycznym i Ustaw

o odnawialnycherodiach energii (tzw. ,diy trGjpak energetyczny”) oraz projektem ustawy darie
ustawy Prawo energetyczne oraz niektorych innyctawis(tzw. ,maly trojpak energetyczny”).
Ponadto w 25 lipca 2013 roku wesztazycie rozporadzenie Ministra Gospodarki z dnia 28 czerwca
2013 roku w sprawie szczego6towych zasad ksztatt@wiakalkulacii taryf oraz rozlicze w obrocie
paliwami gazowymi (tzw. rozpogdzenie taryfowe). Nowe rozpeaidzenie wprowadza m.in. stawki
przesyloweentry-exit, zasady obliczania nateosci za ustugi krotkoterminowe i przerywane oraz
wirtualnego przesylania zwrotnegdwiadczone przez operatorow systeméw przesytowego
i dystrybucyjnych oraz zasady obliczania unaléci za pakietow i rozdzielonm ustug
magazynowaniaswiadczone przez operatora systemu magazynowaniaad®m rozporzdzenie
taryfowe uwzgtdnia maliwosé oferowania ustug przesytowych w trybie aukcyjnympwypadku
polaczen miedzy systemami przesylowymi zlokalizowanymi weiva UE oraz umgiwia
przenoszenie kosztéw za transport paliw gazowychadg innych przedsbiorstw energetycznych.
Celem rozporadzenia taryfowego jest tak jego dostosowanie do rozpguzenia systemowego.

Zmiany prawa oraz og@ienia w nowelizacji aktow prawnych stwargayzyko, wynikajce przede
wszystkim z niepewrizi co do ostatecznego zakresu zmian uregutoprawnych oraz krotkiego
terminu na dostosowanieesilo tych przepiséw. Ma to negatywnie wphgt na wyniki finansowe
PGNIG S.A. oraz perspektywy jej rozwoju. Ponadtomjgktowane zmiany prawa zaklagaj
wprowadzenie obliga gietdowego (sprzedakreslonego w ustawie, wolumenu gazu na gietdzie) oraz
mechanizmow ufatwiagych zmiar sprzedawcy gazu. Me to doprowad#i do utraty czsci rynku
przez PGNIG S.A.

Ustawa o efektywnii energetycznej

11 sierpnia 2011 roku weszta vwycie Ustawa o efektywroi energetycznej, ktéra stanowi
wypetnienie postanowie,Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady z dhikwietnia 2006 roku
w sprawie efektywnéi koncowego wykorzystania energii i ustug energetyczng2006/32/WE”.
Ustawa okréla krajowy cel w zakresie oszginego gospodarowania energegodnie z ktérym do
2016 roku oszegindsci energii finalnej powinny by nie mniejsze i 9% krajowego ziycia tej
energii w cagu roku. Od 1 stycznia 2013 roku PGNIG S.A., jakaepstbiorstwo obrotu, ma
obowiazek zakupuswiadectw efektywnéci energetycznej lub uiszczenia tzw. oplaty gastej.
Obowiazek ten spowoduje wzrost kosztow prowadzenia dri@dei regulowanej, a zatem cen dla
odbiorcow gazu.
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Kalkulacja taryf

Zatwierdzany przez Prezesa thim Regulacji Energetyki poziom cen i stawek optatydluje
o mazliwosci pokrycia kosztow podstawowej dziatabeo PGNIG S.A. Prezes URE, ustalajtaryfy
na dany okres, bierze pod uwdgne, niezalene od PGNIG S.A., czynniki zewtizne. W dzeniu do
ochrony odbiorcéw, Prezes URE nie uznajescizkosztéw prowadzonej dziatalém za uzasadnione.
Jednoczénie Prezes URE nie zawsze akceptuje przyjmowarez GNiG S.A. zaleenia w zakresie
gtéwnych czynnikéw ksztaltagych zmiar kosztow i zaktadanego poziomu zysku uwgdgliajpcego
ryzyko prowadzonej dziataldoi. W konsekwencji wnioskowane przez PGNIG S.A.ipow cen
i stawek optat okrdane w taryfie cgsto spotykaj sig z brakiem akceptacji ze strony URE. Zamie
cen i stawek optat taryfowych przektada sa obntenie rentownéci PGNIG S.A.

W poprzednich latach Prezes URE jednostronnie wgdllokres obowizywania taryfy. Zdaniem
Spotki, takie dziatanie Prezesa URE stwarza ryzskalkulowania taryfy potej kosztow, gdy nie
beda w niej uwzgkdnione koszty dostawy paliwa gazowego do odbiorcgknesie, o ktéry Prezes
URE przedtay obowizywanie taryfy. W konsekwencji, w kolejnych pgsbtwaniach o zatwierdzenie
taryfy naley oczekiw&, ze czynnik ten mze by uwzgkdniany w kalkulacji taryf. Jednocgse
Prezes URE wydka postpowania w sprawie zatwierdzania taryf, co powoduge,wchodz one
w zycie w p&niejszych terminach niwnioskowane przez PGNIG S.A.

Zapotrzebowanie na gaz

Obecnie stosowana metodologia kalkulacji cen i ska@ptat opiera gina planowanych wielkkaiach,
w zwiazku z czym przychody obarczoneg ryzykiem prognozowania. Nietraffidooszacowania przez
odbiorcéw zapotrzebowania, przengsz sé na wielk@g¢é prognozowanych zakupdéw i wielko
dostaw, a take wysokd¢ kosztow, ktére byly podstawdo ustalania cen i optat taryfowych, mog
niekorzystnie wptya¢ na wyniki finansowe.

Ceny zakupu gazu z importu

Ceny gazu z importu ustalangw USD i EUR oraz ksztatltowane w oparciu o formimgieksacyjne
oparte na cenach produktéw ropopochodnych. Zmianysdw walutowych oraz produktow
ropopochodnych znaszo wplywah na wysoké¢ kosztéw pozyskania gazu z importu. Zrgez
zmiany cen paliw na rynku gdzynarodowym wplywaj na zmiaR cen zakupu gazu z importu.
Doktadna prognoza zmian ceny gazu ziemnego obaacpest wysokim ryzykiem bHu. Istnieje
zagrazenie, ze pomimo ustalonych w prawie regut oltegacych maliwosci korekty cen
zatwierdzonych na okres obaaywania taryfy, wzrost cen zakupu gazu z importwenaie by
w pehni przeniesiony na wzrost cen sprzgdgazu dla odbiorcow lub zmiany teda nastpowaty

Z pewnym opgnieniem.
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Rozdziat V: Poszukiwanie i wydobycie

1. Poszukiwanie

Prace poszukiwawcze w Polsce

W | poélroczu 2013 roku PGNIiG S.A. prowadzita posma#nie gazu zarOwno ze #HO
konwencjonalnych, jak i niekonwencjonalnych (tyghale gas i tight gas). Prace poszukiwawczo-
rozpoznawcze w kraju Spétka realizowata na terét@gpat, Przedgorza Karpat i naziiPolskim,
zarobwno we wiasnym zakresie, jak i we wspolpracypartnerami. Prace wiertnicze w kraju
prowadzone byly w 9 otworach poszukiwawczych, w tyr@ badawczych (Wysin-1 i Kochanowo-1)
oraz w 2 otworach rozpoznawczych.

W | pétroczu 2013 roku préby ziowe na wilasnych obszarach koncesyjnych wykonano w 7
odwiertach, w tym w 3 odwierconych w 2012 roku. Brdpotwierdzity obecn& gazu w trzech
otworach: jednym poszukiwawczym (Komorze-3k/3khisjwoch rozpoznawczych (Przeworsk-18

i Siedliczka-3). W czterech odwiertach nie uzyskgmaemystowego przyptywu sglowodorow

i otwory te zostaty zlikwidowane (Wadowice Dolnedgstawice-2, Mieczewo-1k, Czarna \848).

W ramach poszukiwania zéniekonwencjonalnychiozpoczto préby ztaowe otworéw Opalino-2
(shale gas) i Ptawce-2 {ight gas) na PomorzuPonadto proby zimwe potwierdzity obecrnidé gazu
w otworze Lubocino-2h. Na Lubelszezye kontynuowano analizy danych geologiczna:ateych
pod katem dalszych prac na otworze Lubycza Krélewskahlé gas). Natomiast na Przedgorzu
Karpat rozpocgo prace zwizane z wierceniem otworu Kramarzowka-1k w celu pertgzenia
obecndci niekonwencjonalnego zta wglowodorow typutight gas, ktorego wystpowanie odkryto
otworem Kramarzéwkal.

Stan zasobow wydobywalnych na dzl0 czerwca 2013 roku wynosit:
« 87,8 mld ni gazu ziemnego (w przeliczeniu na gaz wysokometghow
e 18,3min ton ropy naftowe;j.

Wspoblne przedswziecia w Polsce

W | péiroczu 2013 roku PGNIG S.A. wspoéipracowataimmymi podmiotami na obszarach
koncesyjnych PGNIG S.A., FX Energy Poland Sp. z b$®an Leon Energy PLC (spoétka wykupita
udziaty dotychczasowego partnera tj. firmy Aurel@ih & Gas PLC).

Ponadto w | potroczu 2013 roku PGNIG S.A., Tauraiska Energia S.A., KGHM Polska Miged
S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i Enea @fpodstawie umowy ramowej z dnia 4 lipca
2012 roku (w zakresie poszukiwania i wydobycia gammnego oraz ropy naftowej z tupkéw na
obszarze koncesji Wejherowo) prowadzity negocjacjajace na celu ustalenie szczego6towych
warunkow wspotpracy.

Na koncesjach PGNiG S.A. kontynuowane byty pracebszarach:

» Plotki” na podstawie umowy o wspoélnych operacjarhdnia 12 maja 2000 roku; udziaty
wynosz: PGNIG S.A. (operator) — 51%, FX Energy Poland%p.o0. — 49%

o« Plotki” — ,PTZ” tzw. Poszerzony Teren Zanieklg na podstawie umowy operacyjnej
uzytkownikéw gorniczych z dnia 26 pdziernika 2005 roku; udzialy wynaszPGNIG S.A.
(operator) — 51%, FX Energy Poland Sp. z 0.0. -5%4, ,Calenergy Resources Poland” Sp.
Z 0.0. — 24,5%

e ,Pozna” na podstawie umowy o wspoélnych operacjach z dniezerwca 2004 roku; udziaty
wynosz: PGNIG S.A. (operator) — 51%, FX Energy Poland%p.o0. — 49%
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» ,Bieszczady” na podstawie umowy o wspélnych opereltjz dnia 1 czerwca 2007 roku; udziaty
wynosz: PGNIG S.A. (operator) — 51%, Eurogas Polska Sp.oz— 24% i Energia Bieszczady
Sp. zo0.0. —25%

+ ,Sierakdw” na podstawie umowy o wspoélnych operdtjaalnia 22 czerwca 2009 roku; udziaty
wynosz: PGNIG S.A. (operator) — 51%, Orlen Upstream Sp.oz — 49%.

W | poiroczu 2013 roku na obszarach ,Plotki” ordqgtki” — ,PTZ” kontynuowano eksploatacj
zléz: Roszkow na obszarze ,Plotki” oraz Zaniginpa obszarze ,Ptotki” — ,PTZ". Na obszarze
.Plotki” zakonczono akwizyaj i rozpoczto przetwarzanie zggia sejsmicznego Donatowo —
Rusocin 3D. Natomiast na obszarze ,Plotki” — ,PT@zpoczto i zakaiczono reinterpretagjzdjecia
sejsmicznego Kaleje — Zaniethy8D w celu wyboru optymalnej lokalizacji otworusgloatacyjnego
Zaniemyl-4 lub Zaniemyl-3k. Wyniki reinterpretacji wykazatyze wiercenie otworu Zanienily4
jest nieuzasadnione. W zgku z powyszym rozpocgo prace projektowo-analityczne dla dwoch
wariantéw przedsivziecia tj. wykonania otworu bocznego Zaniei$k lub rekonstrukciji otworu
Zaniemyl-3.

Na obszarze ,Pozna w | pétroczu 2013 roku wiczono do eksploataciji zte Winna Géra oraz
kontynuowano eksploatacjztéz gazu ziemnegdroda Wielkopolska, Kromolice i Kromolice S.
Ponadto kontynuowano zagospodarowanie zaztogazu ziemnego Lisewo oraz rozpgoz
zagospodarowanie otworu Komorze-3K. W otworze pkiszawczym Plawce-2tight gas) wykonano
zabieg szczelinowania hydraulicznego i rozpteproces wywotania produkcji. Zakezono rownie
wiercenie otworu poszukiwawczego Mieczewo-1k, wrid uzyskano przyptyw gazu ziemnego ze
znacacym udzialem wody zimwej. Na podstawie analizy geologicznozdwej i ekonomicznej
podito decyz¢ o likwidacji otworu. Ponadto zakozono processing i rozpoczto interpretagj
zdjecia sejsmicznego Mitostaw 3D, a tekzakaczono interpretag¢jzdjecia sejsmicznego Taczanow
3D.

Na obszarze ,Bieszczady” kontynuowamoocessing profili sejsmicznych w rejonie diiska —
Baligréd orazreprocessing archiwalnych profili sejsmicznych Kostarowce —hdgn 2D. Ponadto,
do chwili podgcia decyzji o wykonaniu dalszych préb zbevych, otwér Niebieszczany-1 zostat
czasowo zabezpieczony.

Na obszarze ,Sierakow” w | pétroczu 2013 roku wylino wiercenie otworu Sierakow-3. Na
podstawie wynikow wgpnego oprébowania otworu petty decyzg o zabezpieczeniu odwiertu do
dalszych bada

Prace na koncesjach naleych do FX Energy Poland Sp. z 0.0. prowadzone batpbszarach:

* ,Warszawa-Potudnie” (bloki 254, 255) na podstawiemowy o wspolnych operacjach z dnia 26
maja 2011 roku; udziaty wynogszFX Energy Poland Sp. z 0.0. (operator) — 51%, RE&GSIA. —
49%

» ,Ostrowiec” na podstawie umowy o wspolnych operelgja dnia 27 lutego 2009 roku; udzialy
wynosz: FX Energy Poland Sp. z 0.0. (operator) — 51%, F&GSLA. — 49%

+ ,Kutno” na podstawie umowy o wspolnych operacjactrza 30 wrzénia 2010 roku; udziaty
wynosz: FX Energy Poland Sp. z 0.0. (operator) — 50%, R&S8LA. — 50%.

Na obszarze ,Warszawa-Potudnie” w | pétroczu 204l8urFX Energy Poland Sp. z 0.0. wykonata
wiasm interpretacj geologiczia rejonu Potycz — Boglewice — Grojec w celu wytypowaobszaru do
zaprojektowania zdfia sejsmicznego 3D. Ponadto spétka wyish do MinisterstwaSrodowiska

0 zmiarg koncesji na blok 254 (rezygnacja 2%z obszaru koncesji).

Na obszarze ,Ostrowiec” zakozono prace analityczne, natomiast na obszarze ngut

dokumentowano wyniki wiercenia otworu Kutno-2. FXefgy Poland Sp. z 0.0. petdi decyzg
o rezygnacji z koncesji na obszarach ,Ostrowieutno”.
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Prace na koncesjach najeych do San Leon Energy PLV prowadzone byly na axash:

+ Karpaty Zachodnie” na podstawie umowy o wspolnggeracjach z dnia 17 grudnia 2009 roku
z firma Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spp#dezna od San Leon Energy PLC);
udziaty wynosz: Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. @)y — 60%, PGNIiG S.A. —
40%

+ Karpaty Wschodnie” na podstawie umowy o wspolnggleracjach z dnia 17 grudnia 2009 roku
z firma Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spp#tezna od San Leon Energy PLC);
udziaty wynosz: Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (@pey — 80%, PGNIG S.A. —
20%.

Na obszarze ,Karpaty Zachodnie” w | potroczu 201&ur wykonano reprocessing profili
sejsmicznych 2D (1.215 km) z rejonu Budzéw — CieszyBestwina — Bielsko Biata.

Na obszarze ,Karpaty Wschodnie” analizowano mategaologiczno-geofizyczne z rejonu Mszana
Dolna — Jordanow poditem maliwosci rozpoczcia prac wiertniczych. W rezultacie petdj decyzg

0 odstpieniu od wiercenia otworu poszukiwawczego izpiao wniosek do Ministerstwérodowiska

0 zmiarg koncesji Mszana Dolna (rezygnacja gstz obszaru konces;ji).

Prace poszukiwawcze za granic

Prace poszukiwawcze w Pakistanie PGNIG S.A. prowadzpodstawie umowy na poszukiwanie
i eksploatag weglowodorow na obszarze koncesji Kirthar, zawari&jnaja 2005 roku porgizy
PGNIiG S.A. a rgdem Pakistanu. Prace poszukiwawcze w obszarze {akihar prowadzone ss
wspolnie z Pakistan Petroleum Ltd., zgodnie z pedmi udziatow i kosztéw PGNIG S.A. (operator)
— 70%, PPL — 30%. W 2012 roku operator pbdecyzg o wegciu w Il etap poszukiwawczy na
koncesji Kirthar, w ramach ktérego do lipca 20l4kuroodwiercony zostanie nowy otwor
poszukiwawczy. W | poéiroczu 2013 roku prowadzon@cer zwazane z budow gazocagdw

i instalacji napowierzchniowych w celu rozpecia probnej eksploatacji otworéw Rehman-1 i Hallel
X-1. Rozpoczcie testowego wydobycia naptto pod koniec czerwca013 roku.

W Egipcie PGNIG S.A. prowadzi prace poszukiwawcze koncesji Bahariya (Blok nr 3) na
podstawie umowyePSA (Exploration and Production Sharing Agreement) z dnia 17 maja 2009 roku,
podpisanej z rmem Egiptu. Spotka posiada 100% udziatbw w wymieejowyzej koncesiji.
W | potroczu 2013 roku odwiercono dwa otwory poswawcze. W zwazku z brakiem
przemystowego przyptywu gglowodoréw otwory zlikwidowano.

2. Wydobycie

Eksploatacja zid gazu ziemnego i ropy naftowej na terenie Polskiwadzona jest przez dwa
oddzialy PGNIG S.A.: Oddziat w Zielonej Gérze of@ddziat w Sanoku. Oddziat w Zielonej Gorze
wydobywa rog naftowa i gaz ziemny zaazotowany w 23 kopalniach (14 gaobw 6 ropno-
gazowych oraz 3 ropnych), natomiast Oddziat w Sanpézyskuje gaz ziemny wysokometanowy
i zaazotowany oraz rgmaftowa w 46 kopalniach (26 gazowych, 10 ropno-gazowy&b ropnych).
W | péiroczu 2013 roku rozpoeto wydobycie gazu ziemnego ze z0 Rehman t{ght gas)

w Pakistanie.

W | poétroczu 2013 roku PGNIiG S.A. wydobytacknie 2.117,2 min fh gazu ziemnego
(w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometanowy), egoczwydobycie ze zidkrajowych wyniosto
2.116,3min n? , a z zagranicznych 0,9 min* nW wyniku whczenia do eksploatacji ztd_ubiatow,

Miedzychdd i Grotow (LMG) wydobycie ropy naftowej zaage wzrosto i osigneto poziom 382 tys.
ton. Wielka¢ wydobycia PGNIG S.A. w | potroczu 2013 roku zoatgrzedstawiona w paotsizej

tabeli.
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Wielkos¢ wydobycia
Produkt Jednostka | potrocze 2013

1. | Gaz ziemny, w tym: min n 2117,2

a. | wysokometanowy, w tym min®m 779,9
- Oddziat w Zielonej Gorze minin 0,0
- Oddziat w Sanoku min 779,9

b. | zaazotowany, w tym: min‘m 1337,3
- Oddziat w Zielonej Gorze mini 1295,6
- Oddziat w Sanoku min 40,8
- Oddziat w Pakistanie min¥m 0,9

2. | Ropa naftowa, w tym: tys. ton 382,0
- Oddziat w Zielonej Gérze tys. ton 357,7
- Oddziat w Sanoku tys. ton 24,3

* w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometanowy

W | poilroczu 2013 roku na terenie dziatania Oddei®GNIiG S.A. w Sanoku wézono do
eksploatacji 3 odwierty: odwiert Terliczka-6k neozi Terliczka, odwiert Pruchnik-24 na zito
Pruchnik — Pantatowice oraz odwiert Batycze-4 w aelm prébnej eksploatacji.akzny przyrost
zdolndici wydobywczych gazu ziemnego z pgaifonych odwiertéw wynosi okoto 2,8 tysim
(w przeliczeniu na gaz wysokometanowy). Na terediatania Oddzialu w Zielonej Goérze
podkczono 6 odwiertdw ropnych: 2 na zto Lubiatow (Lubiatow-2k, Lubiatow-7h) i 4 na 2io
Grotow (Grotow-1, Grotow-2, Grotow-8k, Grotow-9k)}arznej zdolnéci wydobywczej 620 t/d oraz
1 odwiert gazowy na zim Migdzychéd (Midzychéd-7h) o zdolriei wydobywczej 4,5 tys. fh
(w przeliczeniu na gaz wysokometanowy). Ponadtaczdno do eksploatacji zte Winna Goéra
(odwiert Winna Goéra-1) o zdoléci wydobywczej 1,2 tys. ih (w przeliczeniu na gaz

wysokometanowy).

W | p6troczu 2013 roku PGNIG S.A. prowadzita szepeac dla utrzymania poziomu wydobycia gazu
ziemnego i ropy naftowej z eksploatowanych zzt&V celu uzyskania przyrostu wydobycia
weglowodorow wykonano 2.440 m wierceeksploatacyjnych. Przeprowadzorgcznie remonty
6 odwiertow, ktorych stan techniczny nie pozwakaldalsz eksploatag. W otworach tych uzyskano
przemystowy przyptyw wglowodoréw. Ponadto w | poétroczu 2013 roku wykondnoznie 43
obrébki odwiertéw, ktérych celem byto gtdwnie utragnie lub poprawa zdoldci wydobywczych

odwiertdbw eksploatacyjnych lub przywrocenie sprasenotechnicznej wglbnych uradzen
wydobywczych (w tym w jednym odwiercie przeznaczomyo zattaczania wéd).

W wyniku oczyszczania ropy naftowej do parametréandiowych uzyskiwane as produkty:
kondensat ropny, siarka oraz mieszanina propamb@as¢ wydobywanego gazu zaazotowanego
podlega dalszemu przetworzeniu na gaz wysokometanewdazotowniach w Odolanowie oraz
Grodzisku Wielkopolskim. W wyniku kriogenicznegozptwarzania gazu zaazotowanego Spoéika,
oprécz gazu wysokometanowego, uzyskuje takie prydykk skroplony gaz ziemny LNG, gazowy

i ciekly hel oraz ciekty azot.

W | p6troczu 2013 roku PGNIG S.A. sprzedatazhie 369,8 min rgazu ziemnego, z czego 368,9
min n na rynku krajowym i 0,9 min frw Pakistanie. Ponsza tabela przedstawia sprzedmzu
ziemnego bezpoednio ze zid (w tym LNG) oraz sprzedaropy naftowe] i innych produktow na
rzecz odbiorcow zewttrznych w uktadzie iléciowym.
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Sprzeda podstawowych produktéw

Jednostka | p6trocze 2013

1| Gaz ziemny, w tym: min 369,8

- gaz ziemny wysokometanowy mirf m 37,2

- gaz ziemny zaazotowany* min’m 332,6
2| Ropa naftowa tys. t. 373,9
3| Kondensat tys. t. 1,2
4| Hel min 1,5
5| Mieszanina propan-butan tys. t. 12,7
6| Azot tys. kg 226,9
7| Siarka tys. t. 16,6

* w przeliczeniu na gaz wysokometanowy

Gtéwnymi odbiorcami gazu ziemnego w Polsce byli iodty przemystowi, ktérych udziat
w wolumenie sprzeds stanowit 83%. Sprzedaropy naftowej kontynuowana byla do Rafinerii
Trzebinia S.A., Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. i TO@A TOTAL OIL TRADING S.A. W | kwartale
2013 roku PGNIG S.A. podpisata z TOTSA TOTAL OIL ARING S.A. krotkoterminow umowg
na testowe dostawy ropy naftowej zezad.ubiatéw.

PGNIG S.A. sprzedata poza granice kraju 46,6% welwmropy naftowej, 87,7% helu oraz 23,5%
siarki. Sprzeda zagraniczna ropy naftowej prowadzona byta popreszocag ,Przyjazn” do
niemieckiej rafinerii. Wekszas¢ wolumenu helu sprzedano odbiorcom z Unii Europejskatomiast
siarka sprzedawana byta odbiorcom na ternie NienfRapubliki Czeskiej .

Podziemne magazyny gazu

W | péiroczu 2013 roku segment poszukiwanie i wydimd na whasne potrzeby wykorzystywat
pojemndci czynne podziemnych magazynow gazu zaazotowabDageewo i Bonikowo. Pojemga
magazynowe wykorzystywane na potrzeby wydobycia veytaczone z definicji instalacji
magazynowej w rozumieniu ustawy Prawo energetyczne.

Pojemndci czynne magazynow segmentu poszukiwanie i wydebiya dzié 30 czerwca 2013 roku
przedstawia ponsza tabela.

Pojemndci czynne magazynéw segmentu poszukiwanie i wydebyanin n?

Gaz zaazotowany | p6trocze 2013
Daszewo (Ls) 30,0
Bonikowo (Lw) 200,0
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3. Planowane dziatania

Prace poszukiwawcze

W 1l pélroczu 2013 roku PGNIiG S.A. kontynuo$vdoedzie prace poszukiwawcze geofizyczne
i wiertnicze obejmujce kilkandcie obiektéw poszukiwawczych rozmieszczonych nazatze Karpat,
Przedgorza Karpat i &il Polskiego. Prace te prowadzongldzaréwno we wtasnym zakresie, jak
i we wspotpracy z innymi podmiotami.

Ponadto planuje sim.in. realizag} zada& pozwalajcych otworzy¢ nowe, stabo rozpoznane obszary
poszukiwania, w tym podakem niekonwencjonalnych ztéshale gas/oil i tight gas. Na Pomorzu
Spétka planuje wiercenie otworu Lubocino-3h, wykaiea odwiertu Opalino-3 i rozpoezie
wiercenia Opalino-4, a tak przeprowadzenie szczelinowania w otworze Piaskr8nadto na
Pomorzu i Lubelszczypie Spotka przewiduje realizackolejnych pilotaowych otworéw pionowych
w celu poszukiwania z#otypu shale gas/oil. Spétka kontynuowabedzie rownie prace zwizane

z wykonaniem otworu Kramarzéwka-1k na Przedgorzipkia

W ramach poszukiwania zt&onwencjonalnych na stabo rozpoznanym obszarzeafaw gkbokim
otworze Dukla-1 zostan przeprowadzone koowe proby zieowe. Spoitka planuje rownie
rozpoczcie wiercenia gibokiego otworu Fredropol-1.

W Il p6troczu 2013 roku PGNIG S.A. kontynuo$veedzie réwnie prace poszukiwawcze w Egipcie
oraz w Pakistanie.

Wydobycie gazu ziemnego

PGNIG S.A. realizuje program inwestycyjny m@j na celu osgnigcie w ditwszej perspektywie

wzrostu zdolnéci wydobywczych gazu ziemnego. W ramach prograranyk s¢ zagospodarowanie
nowych zi@ i odwiertow, modernizaeji rozbudowg istniepcych kopalni gazu ziemnego oraz budow
i rozbudowe juz istniejacych podziemnych magazynow gazu.

W 2013 roku PGNiG S.A. planuje wydobycie na pozenok. 4,5 mld m gazu rocznie
w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometanowy o eiegpalania 39,5 MJfz tego 4,4 mid rh

w Polsce i 0,1 mld frw Pakistanie. W Il pétroczu 2013 roku zostam.in. oddane do eksploatagji
odwierty na zieach ju eksploatowanych: Wola Raniecka, Kielanéwka — Rzeszéw oraz
Wierzchostawice na obszarze dziatania Oddziatlu woBa oraz Jarocin i Lisewo na obszarze
dziatania Oddziatu w Zielonej Gorze.

Wydobycie ropy naftowej

W 2013 roku PGNIiG S.A. planuje wydobycie 750 tysn tropy naftowej. Wzrost wydobycia
spowodowany jest wezeniem do eksploatacji Zdopy naftowej: Lubiatow pod koniec 2012 roku
i Grotoéw w styczniu 2013 roku.

4. Ryzyka poszukiwania i wydobycia

Odkrycia i szacowanie zasobéw

Dziatalng¢ poszukiwawcza obarczona jest przede wszystkimkigny braku odkrycia ztm, tzw.
ryzykiem poszukiwawczym. Oznacza ta,nie w kadym zidentyfikowanym potencjalnym obiekcie
zlozowym istnieje nagromadzenie eglowodorow spetniace kryteria definicji ztaa. Istnienie
nagromadzenia gglowodorow uzalgnione jest od spetnienia szeregu warunkéw geologidz
Ponadto ilé¢ i jakos¢ nagromadzonych gglowodorow mog by¢ inne od szacowanych. W sytuaciji,
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gdy wyniki zakdiczonej sukcesem dziatakwd poszukiwawczej w postaci udokumentowanych
nowych zasobow nie zréwnowa wydobycia z obecnych zt0 udokumentowane zasoby
wydobywalne w zteach PGNIG S.A. &da zmniejsza sig wraz z ich posgpujaca eksploatag.

Wielkosci zasobdw i prognozy wydobycia ®barczone ldami wynikagpcymi z niedoskonakti
sprzitu oraz technologii, ktore wptywana jaké¢ uzyskiwanych informacji geologiczno-ziowych.
Niezaleznie od stosowanych metod, dane w zakresigiilbjakosci ekonomicznie optacalnych do
eksploatacji zasobdw gazu ziemnego i ropy naftomagy zawsze charakter szacunkowy. Rzeczywista
produkcja, przychody i koszty w odniesieniu dozzibogy rézni¢ sie w powanym stopniu od
dokonanych szacunkoéw. Po#sze ryzyko ma szczegdlne znaczenie z tego edmglze w cyklu
produkcji ze ztaa okres od rozpoezia poszukiwania do udeginienia ztaga do eksploatacji trwa 6-8
lat, a wydobycie z tego zta zamyka si w okresie 10-40 lat. Okéone w trakcie dokumentowania
parametry zté s3 weryfikowane podczas eksploataciji.#da ujemna korekta wielkoi zasobéw czy
wielkosci wydobycia mae prowadzi do zmniejszenia przychodow, a przez to wpdynegatywnie
na wyniki ekonomiczne PGNIG S.A.

Poszukiwanie niekonwencjonalnych zigazu

Ryzykiem zwhzanym z poszukiwaniem niekonwencjonalnych zzidazu w Polsce jest brak
potwierdzonych zasobow gazu tupkowegehale gas) oraz gazu zagmigtego (ight gas).

W przypadku potwierdzenia wygtowania zasobow geologicznych istnieje ryzyke, eksploatacja
bedzie nieoptacalna z powodu niewystarazapgo poziomu wydobycia gazu oraz wysokich naktadéw
inwestycyjnych na wiercenia otworéw i budewkopalni. Ponadto istotnym czynnikiem jest
utrudniony dosp do obszar6w wygpowania niekonwencjonalnych 2tGgazu, ze wzgdu na
przepisy prawa w zakresie ochrofrpdowiska oraz mdiwosci uzyskania zgod wiaicieli gruntéw

na wegcie w teren

Konkurencja

Zarbwno w kraju, jak i za granicistnieje ryzyko wysipienia konkurencji ze strony innych firm
w zakresie nabywania koncesji na poszukiwanie poanawanie zk Niektorzy konkurenci PGNIG
S.A., zwlaszcza dzialggy globalnie, posiadajsilna pozycg rynkows oraz weksze nk PGNIG S.A.
zasoby finansowe. W rezultacie istnieje prawdopasditwo, ze firmy te przystpia do przetargéw

i beda w stanie naby koncesje o dobrych perspektywach poszukiwawczgfdrpjac lepsze warunki,
niz pozwalaj na to zasoby finansowe i ludzkie PGNIG S.A. Pragavta jest szczegOlnie istotna na
arenie mgdzynarodowej.

Op&anienia prac

Uzyskanie koncesji na poszukiwanie i rozpoznawahie ropy naftowej i gazu ziemnego, przy
uwzgkdnieniu przepiséw prawa krajowego, trwa od jednefyp péttora roku. W dziatalroi
zagranicznej okres oczekiwania na ratyfikowanietiakiu po wygraniu przetargu na koncesjezeno
trwa¢ nawet dwa lata. Ponadto przed rozgoeam prac terenowych Spoétka jest zobazmina m.in. do
uzyskania podstaw formalno-prawnych na oy w teren, spetnienia wymogdéw w dziedzinie
ochronysrodowiska i niekiedy ochrony stanowisk archeologiach oraz przeprowadzania przetargéw
na wykonawe prac, co powodujeze do momentu podpisania umowy z wykonawptywa kolejnych
kilka mieskcy. Nierzadkie s rowniez przypadki dtugiego oczekiwania na odprawy celne
importowanego spetu. Powysze czynniki stwarzajryzyko op&nien prac poszukiwawczych.

Przeszkody w aspekcie formalno-prawnym, niezsdeod PGNIG S.A.,aszwiazane mgdzy innymi z:

* brakiem lub zmiam uchwalonych miejscowych planéw zagospodarowaniaegtrzennego
(MPZP) przez jednostki samadu terytorialnego

e problemami z wprowadzeniem inwestycji do MPZP

e uzyskiwaniem decyzji administracyjnych (w tydrodowiskowych) Ilub innych formalno-
prawnych (pozwolenie na budey
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» zmianami aktualnej koncepcji projektu inwestycyjoeg
e trudnaciami z uzyskiwaniem zgod wdaicieli gruntéw na wecie w teren.

Sa to czynniki istotnie opniajace dzialania inwestycyjne i wieje w teren z pracami budowlanymi.
Ponadto obowizek stosowania przez PGNiG S.A. ustawy Prawo zasfowublicznych cesto
wplywa na wydhienie procedury przetargowej. Odwotania lub skarderemtéw skutkyj
diugotrwalym postpowaniem sdowym, co w konsekwencji powoduje dgpdenie realizacji catego
projektu inwestycyjnego. Przeddiacy sk proces inwestycyjny zwksza ryzyko zwizane
z szacowaniem naktaddw na prace inwestycyjne.

Koszty prac poszukiwawczych

Na kapitatochtonng@ prac poszukiwawczych mawpltyw ceny nénikbdw energii oraz materiatow.
Koszty prac poszukiwawczych szczegdblnie wrdiwe na poziom cen stali, ktore przektaglaje na
ceny rur oktadzinowych i wydobywczych, stosowanyelpracach wiertniczych. Wzrost cen energii
i materiatbw powoduje wzrost kosztow prac poszukiwaych. Istotny wplyw na rentows®
zagranicznych projektéw poszukiwawczych snagny produktéw ropopochodnych oraz wahania
kurséw walutowych. W 2011 roku PGNIG S.A. wprowdazsystemDaily Rate przy wyborze
wykonawcow prac wiertniczych. System powinien wptyna obnienie kosztow tych prac.

Przepisy w zakresie bezpieéstwa, ochronygrodowiska i zdrowia

Dostosowanie do regulacji ochrogyodowiska w Polsce i za graaianoze znaczaco zwkkszy
koszty dziatalnéci PGNIG S.A. Aktualnie PGNIG S.A. ponosi znaczraklady kapitatowe i koszty
w celu dostosowania swojej dziatatedo do coraz bardziej skomplikowanych i wymagaich
regulacji odnoszych s¢ do ochrony zdrowia i bezpieadmwa oraz ochronyrodowiska naturalnego.
Ustawa z dnia 18 maja 2005 roku o zmianie ustavawBrochronysrodowiska oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. Nr 113, poz. 954 z dnia 27rep@a 2005 roku) spowodowala zaostrzenie
przepisOw ograniczagych realizagj przedsiwzigcia mogcego mi€ wptyw na obszar Natura 2000
oraz zwekszyla wymagania w dziedzinie ochrofipdowiska naturalnego w zakresie wchodzenia na
tereny wystpowania chronionych gatunkow étim oraz siedlisk chronionych zwiesz Rownie:

w krajach, gdzie PGNIG S.A. prowadzi dziataléoposzukiwawcg, widoczna jest tendencja
do zaostrzania przepisow zwanych z ochrapsrodowiska.

Wykwalifikowana kadra

Obecné¢ firm zagranicznych na polskim rynku nasilita zjakd przejmowania przez nie wysoko
wyspecjalizowanych pracownikéw o dunm dawiadczeniu zawodowym. Ryzyko to jest wysokie
zwlaszcza w przypadku specjalistow z dziedziny pkiszania zi& gazu ziemnego i ropy naftowej.
W krajach, gdzie PGNiIG S.A. prowadzi dzialalo wystpuja trudncgci w naborze wysoko
wykwalifikowanej kadry.

Nieprzewidziane zdarzenia

Eksploatowane przez PGNIG S.A. zZoweglowodoréw znajduj sic czesto na daych gkebokasciach,
co zwhzane jest z wygpowaniem w nich bardzo wysokichéuien, dodatkowo wiele ztdw skiadzie
chemicznym zawiera siarkowodér. Pawgye czynniki stanowi podwyzszone ryzyko wyapienia
erupcji lub wycieku wglowodoréw, co z kolei me powodowa zagraenie dla ludzi (pracownikdw
i okolicznych mieszkacow) i srodowiska naturalnego, a takurzdzen produkcyjnych.

Zmiany prawne
W niektorych krajach nagtuja czeste i niespodziewane zmiany przepiséw prawnyclrekpdwodug

utrudnienia w dziatalrii poszukiwawczej. Mze to by szczegodlnie niebezpieczne w krajach, gdzie
zmiany prawa podposdkowane g decyzjom autorytarnych gdow.
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Sytuacja polityczno-gospodarcza

W paistwach, w ktérych GK PGNIG prowadzi dziatadtio poszukiwawcz, istnieje ryzyko
konfliktbw zbrojnych oraz atakéw terrorystycznycktérych efektem mie by ograniczenie,
zawieszenie lub zaprzestanie dziatatigposzukiwawczo-wydobywczej.

W rejonach dziatalni@i GK PGNIG istnieje take ryzyko destabilizacji spotecznej i politycznej.
Zmiany ekip radzacych mog doprowadzi do wstrzymywania wydawania zezwbleprzez
administrac rzadowa odncnie dziatalnéci naftowej. Ponadto w krajach tych istnieje ryzyko
wybuchu konfliktbw wewntrznych i niepokojéw spotecznych spowodowang fjtuacy socjalm

i demograficza ludnasci zamieszkujcej te pastwa. W przypadku wysgpienia tych czynnikow
ryzyka dziatalné¢ Spotki mae by ograniczona, zawieszona lub wstrzymana.

W niektorych krajach dziatalgé firm poszukiwawczych utrudnia brak odpowiednigyastruktury,
co stwarza potencjalne problemy z dostarczaniereepriudzi i materiatdbw w rejon dziataldc
poszukiwawczej. Mog réwniez wystapi¢ problemy z transportem zaopatrzenia oraz trécino
z zapewnieniem odpowiednich standardow opieki meagic Wystpowanie powyszych czynnikow
ryzyka mae wplyra¢ na ograniczenie lub zawieszenie dziatatmposzukiwawczej.
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Rozdziat VI: Obroét i magazynowanie

1. Zakupy

W | potroczu 2013 roku PGNIG S.A. dokonywata zakwp@azu ziemnego z zagranicy oraz
w niewielkim stopniu od dostawcéw krajowych. PGNEsA. kupowata gaz gtébwnie w ramach
wymienionych poriej uméw i kontraktow, tj. diugoterminowego kontnakz OOO ,Gazprom
eksport” oraz umowrednio i krétkoterminowych z dostawcami europejskim

» ,Kontraktu kupna-sprzedst gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z d2bavrzénia
1996 roku z OO0 ,Gazprom eksport”, obamtijacego do 31 grudnia 2022 roku”

» transakcji indywidualnych na dostawy gazu ziemnagim. poprzez wykorzystanieeverse flow
na gazocigu jamalskim z PGNIG Sales & Trading GmbH

* ,Umowy Indywidualnej sprzedg gazu ziemnego z dnia 13 maja 2011 roku z Vitol, SA
obowiazujacej do 1 padziernika 2014 roku”

Ponizsza tabela przedstawia strukturzakupéw gazu ziemnego w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy.

Struktura zakup6w gazu ziemnego (W mi¥) m

| p6trocze 2013 %
Dostawcy zagraniczni w tym: 5940,8 97,8%
- O0O0 "Gazprom eksport" 5 056,5 85,1%
- Pozostali dostawcy zagraniczni 884,3 14,9%
Dostawcy krajowi 134,4 2,2%
Razem 6 075,2 100,0%

Nowe umowy

W | péiroczu 2013 roku PGNIG S.A. zawarta z PGNi@eS & Trading GmbH krotkoterminowe
umowy na dostawy gazu ziemnego poprzez wykorzystamirtualnego rewersu na gazqgu
jamalskim, w 4cznej ilgici ok. 398,3min nt.

2. Sprzeda

W | pétroczu 2013 roku PGNIG S.A. zawarta umowy kdeksowe na dostawy paliwa gazowego,
zaréwno z systemu przesytowego, jak i dystrybuaypne 29,7 tys. nowych odbiorcow.

Podstawowymi produktami sprzedawanymi przez segjeshtjaz ziemny wysokometanowy oraz gaz
ziemny zaazotowanGNiG S.A. prowadzita sprzed@azu na rynku krajowymV | pétroczu 2013
roku sprzedagazu ziemnego w poréwnaniu do | pétrocza 2012 mekrosta o ok. 1% tj. 69,5 min
m’. Najwickszy wzrost sprzeds gazu nasipit wsrod odbiorcéw domowych. Struktura sprzegla
segmentu obrét i magazynowanie w | pétroczu 20k8 mmstata przedstawiona w pesie] tabeli.
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Struktura sprzedg podstawowych produktow

Jednostka | p6trocze 2013
1| Gaz ziemny, w tym: min P 7 729,7
- gaz ziemny wysokometanowy mirf m 7 429,6
- gaz ziemny zaazotowany* min’m 300,1
2| Propan-butan tys. t. 0,8

* w przeliczeniu na gaz wysokometanowy

Gtéwnymi odbiorcami gazu byli odbiorcy przemystogtownie z grup: przemyst chemiczny,
rafineryjny i petrochemiczny, hutnictwo) oraz ooMly domowi. Najliczniejsz grup odbiorcow
gazu ziemnego (ok. 6,5 min) byli odbiorcy domowiorky stanowili 97% Kklientow PGNIG S.A.
W poréwnaniu do | pétrocza 2012 roku wolumen spazgdyazu dla powsszej grupy odbiorcéw
wzrést o ok. 5%. Najwikszy udziat w wolumenie sprzegdamieli odbiorcy przemystowi. W relacji
do | pétrocza 2012 roku sprzedgazu do tej grupy odbiorcow spadia o ok. 3%. PGN@.
rozpoczta sprzedagazu na Towarowej Gietdzie Energii, gdzie w | péiru 2013 roku sprzedata ok.
25 min m gazu ziemnego. W tabeli zostata zaprezentowanitsta sprzedsy gazu ziemnego w
przeliczeniu na gaz wysokometanowy w podziale ngygodbiorcéw.

Sprzeda gazu ziemnego systemowego (mlf) m

| pétrocze 2013 %
Odbiorcy przemystowi 4283,9 55,4%
Handel, ustugi 976,3 12,7%
Odbiorcy domowi 2327.,8 30,1%
Odbiorcy hurtowi 117,1 1,5%
Gietda 24,6 0,3%
Razem 7729,7 100,0%

Sprzeda energii elektrycznej

PGNIG S.A. rozszerzyta ofertproduktova w zakresie sprzedg energii elektrycznej dla klientow
biznesowych (grupy taryfowe A, B i C). W Il p6trac2013 roku Spotka planuje uruchomienie
sprzeday energii elektrycznej do klientow indywidualnydirpa taryfowa G).

Projekt PESO

W | potroczu 2013 roku PGNIG S.A. kontynuowala i@t projektu pn. ,Zasilanie miejscowoi

Etk i Olecko w paliwo gazowe grupy E przy zastosoiwaLNG”. Inwestycja jest kolejnym etapem
projektu przestawienia na gaz wysokometanowy mosyséci Pisz, Etk, Suwatki i Olecko (projekt
PESO). Projekt obejmuje budewstacji regazyfikacji LNG i stacji redukcyjno-pomiavych
dwustopniowych z nawanialniami w miejscaleimch Etk i Olecko oraz przestawienie odbiorcéw na
gaz wysokometanowy w powszych miejscowiciach.

Koncentracja dziatalrfgi obrotu

27 maja 2013 roku utworzony zostat Oddziat Obrotwrtblvego. Z chwi rozpoczcia
funkcjonowania operacyjnego Oddziat¢dzie prowadzit dzialaln@é w zakresie obrotu hurtowego
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gazem ziemnym, enegielektryczm, cieptem, prawami maijkowymi wynikapcymi ze swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej oraz uprawnienidonémisji CQ.

3. Magazynowanie

Segment obrét i magazynowanie wykorzystuje na swojdrzeby pojemniei czynne PMG
Wierzchowice, PMG Huséw, KPMG Mogilno, PMG Stracima; PMG Swarzéw oraz PMG
Brzeznica. Czs¢ pojemndci czynnej KPMG Mogilno, ktéra zostata udgstiona na potrzeby OGP
GAZ-SYSTEM S.A. w rozumieniu ustawy Prawo energetg wyhczona jest z definicji instalacji
magazynowej.

Krétkookresowe zmiany zapotrzebowania odbiorcow gaz ziemny regulowane as przy
wykorzystaniu KPMG Mogilno — magazynu w kawernaolngch o szczytowym charakterze pracy.
Kompensacja nierownomierém zapotrzebowania na gaz ziemny w sezonie letnaimbwym, jak
réwniez realizacja zobovgzan wynikajacych z kontraktow importowych zawiegajych klauzud take

or pay, zapewnienie ggtosci i bezpieczéstwa dostaw gazu oraz wyganie st z zawartych
z odbiorcami uméw sprzeéa loco brama odbiorcy, prowadzoneasw oparciu o pojemnigi PMG
Wierzchowice, PMG Huséw, PMG Strachocina, PMG Swararaz PMG Brzenica.

PMG Wierzchowice, PMG Husow, KPMG Mogilno oraz PNBBachocina wykorzystywane takze

na potrzeby wywizania st z obowazku utrzymania zapaséw obaakowych natagonych Ustaw

z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftopmjduktow naftowych, gazu ziemnego oraz
zasadach pogbowania w sytuacjach zagmemia bezpiecZestwa paliwowego pestwa i zaktoca na
rynku naftowym.

W | pétroczu 2013 roku PGNIG S.A. zalazyla budowe czes$ci napowierzchniowej PMG
Wierzchowice oraz uruchomita instalagjo zattaczania i odbioru gazu. Do zakpenia rozbudowy
PMG Wierzchowice (do pojemiai 1,2 mid i) pozostato uruchomienie i elektroenergetycznej
tj. turboekspandera. Ponadto w czerwcu 2013 rokibtk8prozpoczta rozbudow PMG Huséw do
pojemndci magazynowej 500 min InPojemnéci czynne magazynéw na dui0 czerwca roku
2013 roku przedstawia pasia tabela.

Pojemndci czynne magazynéw segmentu obrét i magazynowamign nt

30 czerwca 2013
PMG Brzenica 65,0
PMG Husow 350,0
KPMG Mogilno 407,9*
PMG Strachocina 330,0
PMG Swarzow 90,0
PMG Wierzchowice 575,0
Razem 1817,9

*zZmiana pojemngéci czynnej magazynu spowodowana zostata zjawiskiemwvergencji (zaciskania) gérotworu
solnego
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4. Planowane dziatania

Zakup gazu ziemnego

W Il potroczu 2013 roku PGNIG S.A. kontynuotvdedzie zakupy gazu ziemnego z zagranicy
w ramach dlugoterminowego kontraktu z OOO ,Gazproeksport” oraz umoéw srednio

i krotkoterminowych z dostawcami europejskimi. Pdtoaw celu optymalizacji kosztow pozyskania
paliwa gazowego Spotkatizie dokonywata zakupéw gazu ziemnego na rynku ieiekim w ramach
umoéw krotkoterminowych. Gaz dostarczarydbie z wykorzystaniem ustugi przesytania zwrotnego
na gazocigu jamalskim.

Magazynowanie

W Il pétroczu 2013 roku PGNIG S.A.cbzie kontynuowata rozbudewKPMG Mogilno, a take
rozbudovw¢e PMG Hus6w. Ponadto Spétka realizawsgdzie rozpocgta w 2007 roku budownowego
magazynu gazu wysokometanowego KPMG Kosakowo.

5. Ryzyka obrotu i magazynowania

Obowiazek dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy

Poziomy maksymalnego udziatu gazu importowanegednggo kraju pochodzenia, w stosunku do
catkowitej wielkadci gazu importowanego w danym roku ofome s w rozporadzeniu Rady
Ministréw z dnia 24 padziernika 2000 roku w sprawie minimalnego poziompwersyfikacji dostaw
gazu z zagranicy. W 2012 roku Prezes URE wsgzppsepowania administracyjne w sprawie
wymierzenia kary pierinej PGNIG S.A. za nieprzestrzeganie obmku dywersyfikacji dostaw
gazu ziemnego z zagranicy w latach 2010 i 2011pwigdnio w dniu 11 maja oraz 5 grudnia.
Analogiczne posgpowania administracyjne zostaly wsgiez przez Prezesa URE za nieprzestrzeganie
obowiazku dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy w latd®07, 2008 i 2009. Pegtowania
odnanie lat 2009, 2010 i 2011 zostaly zawieszone zduzdo czasu zakazenia posfpowania
wiasciwego dla roku 2007 i 2008, tagego st przed 3dem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

W celu unikngcia podobnych sytuacji w kolejnych latach, w 20bkuPGNIG S.A. zwrdcita st do
Trybunatu Konstytucyjnego z pytaniem prawnym cozgmdndci rozporadzenia Rady Ministréw
z dnia 24 padziernika 2000 roku w sprawie minimalnego poziommversyfikacji dostaw gazu
z zagranicy z konstytugj

Brak zmian w powygszym rozporadzeniu mage spowodowd ze do momentu rozpoezia dostaw
gazu z innych kierunkéw (m.in. poprzez terminal UNF3ezes URE dulzie naktadat na Spaikkary
pienkzne za nieprzestrzeganie obarku dywersyfikaciji.

Uwolnienie cen gazu dla odbiorcow

PGNIG S.A. jest najwkszym dostawg gazu ziemnego na krajowym rynku. Jedmakberalizacja
rynku gazu w Polsce spowoduje w kolejnych latadbti® zmiany na rynku gazu ziemnego oraz
w otoczeniu prawnym. W 2012 roku uruchomiono rymgglkeu ziemnego na Towarowej Gietdzie
Energii. Na podstawie decyzji Prezesa URE obréegaziemnym prowadzony przez PGNIiG S.A. na
gietdowym rynku gazu ziemnego zwolniony jest z ol@ku taryfowania. Ponadto w 2012 roku
PGNIG S.A. rozpoacga prace nad ,Programem Uwolnienia Gazu”, ktéryepricluje uwolnienie cen
gazu dla odbiorcow instytucjonalnych, a w dalszeiejncsci (po uptywie 2-3 lat) cen gazu dla
odbiorcow w gospodarstwach domowych. W 2013 rolan@ivane jest, mimo przedhjacych sg¢
prac nad projektem, pragie tzw. tréjpaku energetycznego w tym m.in. ustarawo gazowe.
W konsekwencji wprowadzenia powgzych zmian udziat Spotki w wolumenie sprzedawangagu
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ziemnego mege sk zmniejszy na rzecz dotychczas dziajeych, jak i rownie nowych podmiotow
zajmupcych sé obrotem gazem.

Magazynowanie

Od dnia 1 padziernika 2012 roku ustawa o zapasach wprowadzaigbhek zwekszenia wielkéci
zapasu obowgzkowego z 20 dni do 30 dnriredniorocznego importu oraz przechowywania go
w instalacjach magazynowych, ktérych parametry nes@me zapewniaj mozliwos¢ dostarczenia
catkowitej ilosci zapasu do systemu gazowego w okresie niesdum niz 40 dni. Dostarczenie
caldsci zapasu do systemu gazowego w ustawowym ternmragiwe jest tylko pod warunkiem
zwigkszenia pojemni buforowej magazynow kosztem ich pojerétioczynnej. W konsekwencji
spowoduje to zmniejszenie dgshej pojemnéci handlowej.

Ponadto ze wzgtlu na wymagan wielkos¢ zapasu obowrzkowego oraz wymagane parametry
techniczne dostarczenia gazu do systemu znaczgig eapasu zostala umieszczona w KPMG
Mogilno, ktéry jest jedynym w Polsce magazynem gtmaym. W rezultacie zapas obaakowy
istotnie ogranicza korzystanie z KPMG Mogilno ddoee bilansowych w okresie szczytowego
zapotrzebowania na gaz.
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Rozdziat VII: Pozostala dziatal&®

Jednostk organizacyjn PGNIG S.A. zakwalifikowamn do segmentu pozostala dziatal@ogjest
Oddziat Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawdzi®ry zajmuje si $wiadczeniem ustug
zapewniajcych poprawn& i wiarygodnd¢ pomiarow jakéci i ilosci gazu ziemnego. Oddziat
przeprowadza rownie wzorcowania i badania wdzenr i systemOw pomiarowych stosowanych
w gazownictwie, w tym m.in. badania nowych typowagizer pomiarowych i analitycznych. Ponadto
Oddziatswiadczy ustugi w zakresie szkaleawodowychgdoradztwa, opiniowania i ekspertyz, azak
przeprowadza walidacje i nadz6r pomiarowy nad t@sgmni laboratoriami kontroli jakai gazéw
ziemnych.

W | pétroczu 2013 roku Oddziat przede wszystkimvpadzit:

» kontrole metrologiczne systemow pomiarowych na gago tranzytowym Jamat — Europa
(odcinek polski)

» szacowanie wspotczynnikbw emisji @@a gazoeigu tranzytowym Jamat — Europa (odcinek
polski)

» kontrole metrologiczne i nadzor stacji pomiarowergcznej (Cieszyn)

» kontrole metrologiczne systeméw pomiarowych na jatéic rozliczeniowych odbiorcow
przemystowych (na 18 obiektach)

e nadzor analityczny procesowych chromatografow ggzbw w tym pod ktem rozliczé
w jednostkach energii

» badania w zakresie ochrodgodowiska wykonywane na powierzchni Podziemnych &&ggow
Gazu

* wzorcowania referencyjnych przyddw pomiarowych stosowanych w rozliczeniach gazu
ziemnego

» weryfikacjg systeméw pomiarowych gazéw ziemnych na potrzebsnpcemisji CQ duzych
emitentow przemystowych

* nadzor techniczny i metrologiczny stanowisk legadignych gazomierzy

» badania gazomierzy ultradickowych, w tym gazomierzy typclamp-on

» analizy zawartéci zwiazkdw siarki w gazie ziemnym

e nadzor pomiarowy nad systemami procesowych anatiaat do oceny jakiei gazéw ziemnych
na sieciach przesytowych, dystrybucyjnych, obiektiaapalnianych i magazynach

» walidack i nadzér pomiarowy nad terenowymi laboratoriammtkoli jakaosci gazow ziemnych

» doradztwo techniczne, gtébwnie w zakresie kontrakdici i pomiarbw LNG (w ramach prac
przygotowawczych do odbioru LNG z terminalu morgkiev Swinoujsciu).

Ponadto Oddziat wspoétuczestniczyt w konsorcjum wydwczym budujcym laboratorium
wzorcowania gazomierzy na wysokingriieniu - inwestycji realizowanej przez OGP GAZ-SYEM
S.A. Oddziat w ramach konsorcjum odpowiedzialnyt jgs budow i przygotowanie dokumentacji
systemu zarglzania jakécia laboratorium.

Podstawowymi nabywcami ustug Oddziatlu byly: spdBiupy Kapitatowej PGNIG, ,EUROPOL
GAZ’ S.A., oraz OGP GAZ-SYSTEM S.A.

Planowane dziatania

Oddziat zamierza kontynuowarozpoczte w | poéiroczu 2013 roku prace przy organizacji
i prowadzeniu szkolebrarzowych m.in. z zakresu uprawnienergetycznych, budowy i eksploataciji
sieci gazowych oraz weryfikacji uprawnido budowy sieci gazowych.

W przyszigci Oddziat planuje utrzynéapozycg wiodacego laboratorium badawczego i punktu

legalizacyjnego w zakresie kontroli metrologiczneiadzer i systemdéw pomiarowych stosowanych
w gazownictwie. Oddziat planuje rowaieitrzyma dotychczasow pozycg wiodacego laboratorium
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w zakresie kontroli jakizi gazow ziemnych wszystkich rodzajow i form ordagazu, oceny ukladow
pomiarowych i analizatorow procesowych wykorzystgweh do szacowania m.in. wiel@ emis;ji
CO,, a take nadzoru pomiarowego nad terenowymi laboratoramaiitycznymi. Dodatkowo Oddziat
zamierza rozwija dziatalng¢ w zakresie pomiaréw i rozlicad NG transportowanego dragnorsk.
Ponadto Oddziat planuje rozwihdziatalng¢ badawcz w dziedzinie badaprzelicznikéw do gazu.
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Rozdziat VIII: Inwestycje

W | po6troczu 2013 roku nakilady inwestycyjne PGNiGASnha rzeczowe aktywa trwate i wadtd
niematerialne wyniosty 635,1 min zt. Wysakaaktadow w poszczegdélnych segmentach dziatalno
przedstawia tabela.

Naktady inwestycyjne (w min zt)

| potrocze 2013
Poszukiwanie i wydobycie 497,0
Obrét i magazynowanie 116,2
Pozostata dziatalrso 21,9
Razem 635,1

Ponizej zostaly przedstawione najistotniejsze przgdaicia inwestycyjne, ktére byly realizowane
w PGNIG S.A. w | pétroczu 2013 roku.

Poszukiwanie zid

Naktady inwestycyjne poniesione przez PGNIG S.Aobgzarze poszukiwania 2tév kwocie 239
min zt zostaly poniesione gtdwnie na badania ggofime, 3 odwierty pozytywne i na odwierty,
ktorych realizacja nie zostata zakaona.

Projekt Lubiatéw — Midzychdd — Grotéw

Projekt ten zaktada zagospodarowanie zpy naftowej i gazu ziemnego Lubiatow —ddzychdd —
Grotow oraz umgiwienie transportu, magazynowania i sprzgdaopy naftowej, gazu ziemnego,
siarki ptynnej i mieszaniny propan-butan z KopdRapy Naftowej i Gazu Ziemnego LMG. Projekt
LMG obejmuije:

* budow Osrodka Centralnego LMG, ktorychzie miejscem zbioru, rozdziatu i uzdatniania
ptynéw ztazowych

* Dbudow; Terminalu Ekspedycyjnego w miejscosed Wierzbno (zadanie zakozone w latach
poprzednich)

» budow gazocigu do Odazotowni Grodzisk, ktéry ugliovi przestanie nadwsek gazu z Kopalni
LMG do Odazotowni Grodzisk.

W | pétroczu 2013 roku oddano do eksploatagjiddek Centralny LMG. kczne naktady poniesione
na budow osrodka wyniosty ok. 1.460,1 min z. Ponadto w czamn®013 roku zakiczono budow
gazocigu wysokiego dinienia relacji Terminal Ekspedycyjny Wierzbno — K&apré. Naklady
poniesione na caty projekt w | pétroczu 2013 rokgnigsty ok. 176,1 min zi.

Pozostate inwestycje w obszarze wydobycia

Pozostate inwestycje obejmuj zadania inwestycyjne zwZane z zagospodarowaniem
udokumentowanych dolz eksploatowanych z# gazu ziemnego, utrzymaniem i odtworzeniem
wydajnaci produkciji weglowodorow oraz funkcjonowaniem obszaru wydobybBia.najwaniejszych
zada nalezaly:

* modernizacja i rozbudowa istraeych kopalni gazu ziemnego
» zakaczenie zagospodarowania zhogazu ziemnego Rylowa-Rajsko
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zagospodarowanie zta gazu ziemnego Lisewo
wiercenie i zagospodarowanie odwiertu naat®adlin
zagospodarowanie odwiertéw nazioNola RéGaniecka
wiercenie otworu Ksizpol 19.

Obrét i magazynowanie

W | p6troczu 2013 roku nakiady inwestycyjne segmentirét i magazynowanie wyniosty 116,2 min
zt, z czego 81,2 min zt stanowity naklady na podwie magazyny gazu. Do najméejszych zada
inwestycyjnych realizowanych w zakresie podziemnyegazyndéw gazu naiaty:

zakaczenie budowy ezci napowierzchniowej PMG Wierzchowice oraz uruchemig instalaciji
do zattaczania i odbioru gazu

kontynuacja budowy e#ci napowierzchniowej oraz kontynuacja prac tugowmih
w kawernach PMG Kosakowo

kontynuacja prac tugowniczych w KPMG Mogilno

rozpoczcie rozbudowy PMG Huséw do pojemimomagazynowej 500 min in
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Rozdziat IX: Ochrondarodowiska

Likwidacja odwiertow i kopanek

Zgodnie z ustaw Prawo geologiczne i gornicze PGNIG S.A. zobxmana jest do likwidacji
wyeksploatowanych wyrobisk gorniczych, usioig zagraenia i szkdd wyrgdzonych dziatalnécia
gornicz oraz do przywrécenia terenu do stanu sprzed razpiac dziatalnéci gorniczej. Poprzez
likwidacje odwiertébw i kopanek zapobiegae sivyciekom ropy naftowej oraz gazu ziemnego na
powierzchn¢ oraz do ciekbw wodnych. Ponadto nielikwidowane iedty gazowe stwarzaj
mozliwo$¢ nagromadzenia i ulatniapcego gazu, co stwarza zaggaie wybuchem paru.
W | p6troczu 2013 roku zlikwidowanb7 odwiertow i 13 kopanek.

System handlu uprawnieniami do emisji dwutlenkagha

W | pétroczu 2013 roku PGNIG S.A. przeprowadzitaryii&acje¢ rocznych raportow emisji CQa
rok 2012. Po zbilansowaniu wiek@ emisji CQ z posiadanymi uprawnieniami i umorzeniu
wykorzystanych przydziatdw z 2012 roku pozostata324 Mg CQ wolnych jednostek emisiji.
W 2012 roku w systemie uczestniczyly instalacje @aldw w Odolanowie i Zielonej Gorze
oraz KPMG Mogilno, a emisja G tych instalacji wyniosta 85.655 Mg. W | p6troc2013 roku
emisja CQz powyzszych instalacji wyniosta 36.726 Mg.

Rekultywacje i badania na m#éfu nieprodukcyjnym

Zgodnie z ustaw Prawo ochronyrodowiska PGNIG S.A. prowadzi prace badawczo-rompozxze
i rekultywacyjne na obszarach zanieczyszczonychuteskprzesztej dziataldoi (m.in. gazownictwa
klasycznego) w celu przywrécenia nieruchdoiodo stanu okrdonego standardami jaka
srodowiska. W | pétroczu 2013 roku zalazono prace rekultywacyjne na nieruchdmgotazonej
w Kargowej i rozpocgo |l etap prac rekultywacyjnych na nieruchadwiopotazonej w Radkowie.
Prace te obejmajlikwidacje dotow smotowych i lokalnie wyspujacych zanieczyszcaegruntu
(najczsciej w poblizu zbiornikbw) przez ich wybranie i unieszkodliwieniv instalacjach firm
dziatapcych na zlecenie Spditki. Ponadto Spotka prowadsieniez badania monitoringowe wptywu
na srodowisko zrekultywowanego sktadowiska odpadéw wbrZa-Biskupicach i nieruchonso
w Zabrzu.

REACH i CLP

W | potroczu 2013 roku PGNIiG S.A. prowadzita nadz@r zakresie spetniania przez
podwykonawcéw, stosafych substancje chemiczne w zabiegach w otworaehnitzych, wymaga
rozporadzen Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskigjzakresie bezpiecznego
stosowania chemikaliOwREACH) oraz klasyfikacji, oznakowania i pakowania subsfiai mieszanin
chemicznych CLP). Zlecono take jednostce badawczo-naukowe] araljpoprawndci zapisow
w dostarczanych kartach charakterystyk dla stosg@farsubstancji i mieszanin, ich klasyfikaciji
i oznakowania. Wszystkie te dziatania map celu potwierdzenie charakteru stosowanych aobst

i identyfikacji zagraen jakie mog wywolywat na cztowieka rodowisko.

System ZaradzaniaSrodowiskowego

W | pohroczu 2013 roku PGNIG S.A. zalazyla | etap wdrzania systemu zagdzania
srodowiskowego w oddziatach handlowych Spotki. W aam powyszego etapu zostat
przeprowadzony przegl srodowiskowy.
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Rozdziat X: Pozostate informacje

Podziat zysku za rok 2012

22 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie B5HIA. pod¢to decyzg o podziale zysku

netto za 2012 rok w wysokai 1.918,5 min zt. Zysk zostat podzielony w rgsliacy sposob:

» kwote 1.151.5 min zt przeznaczono na zkgzenie kapitatu zapasowego Spotki

* kwotg 767,0 min zt przeznaczono na wygtaywidendy (co oznaczae na jedn akcg przypada
0,13 zb).

Ponadto zysk zatrzymany w kwocie 625,9 min zt pnaezono na zwkszenie kapitatu zapasowego

Spotki.

Jednoczénie Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A. ustalizien dywidendy na 20 lipca
2013 roku oraz termin wyptaty dywidendy na Zgaernika 2013 roku.

Udzielenie absolutorium

22 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie F3SHIA. podgto uchwalty o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego i sprawozdania aiuzz dziatalnéci PGNIG S.A., zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprdawoa Zarzdu z dziatalnéci GK PGNIG oraz

0 udzieleniu czionkom Zagdu i Rady Nadzorczej PGNIiG S.A. absolutorium z wykwania

obowiazkéw w roku obrotowym 2012.

Sprawy przeciwko Pl GAZOTECH Sp. z o.0.

Postpowanie w sprawie z powddztwa PGNIG S.A. przeciWk@sAZOTECH Sp. z 0.0. 0 uchylenie
badz stwierdzenie niewanosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoInikoWGREZOTECH
Sp. z 0.0. z dnia 23 kwietnia 2004 roku, w tym uahlywzobowazujacej PGNIG S.A. do doptaty
w kwocie 52 min zi, toczylo sikolejno przed §dem Okegowym w Warszawie, Apelacyjnym
w Warszawie i &dem Najwyszym. W dniu 25 czerwca 2010 rokwdSOkregowy uwzgkdnit
powodztwo PGNIG S.A., stwierdzg niewanos¢ uchwaty o umorzeniu udziatbw oraz uchwaty
o doptatach. W dniu 12 listopada 2010 roku PI GAETH Sp. z 0.0. zigyla apelagi do Sdu
Okregowego wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztaadosvych. Sd Apelacyjny wyrokiem z dnia
14 grudnia 2011 roku oddalit apelacPl GAZOTECH Sp. z o0.0. Wyrok jest prawomocny.
24 kwietnia 2012 roku PI GAZOTECH Sp. z 0.0.2Ha skarg kasacyja. Postanowieniem z dnia 13
marca 2013 roku 48l Najwyzszy odméwit przygcia skargi kasacyjnej do rozpoznania. Tym samym
postpowanie w powyszej sprawie zostalo zakczone.

Postpowanie w sprawie z powodztwa PGNIG S.A. przeciWk@sAZOTECH Sp. z 0.0. o uchylenie
badz stwierdzenie niewaosci uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia  Wspolnikow
PI GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 19 stycznia 2005 rakbowhzujacej PGNIG S.A. do wniesienia
doptaty w kwocie 25.999.998 zi, toczyloesprzed Sdem Okegowym i Sdem Apelacyjnym
w Warszawie. Wyrokiem z dnia 18 zaiziernika 2010 roku &l Okrgowy w Warszawie uniewait
uchwat o doptatach. W dniu 12 listopada 2010 roku Pl GAEQH Sp. z o0.0. zigta apelag do
Sadu Okegowego wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztowdosvych. Sd Apelacyjny
w Warszawie wyrokiem z dnia 22 czerwca 2012 rokdatitl apelacg PI GAZOTECH Sp. z o.0.
Wyrok jest prawomocny. 30 pdziernika 2012 roku Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. wnioskarg
kasacyja. Do dnia sporalzenia sprawozdaniaa® Najwyzszy nie wydat postanowienia o przgju
albo o odmowie przyfia skargi kasacyjnej do rozpoznania.
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Postpowania przed Prezesem UOKIiK

28 grudnia 2010 roku Prezes UOKIK wszicz urzdu posgpowanie antymonopolowe w sprawie
naduzywania przez PGNIiG S.A. pozycji dominagj na krajowym rynku hurtowej sprzegagazu
ziemnego, polegagej na ograniczaniu zbytu ze szkodla kontrahentow lub konsumentéw oraz
przeciwdziataniu uksztattowaniugsivarunkdéw niezbdnych do powstaniaabz rozwoju konkurencji
poprzez odmow sprzeday paliwa gazowego na zasadach umowy kompleksowejrzeecz
przedstbiorcy zamierzajcego dokonywé dalszej odsprzedg gazu ziemnego, tj. NowyGaz Sp.
z 0.0. w Warszawie. Prezes UOKIK deayZz dnia 5 lipca 2012 roku uznal poigge dzialania
PGNIG S.A. za praktyk ograniczajca konkurena, stwierdzit zaniechanie przez PGNIG S.A.
stosowania tych praktyk z dniem 30 listopada 20dKuri natayt na PGNIG S.A. kar pienizna

w wysokaci 60.016.474,40 zt. 24 lipca 2012 roku PGNIG Sodlwofala st od decyzji Prezesa
UOKIK do S3du Okrgowego w Warszawie —aBu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Do dnia
sporadzenia sprawozdaniaa® Ochrony Konkurencji i Konsumentow nie zawiadoP@&NiG S.A.

0 wyznaczeniu terminu rozprawy.

9 lutego 2012 roku Prezes UOKIK wsztpostpowanie w sprawie stosowania przez PGNiG S.A.
praktyk naruszagych zbiorowe interesy konsumentow. Prezes UOKiKzueza PGNIG S.A.
stosowanie w ogoélnych warunkach umowy kompleksovwdgjstarczania paliwa gazowego
postanowienia wpisanego do rejestru niedozwolonymbstanowi@ umownych. W trakcie
postpowania PGNIG S.A. dobrowolnie zobawata st do zmiany niektérych postanouie
umownych. Prezes UOKIiK decyzi dnia 10 sierpnia 2012 roku ogsit od nat@enia na PGNIG S.A.
kary finansowej i zobowzat Spotk do wprowadzenia nowego wzorca ogolnych warunkowewyn
PGNIG S.A. jest w trakcie wykonywania zobazania wynikajcego z powyszej decyzji Prezesa
UOKIK.

22 lutego 2013 roku Prezes UOKIK wszlcpostpowanie w sprawie stosowania przez PGNIiG S.A.
praktyk naruszagych zbiorowe interesy konsumentow. Prezes UOKiKzueza PGNIG S.A.
stosowanie we wzorcach umownych, na podstawie &Orawierane s umowy kompleksowe
dostarczania paliwa gazowego, postanawigpisanych do rejestru niedozwolonych postanéawie
umownych. PGNIiG S.A pogia dziatania wyjéniajace oraz ztayta do Prezesa UOKIK wniosek
o wydanie decyzji zobowktujacej. 28 czerwca 2013 roku Prezes UOKIK wydat degyzj
zobowhzujaca, ktora zakéczyta toczce st postpowanie administracyjne wobec PGNIG S.A. Prezes
UOKIK nie nataryt na Spotk w tej sprawie kary pieatnej. PGNIG S.A. jest w trakcie wykonywania
zobowhzania wynikajcego z powyszej decyzji Prezesa UOKIK.

3 kwietnia 2013 roku Prezes Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) wsztz
postpowanie antymonopolowe w sprawie naguania przez PGNIG S.A. pozycji dominag] na
krajowych rynkach hurtowej i detalicznej sprzega paliwa gazowego, poleggiej na
przeciwdziataniu uksztattowaniugsivarunkdéw niezbdnych do powstaniaadz rozwoju konkurencji
poprzez:

. ograniczanie odbiorcom biznesowym #ivosci zmniejszania zamawianych §lob paliwa
gazowego i mocy umownej
. ograniczanie odbiorcom biznesowym #iwosci odsprzeday paliwa gazowego

. wymaganie okrdenia w umowie przez odbiorcéw biznesowych maksyial ilosci
zakupywanego paliwa gazowego przeznaczonego picezia dalszej odsprzeda

. nieprzyznanie odbiorcom hurtowym prawa descmowej zmiany sprzedawcy.

PGNIG S.A podjta dziatania wyjéniajace oraz ztayta do Prezesa UOKIK wniosek o wydanie

decyzji zobowizujacej.

W powyzszej sprawie Prezes UOKIK m® natay¢ na PGNIG S.A. karpienkzna w wysokdaci nie

wigkszej ni 10% przychodu osgnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzeym rok nal@genia
kary.
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Rozdziat XI: Sytuacja finansowa

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGRI@A. za okres 6 miegiy
zakaiczony 30 czerwca 2013 roku zostato przygotowaneligoz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonymegriJnt Europejsk (UE) na
dzien 30 czerwca 2013 roku.

Zasady rachunkowci zastosowane przy spadzaniu Skroconegdrodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zostaly ¢tej w Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym GK PGNIG za okres 6 migsy zakaiczony 30 czerwca 2013 roku.

1. Sytuacja finansowa

W | pétroczu 2013 roku PGNIG S.A. zrealizowata zysktto w wysokéci 1.424 min zt, co oznacza,
ze w relacji do analogicznego okresu roku ubieglegnik netto wzrést 0 1.571 min zt

Syntetyczne dane w zakresie sytuacji finansowej IBGBLA. w | pétroczu 2013 roku zostatyetg
w zaprezentowanych pamij sprawozdaniach spadzonych zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawdgezoFinansowej:

e sprawozdaniu z sytuacji finansowej

» rachunku zyskéw i strat

* sprawozdaniu z przeptywow piennych

e zestawieniu wybranych wskaikow finansowych.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej @in

1
Rzeczowe aktywa trwale 040 14 098
Nieruchomdci inwestycyjne 2 2
Wartasci niematerialne 228 204
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 8177 7263
Inne aktywa finansowe B2 5780
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 352 397
Pozostate aktywa trwate 45 47
Akywa obrotovee (okoterminowe) - 79c s8s2
Zapasy 2433 2427
r,:laalgr?o?ccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3326 5172
Naleznaosci z tytutu podatku biecego - 24
Pozostate aktywa 71 17
ﬁ:g]vgi v\z,;é/rt]u’fu pochodnych instrumentéw 340 105
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 130 1034
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 130 73
Sumagkywow  w9% 3864

Strona 43 z 50



Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci PGNIG S.A. za | potrocze 2013 roku

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej @hlncd.

Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900
rfgﬂitr?; Izn Ge}jmlsn akcji powsej ich wartgci 1740 1740
Skumulowane inne catkowite dochody 37 (66)
Zyski zatrzymane 15 057 14 400
Zobowiganiadugoterminowe Tz 72
Kredyty, payczki i papiery diane 4473 4 390
Zobowigzania z tytutiéwiadcze pracowniczych 98 89
Rezerwy 1481 1576
Przychody przysztych okreséw 569 559
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 608 632
Inne zobowazania diugoterminowe 4 41
Zobowdgzania kiétkoterminowe 5% 73w
fgﬁg\\llvv;zz:rr:ig z tytutu dostaw i ustug oraz inne 2802 2763
Kredyty, payczki i papiery diine 2501 3879
ﬁr?gr?;\é%;gl;a Z tytutu pochodnych instrumentow 237 393
Zobowigzania z tytutu podatku hiecego 95 -
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 98 190
Rezerwy 210 152
Przychody przysztych okreséw 13 5
9

3
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Jednostkowy rachunek zyskéw i strat (min zf)

Przychody finansowe

Zuzycie surowcow i materiatéw (8 904) (9677)
Swiadczenia pracownicze 383) (400)
Amortyzacja (353) (274)
Ustugi obce (3199) (2 952)
Koszt wytworzenigwiadczeér na wkasne potrzeby 7 5
Pozostate przychody i koszty operacyjne (54 427)

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw giamich (min z})

Przeplywy pienizne netto z dziatalrioi operacyjnej 3036 37
Przepltywy pienizne netto na dziataldoi inwestycyjnej (916) (3935)
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej (1 551) 3679

dysponowania

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtku okresu 1034 935
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1603 716
w tym srodki pienkzne o ograniczonej nibwosci 233 715
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Wskazniki finansowe

Rentowna¢

| potrocze 2013 2012 rok
EBIT w min zt 1309 557
zysk operacyjny
EBITDA w min zt _ 1 662 283
zysk operacyjny + amortyzacja
ROE 6,3% 0,7%
zysk netto do stanu kapitaléw_w+asnych na konigesik ! '
RENTOWNCSC_SPRZEDAZY NETTO ' 10,0% 1.1%
zysk netto odniesiony do przychodéw ze sprzgda
ROA 0 -0 49
zysk netto w relacji do stanu aktywéw na konieceskr 4,0% 0,4%

Ptynnas¢

30 czerwca 201 31 grudnia 2012

WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNGSCI
aktywa obrotowe (bez pozostatych aktywéw) do zohawi 1,3 1,2
krétkoterminowych

WSKAZNIK SZYBKI BIEZACEJ PLYNNGSCI
aktywa obrotowe (bez pozostatych aktywéw) minusasgpdo 0,9 0,9
zobowhzan krétkoterminowych

Zadluwzenie

30 czerwca 201 31 grudnia 2012

WSKAZNIK OBCIAZENIA FIRMY
ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 36,8% 40,0%
suma zobowizan w relacji do sumy pasywow

WSKAZNIK OBCIAZENIA KAPITALU WEASNEGO
ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 58,2% 66,8%
suma zobowizan do kapitatlu wkasnego

W relacji do analogicznego okresu roku ubieglegoNRE S.A. odnotowata wzrost zysku
Z dziatalndci operacyjnej (EBIT) o 1.866 min zt. Umocnienienklycji finansowej Spétki zostato
spowodowane przede wszystkim popgaventowndci sprzeday gazu wysokometanowego oraz
zwiekszeniem sprzedsg ropy naftowej.

Na wzrost rentownizi sprzeday gazu wysokometanowego decygy wptyw miato obnienie
jednostkowych kosztow zakupu gazu z importu. Zgednipodpisanym w listopadzie 2012 roku
aneksem do ,Kontraktu kupna-sprzeglagazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
25 wrzénia 1996 roku z OO0 ,Gazprom eksport” zmianie uyleghrunki cenowe na dostawy gazu
z uwzgkdnieniem zakupow zrealizowanych od pgkm 2012 roku. Efekt finansowy aginigtego
porozumienia zostat efiy jednorazowo w kggach Spoétki w listopadzie 2012 roku.

Od 1 stycznia 2013 roku oboyzuje zmiana ,Taryfy w zakresie dostarczania palazayvych nr
5/2012". Nowa taryfa wprowadzita 15z, 0 6,7%sredni wysoka¢ cen i stawek optat zezanych

z dostarczeniem do odbiorcow gazu wysokometanow®gmnimo obrionej jednostkowej ceny
zakupu gazu z importu nowa taryfa w dalszymguai nie gwarantuje pokrycia kosztow jego
pozyskania.
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Na popraw rentowndci sprzeday gazu wysokometanowego wphfa rowniez deprecjacja dolara,
gtéwnej waluty, w ktérej denominowane sakupy gazu z importu. W relacji do | p6trocza 20tku
nastpit spadek kursu dolara o 2,9%.

W relacji do | potrocza 2012 roku Spoétka uzyskalaast wolumenu sprzedaropy naftowej 0 69%.
Do wzrostu wolumenu sprzeda ropy naftowej przyczynito i wiaczenie do eksploatacji na
przetomie 2012 i 2013 roku ztdopy naftowej Lubiatow, Midzychod i Grotéw (LMG).

Na wynik na dzialalngci operacyjnej w diym stopniu wpltyw mialy pozostate przychody i koszty
operacyjne, ktérych war¢é w relacji do | potrocza 2012 roku wzrosta o 373mt. Wzrost ten
spowodowany zostat przede wszystkim wysokim pozionaodatnich i niezrealizowanych zrtic
kursowych odnosgych sé do zobowiazan z tytulu dostaw gazu oraz poprawvyniku na
transakcjach terminowych. Ponadto istotny wplyw mgnik miatlo rozwhzanie odpiséw
aktualizacyjnych wartei srodkow trwatych, ktére zostaty poddane testowi miate wartcici oraz
utworzenie rezerwy na zakdpiadectw efektywngci energetycznej (tzw. biatych certyfikatow).

Wynik na dziatalnéci finansowej Spotki w relacji do pierwszego péza2012 roku wzrést o 38 min
zt przede wszystkim w rezultacie w8zego poziomu otrzymanych dywidend.

Sytuacja finansowa Spotki odzwierciedlona zostajaodstawowych wskaikach charakteryzagych
efektywna¢ dziatalnéci gospodarczej. Rentowgtokapitatow wiasnych (ROE) wzrosta z -0,7% do
6,3%, rentowng& aktywow ogoélem (ROA) wyniosta 4,0% wobec -0,4% w12 roku,
natomiast rentowrié sprzeday netto wzrosta z poziomu -1,1% do 10,0%.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zien 30 czerwca 2013 roku wykazuje stim
bilansova w wysokaci 35.962 min zi, ktéra jest r8za od wartéci wedlug stanu na koniec czerwca
2012 roku o0 681 min zt.

Aktywa

Najwigksz pozyck aktywow Spoiki stanowi rzeczowe aktywa trwate, ktorych stan na koniec
czerwca 2013 roku wynidst 14.004 min zt i byt odh zt (1%) niszy od stanu na dZie31 grudnia
2012 roku. Na spadek waéth rzeczowych aktywéw trwatych gidwny wplyw miatazekazanie

w leasing do Wielkopolskiej Spétki Gazownictwa Spo.0. gazoeigu wysokiego ainienia relacji
KGZ Koscian — KGHM Polkowicefukowice.

Kolejna znacaca pozycg bilansu stanowyi aktywa finansowe dogtne do sprzeds, ktérych wartéc¢
na dzié 30 czerwca 2013 roku wyniosta 8.177 min zt i bykgzsza od wartéci na koniec grudnia
2012 roku o 914 min zi. Wzrost ten spowodowany twiekszeniem udziatu Spotki w kapitatach
wiasnych PGNIG TERMIKA SA. Kapitaly wiasne PGNIG REIKA SA zostaty podwyszone
w wyniku przegcia przez ri spotki PGNIG SPV1 Sp. z o.0. i konwersji jejeéz diugu wobec
PGNIG S.A. (z tytutu zaagnietej pazyczki) na kapitat.

Wartas¢ innych aktywow finansowych wyniosta 5.251 min Hyita nizsza od wartéci wedtug stanu
na dzié 31 grudnia 2012 roku o 529 min zt. Spadek tenapisiv efekcie splaty pioyczek przez
podmioty powizane oraz z tytutu konwersji pgczki udzielonej PGNIG SPV1 Sp. z 0.0. na kapitaty
wilasne w PGNiG TERMIKA SA.

Aktywa obrotowe Spétki na dzie30 czerwca 2013 roku ksztattowaty sia poziomie 7.903 min zi,
co oznacza spadek w relacji do stanu nand2iegrudnia 2012 roku o0 949 min zt (11%).

Na dzien 30 czerwca 2013 roku waktozapasow Spotki wyniosta 2.433 min zt i ksztattcavak na

zblizonym poziomie jak na koniec grudnia 2012 roku. Wagtee w bilansie zapasy stanowi przede
wszystkim gaz przechowywany w podziemnych magazygazu.

Strona 47 z 50



Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci PGNIG S.A. za | potrocze 2013 roku

Wartas¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aatEci w poréwnaniu do kica 2012
roku spadia o 1.846 min zt (36%). Zmiana ta wynfkaede wszystkim z sezonowego spadku
naleznosci powstatych ze sprzegiwgazu, uregulowania zoboyzian OOO ,Gazprom eksport” wobec
PGNIG S.A. wynikajcych z zawartego w listopadzie 2012 roku aneksu,Klontraktu kupna-
sprzeday gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z d2bawrzénia 1996 roku z OOO
,Gazprom eksport” oraz ze zmiany salda rozlfcpablicznoprawnych.

Stansrodkdw piengznych i ich ekwiwalentéw wyniost 1.603 min zt i byyzszy o 569 min zt od
stanu na koniec 2012 roku, przede wszystkim w taeid poprawy rentowroi dziatalngci
operacyjnej Spoiki.

Poziom i struktura majku obrotowego zapewniata Spoéice catkawitdolngé do biezacego
regulowania zobowzan. Wskanik biezace] ptynndci przyjat wartes¢ 1,3 wobec poziomu 1,2
z konca grudnia 2012 roku, natomiast wahik szybki bigacej ptynndci pozostat na tym samym
poziomie i wyniost 0,9.

Zobowigzania i kapitat wlasny

Podstawowynerodiem finansowania aktywow Spétki jest kapitat svig, ktérego wart@ w relaciji
do 31 grudnia 2012 roku wzrosta o 760 min zt (3% zmiar kapitatobw wtasnych wptyw miat
przede wszystkim wypracowany w kaeym okresie zysk netto.

Stan zobowizan diugoterminowych na dzie30 czerwca 2013 roku wynidst 7.272 min zt i byt
nieznacznie miszy (o0 15 min zt) od poziomu z &oa grudnia 2012 roku. Zmiana ta wynika gtownie
Z ze zmniejszenia 0 95 min zt stanu rezerw razywanych na likwidagj odwiertow i zwekszenia

0 83 min zt stanu kredytow, pgczek i papieréw dinych.

W poréwnaniu do kica 2012 roku nagpit spadek zobowazan krétkoterminowych o 1.426 min zi
(19%) przede wszystkim w rezultacie spadku waitkredytow, payczek i papierow dinych
0 1.378 min zi, w tym gtéwnie z tytutu wykupu wyedowanych obligaciji.

W zwiazku z obnieniem poziomu zadhenia zewrtrznego Spétki zmianie ulegly wskaiki
opisupce relacje porgdzy kapitatami i pozostatymi pozycjami pasywow. \&skk obchzenia
kapitatéw wiasnych zobowkaniami ogotem spadt z poziomu 66,8% do 58,2% gmatst wskanik
obcigzenia firmy zobowizaniami ogétem, stanowdy sune zobowhzan w relacji do sumy pasywoéw,
obnizyt sie z poziomu 40,0% do 36,8%.

Transakcje zawarte na innych warunkachrgnkowe

W | potroczu 2013 roku PGNIG S.A. oraz spoiki odjnzalene nie zawieratygadnych istotnych
transakcji z podmiotami powzanymi na innych warunkachzmynkowe.

Gwarancje i paiczenia

W | pétroczu 2013 roku PGNIG S.A. oraz spoiki ogjrialene nie udzielaly peczer kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaly gwarancji jednemu podmidttub jednostce zaimej od tego podmiotu
0 facznej wartdci stanowicej rownowarté¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych PGNIG S.A.

Mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

W | pétroczu 2013 roku Spétka nie publikowata progriinansowych.
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2. Przewidywana sytuacja finansowa

Na wyniki finansowe PGNIG S.A. istotny wptyweds miaty notowania cen ropy naftowej i bige
ceny gazu ziemnego, sytuacja na rynkach walutowg@dz stanowisko Prezesa URE ofine
poziomu taryf na paliwa gazowe.

Notowania cen ropy naftowej i produktow ropopochardnoraz gazu ziemnego odgrywapsadnicz
role w ksztaltowaniu si pozycji finansowej PGNIG S.A. W relacji do | pétaa 2012 roku nasgpit
spadek o 2,3%redniookresowych notowaropy Brent. Utrzymanie sitej tendencji w kolejnych
mieshcach korzystnie wptynie na efektywddadziatalngci regulowanej Spotki.

Ceny gazu na rynkackwiatowych teda w gtdwnej mierze uzammione od tempa wychodzenia
z kryzysu poszczego6lnych krajow. Pomimo @a@izeniaswiatowej poday gazu ziemnego w wyniku
wzrostu wydobycia gazu ze ztdiekonwencjonalnych, zgwienie gospodarcze me spowodowéa
wzrost notowa rynkowych cen tego surowca, co dla PGNIG S.&dZie oznaczato wzrost kosztow
pozyskania gazu z importu.

Na wyniki finansowe PGNIG S.A. istotny wptyw ma sgtja na rynkach walutowych. W | pétroczu
2013 roku nagpito ostabienie kursu dolara. Ewentualna dalszaredgacja dolara spowoduje
obnizenie kosztow zakupu gazu wysokometanowego z impanyvezone w walucie krajowej
i pozytywnie oddziatywébegdzie na wyniki finansowe Spofki.

Kolejnym czynnikiem wplywajcym na poziom wynikow finansowych Spétki jest wyefk stawek

i optat przewidzianych w taryfach dla paliw gazolwy©d 1 stycznia 2013 roku zostata wprowadzona
obnizona taryfa dla gazu wysokometanowego, ktéra niergmaje w 100% pokrycia kosztéw jego
pozyskania. Termin obowdywania powyszej taryfy uptywa 30 wrzaia 2013 roku, dlatego w lipcu
2013 roku PGNIG S.A. wyspita do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenie epdaryfy na
dostarczanie paliw gazowych.

W grudniu 2012 roku Spétka rozpata obrét gazem ziemnym na Towarowej Gietdzie Engkgry
zgodnie z decyzjPrezesa URE zwolniony jest z obawrku taryfowania. W lutym 2013 roku Prezes
URE wydat komunikat w sprawie zwolnienia przetigdrstw energetycznych z obaeku
przedkiadania do zatwierdzenia taryf w zakresigdwego obrotu gazem ziemnym. Ponadto projekt
nowelizacji Prawa energetycznego oraz niektoryetych ustaw (tzw. ,maly trojpak energetyczny”)
wprowadza obligo gieldowe dla sprzedagazu w Polsce na poziomie 30% (w 2013 roku) scato
gazu wprowadzanego do systemu przesylowego, apméstw 2014 roku na poziomie 40%.
Niepewnd¢ co do terminu wprowadzenia poggzych zapisow, a tak ich ostatecznego ksztattu
utrudnia prognozowanie sytuacji finansowej, nawgtenspektywie kolejnych 6 miesiy.

Od 1 stycznia 2013 roku PGNIG S.A., jako przelsirstwo obrotu, ma obowazek zakupu okrdonej

w Ustawie o efektywrei energetycznej ikei swiadectw efektywnéci energetycznej (tzw. biatych
certyfikatow) lub uiszczenia oplaty zagtzej. Obowizek ten powoduje wzrost kosztow prowadzenia
dziatalngci regulowanej i nie znajduje odzwierciedlenia vooinzujacej taryfie.

Na przetomie 2012 i 2013 roku PGNIiG S.A.qugyta do eksploatacji zka ropy naftowej i gazu
ziemnego Lubiatow, Midzychdd i Grotéw. Pozwolito to na zgikiszenie wydobycia ropy naftowej
i korzystnie kdzie wplyw& na wyniki finansowe PGNIiG S.A. W | potroczu 2018ku Spotka
zintensyfikowata poszukiwanie konwencjonalnych oragkonwencjonalnych zidweglowodorow,
jednak jego pierwsze efekty ekonomiczne widoczsula v perspektywie kilku lat.

W Il potroczu 2013 roku PGNIG S.A. zamierza utrzymeysoki poziom naktadow finansowych na
dziatalng¢ inwestycyjr, w tym gltdwnie na realizagjprojektow w zakresie utrzymania zdofod
wydobywczych, dywersyfikacjizrodet dostaw gazu, dzialalém zwiazanej z poszukiwaniem
i rozpoznawaniem zioropy naftowej i gazu ziemnego oraz budowy sekébeitroenergetycznego.
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Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci PGNIG S.A. za | potrocze 2013 roku

Cztonkowie Zarzdu

Wiceprezes Zawgdu  Jerzy Kurella

Wiceprezes Zaeglu  Jacek Murawski

Wiceprezes Zasdlu  Mirostaw Szkatuba
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