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Rozdziat I: Podstawowe dane o Spotce

1. Powstanie Spotki

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna (PGNiG S.A.) z siedziba w Warszawie,
ul. Marcina Kasprzaka 25, powstala w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod
nazwa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa. Akt
przeksztalcenia oraz statut Spotki zostaly podpisane w formie aktu notarialnego (Repertorium
A Nr 18871/96) dnia 21 pazdziernika 1996 roku.

30 pazdziernika 1996 roku Spotka zostala wpisana do rejestru handlowego pod firma Polskie
Gornictwo Naftowe 1 Gazownictwo S.A. z siedziba w Warszawie pod numerem RHB 48382. Od dnia
rejestracji Spotka nabyla osobowos$¢ prawna. 14 listopada 2001 roku zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000059492.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi obecnie 5,9 mld zt i dzieli si¢ na 5.900.000.000 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

Debiut gieldowy PGNiG S.A. odbyt si¢ 23 wrzes$nia 2005 roku. Akcje PGNiG S.A. s3 notowane na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od 20 pazdziernika 2005 roku.

PGNiG S.A. jest najwigksza spotka dzialajaca na polskim rynku poszukiwania, wydobycia i obrotu
gazem ziemnym. PGNiG S.A. zajmuje wiodaca pozycje we wszystkich obszarach sektora gazowego
w kraju, tj. w obszarze importu gazu ziemnego, poszukiwania zt6z, wydobycia ropy naftowej i gazu
ziemnego, magazynowania paliw gazowych oraz sprzedazy gazu ziemnego.

2. Struktura organizacyjna PGNiG S.A.

PGNIiIG S.A. zorganizowana jest w struktur¢ wielooddzialowa, w sktad ktorej na dzien 30 czerwca
2012 roku wchodzity Centrala Spotki i 14 oddziatéw. Przedmiot dziatalnosci jednostek
organizacyjnych PGNiG S.A. przedstawiony jest w ponizszej tabeli.
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Przedmiot dziatalno$ci jednostek organizacyjnych PGNiG S.A.

Jednostka organizacyjna Przedmiot dziatalnos$ci

Nadzor nad dziatalnoscia oddziatow w ramach struktury Spotki
Centrala Spotki w Warszawie | Nadzor nad dziatalnos$cia Grupy Kapitatowej PGNiG w ramach
uprawnien nadzoru wiascicielskiego

Eksploatacja zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej

Eksploatacja podziemnych magazynoéw gazu

Oddziat w Sanoku Sprzedaz bezposrednia pozasystemowego gazu ziemnego oraz
innych produktow i ustug

Prace w zakresie poszukiwania zt6z

Eksploatacja zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej

Eksploatacja podziemnego magazynu gazu

Oddziat w Zielonej Gorze Sprzedaz bezposrednia pozasystemowego gazu ziemnego oraz
innych produktow i ustug

Prace w zakresie poszukiwania zt6z

. . Przetwarzanie gazu ziemnego zaazotowanego na gaz
Oddziat w Odolanowie g g g g

wysokometanowy
Oddziat Operatorski w Poszukiwanie i eksploatacja z16z weglowodorow na obszarach
Pakistanie koncesyjnych w Pakistanie
Oddziat w Egipcic Poszuknyame i eksplogtaqa 716z weglowodordéw na obszarach
koncesyjnych w Egipcie
Oddziat w Danii Poszukiwanie i eksploatacja z16z weglowodorow na obszarach

koncesyjnych w Danii

Dolnoslaski Oddziat Obrotu
Gazem we Wroctawiu

Gornoslaski Oddziat Obrotu
Gazem w Zabrzu

Karpacki Oddziat Obrotu

Gazem w Tarnowie Kompleksowa obstuga handlowa w zakresie sprzedazy gazu

Mazowiecki Oddzial Obrotu ziemnego oraz innych produktow i ustug

Gazem w Warszawie

Pomorski Oddziat Obrotu
Gazem w Gdansku

Wielkopolski Oddziat Obrotu
Gazem w Poznaniu

Oddziat Centralne
Laboratorium Pomiarowo-
Badawcze w Warszawie

Swiadczenie ustug zapewniajacych poprawnosc¢ i wiarygodnosé
pomiard6w gazu ziemnego

Oddzial Ratownicza Stacja
Gornictwa Otworowego Swiadczenie ustug w zakresie ratownictwa gorniczego
w Krakowie

Na dzien 30 czerwca 2012 roku PGNiG S.A. posiadata rowniez zagraniczne przedstawicielstwa
w Moskwie (Rosja), Brukseli (Belgia), Kijowie (Ukraina) oraz Wysokoje (Biatorus).

5 czerwca 2012 roku zostat zlikwidowany Oddziat Operator Systemu Magazynowania. Powodem

likwidacji Oddziatu byto podjecie 1 czerwea 2012 roku dziatalno$ci przez spotke Operator Systemu
Magazynowania Sp. z 0.0.
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3. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej PGNiG

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku w sktad Grupy Kapitalowej PGNiG wchodzity PGNiG
S.A. jako podmiot dominujacy oraz 40 spotek o profilu produkcyjnym i uslugowym, w tym:

e 29 spotek zaleznych od PGNiG S.A.

e 11 spodtek posrednio zaleznych od PGNiG S.A.

Wykaz spotek GK PGNiG wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku zostal przedstawiony

W ponizszym zestawieniu.

Wykaz spotek GK PGNiG

1 | Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto S.A. 100 000 000,00 100 000 000,00 100,00% 100,00%
2 | Poszukiwania Nafty i Gazu Krakow S.A. 105 231 000,00 105 231 000,00 100,00% 100,00%
3 | Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA S.A. 60 000 000,00 60 000 000,00 100,00% 100,00%
4 | GEOFIZYKA Krakéw Sp. z o.0. 64 400 000,00 64 400 000,00 100,00% 100,00%
5 | GEOFIZYKA Torun Sp. z o.0. 66 000 000,00 66 000 000,00 100,00% 100,00%
6 | Poszukiwania Naftowe ,,Diament” Sp. z 0.0. 62 000 000,00 62 000 000,00 100,00% 100,00%
7 | Zaktad Rob6t Gorniczych Krosno Sp. z o.0. 26 903 000,00 26 903 000,00 100,00% 100,00%
8 | PGNiG Norway AS (NOK)" 1 092 000 000,00 | 1 092 000 000,00 100,00% 100,00%
9 f[‘}lslls;l)%l and Gas Company - Libya B.V. 26 724,00 26724,00 | 100,00% 100,00%
10 | PGNIG Sales & Trading GmbH (EUR)" 10 000 000,00 10 000 000,00 100,00% 100,00%
11 | Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. 5000 000,00 5000 000,00 100,00% 100,00%
12 |, INVESTGAS” S.A. 502 250,00 502 250,00 100,00% 100,00%
13 | Dolnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z o.0. 658 384 000,00 658 384 000,00 100,00% 100,00%
14 | Gornoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1300338 000,00 | 1300 338 000,00 100,00% 100,00%
15 | Karpacka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1484 953 000,00 | 1484 953 000,00 100,00% 100,00%
16 | Mazowiecka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1255800 000,00 | 1255 800 000,00 100,00% 100,00%
17 | Pomorska Spotka Gazownictwa Sp. z o.0. 655 199 000,00 655 199 000,00 100,00% 100,00%
18 | Wielkopolska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 033 186 000,00 | 1033 186 000,00 100,00% 100,00%
19 | Geovita Sp. z 0.0. 86 139 000,00 86 139 000,00 100,00% 100,00%
20 | PGNiG Energia S.A. 41 000 000,00 41 000 000,00 100,00% 100,00%
21| PGNiG Technologie S.A. 166 914 000,00 166 914 000,00 100,00% 100,00%
22 | BUD-GAZ PPUH Sp. z 0.0. 51 760,00 51 760,00 100,00% 100,00%
23 | ,,Polskie Elektrownie Gazowe” Sp. z 0.0. 1212 000,00 1212 000,00 100,00% 100,00%
24 | PGNiG SPV1 Sp. z o0.0. 770 020 000,00 770 020 000,00 100,00% 100,00%
25 | PGNIG Finance AB (SEK)" 500 000,00 500 000,00 100,00% 100,00%
26 | PGNiG Serwis Sp. z 0.0. 9995 000,00 9995 000,00 100,00% 100,00%
27 | MLV 27 Sp. z o.0. 5 000,00 5 000,00 100,00% 100,00%
28 | B.S. i P.G. ,,Gazoprojekt” S.A. 4000 000,00 3000 000,00 75,00% 75,00%
29 | ,NYSAGAZ Sp. z0.0.” 9 881 000,00 6 549 000,00 66,28% 66,28%
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Wykaz spotek GK PGNiG — cd.

Udziat kapitalowy % kapitatu % glosow
—p . , . . Kapitat spotek zaleznych spotek spotek
Spolki zalezne od spolek zaleznych PGNiG S.A. oy 7 PGNIG S.A. e il
w zt PGNiG S.A. PGNiG S.A.
1 | Oil Tech International F.Z.E. (USD)" 20 000,00 20 000,00 100,00% 100,00%
2 | Powisle Park Sp. z o.0. 81 131 000,00 81 131 000,00 100,00% 100,00%
3 (le‘il;;*)‘d Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. 1 806 500,00 1 806 500,00 100,00% 100,00%
4 | Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. 105 000,00 105 000,00 100,00% 100,00%
5| XOOL GmbH (EUR)' 500 000,00 500 000,00 100,00% 100,00%
6 | PGNiG TERMIKA SA 246 300 000,00 246 045 490,00 99,89% 99,89%
7 | Poltava Services LLC (EUR)" 20 000,00 19 800,00 99,00% 99,00%
Osrodek Badawczo - Rozwojowy Gornictwa o 0
8 Surowcow Chemicznych CHEMKOP Sp. z o.0. 3 000 000,00 2550 000,00 85,00% 85,00%
9| GAZ Sp. z 0.0. (Blonie) 300 000,00 240 000,00 80,00% 80,00%
10 | PT Geofizyka Torun Indonesia LLC (IDR)"? 8 773 000 000,00 | 4 825150 000,00  55,00% 55,00%
11 | GAZ MEDIA Sp. z 0.0. (Wotomin) 300 000,00 153 000,00 51,00% 51,00%

Ywartoéci podane w walutach obcych

? waluta sprawozdawczosci finansowej zostata zmieniona z EUR na USD
) rzeczywisty kapitat wptacony do spotki wynosi 40.687,13 USD

W I pétroczu 2012 roku nastapity ponizsze zmiany struktury Grupy Kapitalowej PGNiG:

11 stycznia 2012 roku PGNiG SPV 1 Sp. z o.0. podpisata z Vattenfall AB ostateczna umowe
sprzedazy akcji, ktorej przedmiotem bylo nabycie 24.591.544 akcji w kapitale zaktadowym
Vattenfall Heat Poland S.A.; akcje te stanowity 99,8% w kapitale zakladowym i uprawnialy do
99,8% w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Vattenfall Heat Poland S.A.;
w I pétroczu 2012 roku PGNiG SPV 1 Sp. z o.0. skupita od akcjonariuszy mniejszosciowych
13,005 akcji PGNiG TERMIKA SA, w zwiazku z czym jej udziat w kapitale zaktadowym spotki
wzrést do poziomu 99,9%

23 stycznia 2012 roku firma spotki Vattenfall Heat Poland S.A. zostala zmieniona na PGNiG
TERMIKA SA

24 lutego 2012 roku Mazowiecka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. zawarta dwie umowy nabycia
tacznie 58 udziatow spotki GAZ Sp. z o0.0. z siedziba w Btoniu, w zwiazku z czym jej
zaangazowanie w spotce wzrosto do poziomu 240.000 zi, a udzial w kapitale zaktadowym
zwigkszyt si¢ do 80%

6 czerwca 2012 roku PGNiG Sales & Trading GmbH nabyta 500.000 udziatow spétki XOOL
GmbH o warto$ci nominalnej 1 EUR kazdy, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego; spotka
zostala zakupiona w celu rozszerzenia dzialalnosci handlowej na terenie Niemiec

6 czerwca 2012 roku PGNiG S.A. nabyta 100 udziatow spotki MLV 26 Sp. z o0.0. o lacznej
warto$ci nominalnej 5.000 zt stanowiacych 100% kapitatu zakladowego spotki; cena zakupu
udziatéw wyniosta 7.500 zt; w 2013 roku spotka rozpocznie $wiadczenie ushug kadrowo-
ptacowych, finansowo-ksiggowych i informatycznych dla PGNiG TERMIKA SA; 14 czerwca
2012 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana firmy spo6tki na PGNiG Serwis Sp. z o.0.

8 czerwca 2012 roku PGNiG S.A. nabyta 100 udziatéw spotki MLV 27 Sp. z o0.0. o lacznej
warto$ci nominalnej 5.000 zt stanowiacych 100% kapitalu zakladowego spdtki; cena zakupu
udziatéw wyniosta 7.500 zt; firma spoltki zostata zmieniona na PGNiG SPV 4 Sp. z 0.0.; do dnia
sporzadzenia sprawozdania zmiana firmy spoitki nie zostata zarejestrowana w KRS.
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W I pétroczu 2012 roku nastapity ponizsze zmiany kapitalu zaktadowego spotek:

e podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGNiG SPV 1 Sp. z 0.0. 0 kwotg 770.000.000 zt do poziomu
770.020.000 zt poprzez utworzenie 15.400.000 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt
kazdy; nowo utworzone udzialy zostaly objete przez PGNiG S.A.; rejestracja podwyzszenia
kapitatu miata miejsce 25 stycznia 2012 roku

o podwyzszenie kapitatu zakltadowego Pomorskiej Spdtki Gazownictwa Sp. z 0.0. o kwote
1.553.000 zt do poziomu 655.199.000 zt; nowo utworzone udzialy zostaly objete przez PGNiG
S.A. i pokryte wkladem niepienigznym w postaci prawa uzytkowania nieruchomosci gruntowe;j
w Toruniu wraz z prawem wiasnos$ci postawionych na niej budynkéw i1 budowli; rejestracja
podwyzszenia kapitalu miata miejsce 7 marca 2012 roku

o podwyzszenie kapitatu zakladowego PGNiG Energia S.A. o kwotg 11.000.000 zt do poziomu
41.000.000 zt poprzez emisje nowych 110.000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda;
wszystkie akcje nowej emisji zostaly objete przez PGNiG S.A.; rejestracja podwyzszenia kapitatu
miata miejsce 22 marca 2012 roku

o podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGNiG Serwis Sp. z 0.0. do kwoty 9.995.000 zt; nowo
utworzone udziaty zostaty objgte przez PGNiG S.A.; rejestracja podwyzszenia kapitalu miata
miejsce 29 czerwca 2012 roku.

Ponadto w I potroczu 2012 roku zarejestrowano przeksztalcenie nastgpujacych spotek w spotki
akcyjne:

e 2 stycznia 2012 roku — PNiG Jasto Sp. z o.0.

e 1 czerwca 2012 roku — PNiG Krakéw Sp. z o.0.

e 1 czerwca 2012 roku — PGNiG Technologie Sp. z o0.0.

e 14 czerwca 2012 roku — PNiG NAFTA Sp. z o.0.

Zmiany po zakonczeniu I poirocza 2012 roku

2 lipca 2012 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotek GEOFIZYKA Krakow Sp. z o.0.,
GEOFIZYKA Torun Sp. z 0.0. i GEOVITA Sp. z 0.0. w spotki akcyjne.

3 lipca 2012 roku zawiazana zostata spotka pod firma PGNiG Poszukiwania S.A. w organizacji.
Spotka zostala powolana w celu przeprowadzenia konsolidacji spotek poszukiwawczych
i serwisowych PGNiG S.A. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 10.000.000 zt i dzieli sig¢ na 10.000.000
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie akcje spotki zostaly objgte przez jednego
akcjonariusza PGNiG S.A. Rejestracja spotki w KRS miata miejsce 27 lipca 2012 roku.

Zmiany w strukturze segmentowej Spotki i GK PGNiG

W I potroczu 2012 roku wprowadzone zostaty zmiany w strukturze segmentowej PGNiG S.A. i GK
PGNiG. Utworzony zostal nowy segment i przeprowadzono reklasyfikacje wybranych spotek
i podziemnych magazyndéw gazu zgodnie z ich podstawowym przedmiotem dziatalnosci.

Podziemne magazyny gazu Brzeznica, Strachocina i Swarzow zostaly przesunigte z segmentu
poszukiwanie i wydobycie do segmentu obrot i magazynowanie w zwiazku z udostgpnieniem przez
PGNIiG S.A. na zasadach TPA pojemnosci czynnych powyzszych instalacji magazynowych.

Poprzez nabycie w I poéiroczu 2012 roku spotki PGNiG TERMIKA SA (dawniej Vattenfall Heat
Poland S.A.), GK PGNIiG rozszerzyta zakres swojej dzialalno$ci o wytwarzanie energii elektrycznej
i ciepta. Utworzony zostal segment wytwarzanie, w ktorym zaprezentowane zostaly dane spotek
PGNiG TERMIKA SA i PGNiG SPV 1 Sp. z o.0.

Spoétka ,,INVESTGAS” S.A. zostala przesunig¢ta z segmentu obrdt i magazynowanie do segmentu
pozostata dziatalnos¢. Spotka specjalizuje si¢ w kompleksowej realizacji uslug projektowych,
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budowlano-montazowych i nadzoru budowlanego z zakresu budowy magazynéw gazu i rurociagéw,
a takze ushug zwiazanych z eksploatacja magazynow gazu.

Spotki PGNiG Energia S.A. i PGNiG Finance AB z segmentu pozostala dziatalno$¢ zostaty
przekwalifikowane do segmentu obrét i magazynowanie. Podstawowym przedmiotem dziatalnosSci
PGNIiG Energia S.A. jest dziatalno$¢ handlowa na hurtowym rynku energii elektrycznej oraz obrot
uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla i innych gazow. Natomiast PGNiG Finance AB zajmuje si¢
obstuga emisji euroobligacji PGNiG S.A.

Na ponizszym schemacie zostal przedstawiony wykaz jednostek konsolidowanych Grupy Kapitatowej
PGNIiG w podziale na segmenty dziatalnosci na dzien 30 czerwca 2012 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. za I potrocze 2012 roku

4. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2012 roku w podziale na segmenty zostal przedstawiony
w ponizszej tabeli. Centrala PGNiG S.A. §wiadczy ushugi na rzecz wszystkich segmentéw, w zwiazku
z czym nie zostala przypisana do zadnego z nich.

Stan zatrudnienia wedlug segmentéw (w osobach)

Centrala PGNiG S.A. 754
Poszukiwanie i wydobycie 4340
Obroét 1 magazynowanie 3746
Pozostata dziatalno$¢ 38

5. Sprzedaz i pozyskanie gazu

PGNiG S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 13,2 mld zt, z czego 94% stanowita
sprzedaz gazu ziemnego.

Przychody ze sprzedazy (w miln zt

Gaz ziemny, w tym: 12 338,9
- gaz ziemny wysokometanowy 11 620,2
- gaz ziemny zaazotowany 718,7

Ropa naftowa 589,7

Kondensat 3,8

Hel 66,5

Mieszanina propan-butan 31,2

Ustugi magazynowania gazu 15,9

Pozostala sprzedaz 122,1

W I potroczu 2012 roku PGNiG S.A. sprzedata 8,0 mld m® gazu ziemnego, z czego 95% stanowita
sprzedaz z systemu przesylowego i dystrybucyjnego, a pozostala czg$¢ — sprzedaz gazu bezposrednio
ze z16z.
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Sprzedaz gazu ziemnego (w mln m’)

Obro6t i magazynowanie

7 660,2

Poszukiwanie i wydobycie

365,5

W I potroczu 2012 roku PGNiG S.A. pozyskata 8,0 mld m® gazu ziemnego, z czego 72% stanowit gaz
z importu, gléwnie z kierunku wschodniego. Wydobycie gazu ziemnego ze z16z krajowych stanowito
27% pozyskania gazu. Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ zaopatrzenia w gaz ziemny
w przeliczeniu na gaz wysokometanowy.

Poziskanie iazu (w mln m3i

Import 5761,5
Wydobycie krajowe 2 163,5
Dostawcy krajowi 69,2
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Rozdziatl IT: Organy Spoéiki

1. Zarzad

W sktad Zarzadu PGNiG S.A. na dzien 1 stycznia 2012 roku wchodzity nastepujace osoby:
e Radostaw Dudzinski — Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii

e Stawomir Hinc — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

e  Marek Karabuta — Wiceprezes Zarzadu ds. Gornictwa Naftowego

e  Mirostaw Szkatluba — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 7 marca 2012 roku powotata z dniem 19 marca 2012 roku
Grazyng Piotrowska-Oliwg na stanowisko Prezesa Zarzadu PGNiG S.A. na wspdlna kadencje
uptywajaca z dniem 13 marca 2014 roku.

11 maja 2012 roku Marek Karabuta ztozyl rezygnacj¢ z funkcji czlonka Zarzadu PGNiG S.A.
Powodem rezygnacji bylo objecie funkcji Prezesa Zarzadu POGC Libya B.V.

Sktad Zarzadu PGNiG S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

e Grazyna Piotrowska-Oliwa — Prezes Zarzadu

e Radostaw Dudzinski — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu

e  Stawomir Hinc — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
e  Mirostaw Szkatuba — Wiceprezes Zarzadu ds. Zakupow i IT.

2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej PGNiG S.A. na dzien 1 stycznia 2012 roku wchodzito siedem osob:

e Stanistaw Rychlicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Marcin Moryn — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Mieczystaw Kawecki — sekretarz Rady Nadzorczej

e  Grzegorz Banaszek — cztonek Rady Nadzorczej

e Agnieszka Chmielarz — cztonek Rady Nadzorczej

e  Mieczystaw Putawski — cztonek Rady Nadzorczej

e Jolanta Siergiej — cztonek Rady Nadzorczej.

5 stycznia 2012 roku Stanistaw Rychlicki, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacije
z petnionej funkcji ze skutkiem na dzien 10 stycznia 2012 roku.

12 stycznia 2012 roku NWZ PGNiG S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Grzegorza Banaszka
oraz powolalo Jézefa Glowackiego i Wojciecha Chmielewskiego. Ponadto 12 stycznia 2012 roku
Minister Skarbu Panstwa w uzgodnieniu z Ministrem Gospodarki powotal w sktad Rady Nadzorczej
PGNiG S.A. Janusza Pilitowskiego.

13 stycznia 2012 roku Rada Nadzorcza PGNiG S.A. wybrata na Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Wojciecha Chmielewskiego.

19 marca 2012 roku NWZ PGNiG S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej Ewe Sibrecht-Oska.
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Sktad Rady Nadzorczej PGNiG S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:

e  Wojciech Chmielewski  — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Marcin Moryn — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Mieczystaw Kawecki — sekretarz Rady Nadzorczej

e Agnieszka Chmielarz — cztonek Rady Nadzorczej

o Jozef Glowacki — cztonek Rady Nadzorczej

e Janusz Pilitowski — cztonek Rady Nadzorczej

e  Mieczystaw Putawski — cztonek Rady Nadzorczej

e Ewa Sibrecht-Oska — cztonek Rady Nadzorczej

e Jolanta Siergiej — cztonek Rady Nadzorczej.
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Rozdziat III: Akcjonariat

Na dzien 30 czerwca 2012 roku kapital zaktadowy PGNiG S.A. wynosit 5.900.000.000 zt i sktadato
si¢ na niego 5.900.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Jedynym akcjonariuszem
posiadajacym znaczny pakiet akcji PGNiG S.A. w sposob bezposredni byt Skarb Panstwa. Akcje
wszystkich serii, tj. A, Al oraz B, sa akcjami zwyklymi na okaziciela i uprawniaja do jednego glosu
na Walnym Zgromadzeniu. Struktura akcjonariatu PGNiG S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli.

Struktura akcjonariatu

Skarb Panstwa 4271911 724 72,40% 4271911 724 72,40%
Pozostali 1 628 088 276 27,60% 1 628 088 276 27,60%
Razem 5900 000 000 100,00 % 5900 000 000 100,00 %

Wedhig stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku uprawnionym pracownikom lub ich spadkobiercom
przekazano 728.088.275 akcji PGNiG S.A., co stanowi 97,1% liczby akcji przeznaczonych do
nieodptatnego nabycia przez uprawnionych.

Akcje PGNIG S.A. oraz akcje 1 udzialy w jednostkach powiazanych z PGNiG S.A. w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji PGNiG S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 30 czerwca 2012
roku zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Akci'e PGNiG S.A. w posiadaniu 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych

Mirostaw Szkatuba Wiceprezes Zarzadu 9 425 9425
Mieczystaw Kawecki | Sekretarz RN 19 500 19 500
Jolanta Siergiej Czlonek RN 9 425 9 425
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Rozdziat IV: Otoczenie regulacyjne

1. Koncesje

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku PGNiG S.A. posiadata nizej wymienione koncesje,
udzielone przez Prezesa URE na podstawie ustawy Prawo energetyczne:

1 koncesjg na obrot paliwami gazowymi

1 koncesjg na obrot gazem ziemnym z zagranica
1 koncesjg na obrot paliwami ciektymi

1 koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej

1 koncesjg na obrot energia elektryczna.

Decyzja z dnia 16 marca 2012 roku Prezes URE, na wniosek PGNiG S.A., dokonat zmiany koncesji
na magazynowanie paliw gazowych w zakresie okreslenia przedmiotu dziatalno$ci jako
»~magazynowanie paliw gazowych w instalacjach magazynowych”. Ponadto Prezes URE zatwierdzit
zmiany w wielkoSciach pojemno$ci magazynowych czynnych w PMG Strachocina, PMG
Wierzchowice i KPMG Mogilno ze wzgledu na ich rozbudowe¢ oraz w PMG Husow ze wzgledu na
techniczne uwarunkowania prowadzenia dziatalnosci.

16 maja 2012 roku Prezes URE udzielit spotce Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. koncesji
na magazynowanie paliw gazowych w instalacjach magazynowych, na okres od 1 czerwca 2012 roku
do 31 maja 2022 roku. W zwiazku z powyzszym Prezes URE decyzja z dnia 29 maja 2012 roku cofnat
z dniem 31 maja 2012 roku koncesj¢ na magazynowanie paliw gazowych w instalacjach
magazynowych PGNiG S.A.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku PGNiG S.A. posiadata nizej wymienione koncesje,
udzielone na podstawie ustawy Prawo geologiczne i gornicze:

96 koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie z16z ropy naftowej i gazu
1 koncesj¢ na rozpoznanie ztoza soli kamiennej

225 koncesji na wydobywanie ropy naftowej i gazu ziemnego ze zt6z

9 koncesji na podziemne magazynowanie gazu (PMGQ)

3 koncesje na sktadowanie odpadow.
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2. Zmiany w taryfach PGNiG S.A.

Do dnia 30 marca 2012 roku w rozliczeniach z odbiorcami obowiazywata Taryfa dla paliw gazowych
(Czgs¢ A Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 4/2011) zatwierdzona decyzja Prezesa
URE w dniu 30 czerwca 2011 roku.

Decyzja z dnia 11 stycznia 2012 roku Prezes URE odmowil zmiany Taryfy dla paliw gazowych
(Czegé¢ A Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 4/2011) w zakresie cen za paliwo
gazowe, ktora w rozliczeniach z odbiorcami obowiazywa¢ miata w okresie od 15 listopada do 31
grudnia 2011 roku.

Decyzja z dnia 16 marca 2012 roku Prezes URE (na wniosek PGNiG S.A. z dnia 25 pazdziernika
2011 roku) zatwierdzil Taryfg dla paliw gazowych (Czg$¢ A Taryfa w zakresie dostarczania paliw
gazowych Nr 5/2012), ktéra zgodnie z wnioskiem PGNiG S.A. w rozliczeniach z odbiorcami
obowigzywa¢ miala w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku. Taryfa weszta w zycie w dniu 31
marca 2012 roku i zgodnie z decyzja Prezesa URE ma obowiazywac do dnia 31 grudnia 2012 roku.
Srednia wysokos¢ cen istawek oplat zwiazanych z dostarczaniem do odbiorcow gazu
wysokometanowego (E) wzrosta o 12,5%, gazu zaazotowanego (Lw) o 12,6% natomiast gazu
zaazotowanego (Ls) o 11,3%.

15 czerwca 2012 roku PGNiG S.A. wystapita do Prezesa URE z wnioskiem o zmiang Taryfy dla paliw
gazowych (Cze$¢ A Taryfa w zakresie dostarczania paliwa gazowego nr 5/2012). Do dnia
sporzadzenia sprawozdania postgpowanie nie zostalo zakonczone.

W ponizszych tabelach przedstawiono $rednie oplaty (zl/m’) stosowane w rozliczeniach z odbiorcami
pobierajacymi paliwa gazowe w podziale na rodzaj dostarczanego paliwa oraz miejsce odbioru paliwa
gazowego.

Obszar Dolno$laskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1 2,5779 2,7648 7.3%
W-2 2,0167 2,2036 9,3%
W-3 1,8340 2,0209 10,2%
W-4 1,7036 1,8905 11,0%
W-5 - W-7C 1,5629 1,7507 12,0%
W-8A - W-10C 1,3185 1,5063 14,2%
S-1 1,8537 2,0010 7.9%
S-2 1,4415 1,5888 10,2%
S-3 13152 1,4625 11,2%
S-4 1,1911 1,3384 12,4%
S-5-S-7B 1,1225 1,2677 12,9%
S-8-S-10 1,0113 1,1566 14,4%
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Z-1 1,4575 1,5830 8,6%
Z-2 1,3255 1,4510 9,5%
Z-3 1,1749 1,3004 10,7%
Z-4 1,0954 1,2209 11,5%
Z-5-Z7Z-7B 1,0825 1,2088 11,7%

Obszar Gornoslaskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1 2,5468 2,7337 7.3%

W-2 2,0803 2,2672 9,0%

W-3 1,8014 1,9883 10,4%

w-4 1,7314 1,9183 10,8%
W-5-W-7C 1,5854 1,7732 11,8%
W-8A - W-11C 1,3243 1,5121 14,2%

Obszar Karpackiej S

otki Gazownictwa S

. Z0.0.

W-1 2,4284 2,6153 7,7%

W-2 1,9928 2,1797 9,4%

W-3 1,7450 1,9319 10,7%

Ww-4 1,6960 1,8829 11,0%
W-5-W-7C 1,5918 1,7796 11,8%
W-8A - W-10C 1,2933 1,4811 14,5%

Obszar Mazowieckiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1 2,8082 2,9951 6,7%

W-2 1,9019 2,0888 9,8%

W-3 1,7044 1,8913 11,0%

Ww-4 1,6918 1,8787 11,0%
W-5-W-7C 1,5658 1,7536 12,0%
W-8A - W-10C 1,2341 1,4219 15,2%
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Obszar Pomorskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1 2,6499 2,8368 7,1%

W-2 2,0396 2,2265 9.2%

W-3 1,8144 2,0013 10,3%
Ww-4 1,7530 1,9399 10,7%
W-5-W-7C 1,6114 1,7992 11,7%
W-8A - W-10C 1,3075 1,4953 14,4%

Obszar Wielkopolskiej S

otki Gazownictwa Sp. z 0.0.

W-1 2,6742 2,8611 7,0%

W-2 1,9479 2,1348 9,6%

W-3 1,8085 1,9954 10,3%

Ww-4 1,7181 1,9050 10,9%
W-5-W-7C 1,5291 1,7169 12,3%
W-8A - W-10C 1,2698 1,4576 14,8%

S-1 1,8642 2,0115 7,9%

S-2 1,4032 1,5505 10,5%

S-3 1,2723 1,4196 11,6%

S-4 1,1974 1,3447 12,3%
S-5-S-7B 1,1246 1,2699 12,9%
S-8 - S-10 - -

Z-1 1,6976 1,8231 7,4%
Z-2 1,2649 1,3904 9,9%
Z-3 1,1314 1,2569 11,1%
Z-4 1,0645 1,1900 11,8%
Z-5-Z7-1B 1,0184 1,1446 12,4%
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Odbiorcy przylaczeni do sieci przesylowej OGP GAZ-SYSTEM S.A.

Taryfa 4/2011 Taryfa 5/2012 zmiana %
Grupa taryfowa
1 2 2/1
E-1A - E-2C 1,1818 1,3700 15,9%
Lw-1-Lw-2 0,9130 1,0583 15,9%
Ls-1-Ls-2 0,7564 0,8827 16,7%

13 stycznia 2012 roku PGNiG S.A. wystapila do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenie nowe;j
Taryfy w zakresie ustug magazynowania paliwa gazowego (Czgs¢ B Taryfa w zakresie ushug
magazynowania paliw gazowych Nr 1/2012), ktéra w rozliczeniach z odbiorcami mialaby
obowiazywac¢ od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku. Przedlozona do zatwierdzenia taryfa
uwzgledniata zmiang stawek oplat za ustugi magazynowania zwiazang z planowanym udostepnieniem
nowych pojemnosci magazynowych w PMG Strachocina (180 mln m*) oraz KPMG Mogilno (34 mln
m’). 13 kwietnia 2012 roku Prezes URE zatwierdzit przedtozona przez Spotke taryfe na okres
obowiazywania do dnia 31 marca 2013 roku. Powyzsza taryfa zostata zastapiona Taryfa w zakresie
ustug magazynowania paliwa gazowego Nr 1/2012 Operatora Systemu Magazynowania Sp. z 0.0.,
ktéra w rozliczeniach z odbiorcami obowiazuje od 1 lipca 2012 roku.

3. Ryzyka otoczenia regulacyjnego

Ustawa Prawo energetyczne

W 1 poétroczu 2012 roku trwaly prace nad pakietem projektu trzech ustaw regulujacych sektor
energetyczny, tzn. Prawem gazowym, Prawem energetycznym oraz Prawem o odnawialnych zrodtach
energii. Ponadto trwaja prace nad nowelizacja rozporzadzenia Ministra Gospodarki w sprawie
szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen w obrocie paliwami gazowymi
(tzw. rozporzadzenie taryfowe).

Zmiany prawa oraz opdznienia w nowelizacji aktow prawnych stwarzaja ryzyko, wynikajace przede
wszystkim z niepewnosci co do ostatecznego zakresu zmian uregulowan prawnych oraz krétkiego
terminu na dostosowanie si¢ do tych przepisow. Moze to negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe
PGNIG S.A. oraz perspektywy jej rozwoju.

Ustawa o efektywnoS$ci energetycznej

11 sierpnia 2011 roku weszta w zycie Ustawa o efektywno$ci energetycznej, ktora stanowi
wypetnienie postanowien ,,Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 kwietnia 2006 roku
w sprawie efektywnosci koncowego wykorzystania energii i ustug energetycznych 2006/32/WE”.
Ustawa okresla krajowy cel w zakresie oszczednego gospodarowania energia, zgodnie z ktorym do
2016 roku oszczednos$ci energii finalnej powinny by¢ nie mniejsze niz 9% krajowego zuzycia tej
energii w ciagu roku. Wejscie w zycie ww. ustawy rodzi koniecznos$¢ zakupu przez PGNiG S.A., jako
przedsigbiorstwo obrotu, swiadectw efektywnosci energetycznej lub uiszczenia tzw. oplaty zastepczej.
W konsekwencji spowoduje to wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci regulowanej, a zatem cen dla
odbiorcoéw gazu.

Kalkulacja taryf

Zatwierdzany przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki poziom cen i stawek optat decyduje
0 mozliwosci pokrycia kosztow podstawowej dziatalnosci PGNiG S.A. Prezes URE, ustalajac taryfy
na dany okres, bierze pod uwagg inne, niezalezne od PGNiG S.A., czynniki zewngtrzne. W dazeniu do
ochrony odbiorcoéw, Prezes URE nie uznaje czgsci kosztow prowadzonej dziatalno$ci za uzasadnione.
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Jednoczesnie Prezes URE nie zawsze akceptuje przyjmowane przez PGNiG S.A. zatozenia w zakresie
gtéwnych czynnikow ksztattujacych zmiang kosztow i zaktadanego poziomu zysku uwzgledniajacego
ryzyko prowadzonej dzialalnosci. W konsekwencji wnioskowane przez PGNiG S.A. poziomy cen
i stawek optat okreslane w taryfie czgsto spotykaja si¢ z brakiem akceptacji ze strony URE. Zanizanie
cen i stawek optat taryfowych przektada si¢ na obnizenie rentownosci PGNiG S.A.

W 2012 roku Prezes URE ponownie jednostronnie wydtuzyt okres obowiazywania taryfy (podobnie
jak w poprzednich postepowaniach taryfowych). Zdaniem Spoétki, takie dziatanie Prezesa URE
stwarza ryzyko skalkulowania taryfy ponizej kosztow, gdyz nie beda w niej uwzglednione koszty
dostawy paliwa gazowego do odbiorcy w okresie, o ktory Prezes URE przedluzy obowiazywanie
taryfy. W konsekwencji, w kolejnych postepowaniach o zatwierdzenie taryfy nalezy oczekiwac, ze
czynnik ten moze by¢ uwzgledniany w kalkulacji taryf. Jednoczesnie Prezes URE wydluza
postgpowania w sprawie zatwierdzania taryf, co powoduje, ze wchodzg one w zycie w pdzniejszych
terminach niz wnioskowane przez PGNiG S.A. Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych
nr 5/2012 zostata zatwierdzona dopiero 16 marca 2012 roku, pomimo ze Spoétka ztozyta wniosek o jej
zatwierdzenie 25 pazdziernika 2011 roku.

Zapotrzebowanie na gaz

Obecnie stosowana metodologia kalkulacji cen i stawek optat bazuje na planowanych wielko$ciach,
w zwiazku z czym przychody obarczone sa ryzykiem prognozowania. Nietrafno§¢ oszacowania przez
odbiorcow zapotrzebowania, przenoszaca si¢ na wielko$¢ prognozowanych zakupéw i wielkosci
dostaw, a takze wysoko$¢ kosztow, ktore byly podstawa do ustalania cen i optat taryfowych, moga
niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe.

Ceny zakupu gazu z importu

Ceny gazu z importu ustalane sa w USD i EUR oraz ksztattowane w oparciu o formuty indeksacyjne
oparte na cenach produktow ropopochodnych. Zmiany kursow walutowych oraz produktow
ropopochodnych znaczaco wplywaja na wysokos¢ kosztow pozyskania gazu z importu. Znaczace
zmiany cen paliw na rynku migdzynarodowym wpltywaja na zmiang cen zakupu gazu z importu.
Doktadna prognoza zmian ceny gazu ziemnego obarczona jest wysokim ryzykiem biedu. Istnieje
zagrozenie, ze pomimo ustalonych w prawie regul okreslajacych mozliwosci korekty cen
zatwierdzonych na okres obowiazywania taryfy, wzrost cen zakupu gazu z importu moze nie by¢
w petni przeniesiony na wzrost cen sprzedazy gazu dla odbiorcow lub zmiany te beda nastgpowaly
Z pewnym opodznieniem.
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Rozdziat V: Poszukiwanie i wydobycie

1. Poszukiwanie

W I poétroczu 2012 roku PGNiG S.A. zajmowata si¢ poszukiwaniem i rozpoznawaniem ztdz
weglowodorow na terenie kraju oraz za granica. Prace poszukiwawczo-rozpoznawcze prowadzono
w Polsce na obszarze Karpat, Przedgorza Karpat oraz na Nizu Polskim, a za granica — w Pakistanie,
Egipcie i Danii. Wyzej wymienione prace wykonywane byly zaro6wno we wlasnym zakresie, jak
i we wspoltpracy z partnerami.

Na wiasnych koncesjach Spotka wykonata 10.237 m wiercen poszukiwawczo-rozpoznawczych,
z czego 9.977 m w kraju i 260 m w Danii. Prace wiertnicze w kraju prowadzone byly w pigciu
otworach: dwoch poszukiwawczych, dwoch badawczych i jednym po rekonstrukcji. Na krajowych
koncesjach PGNiG S.A. proby zlozowe wykonano w I pédiroczu 2012 roku w trzech odwiertach,
w tym w dwoch odwierconych w 2011 roku. Proby potwierdzily obecnos¢ gazu w dwoch otworach —
jednym poszukiwawczym i jednym rozpoznawczym. W trzecim z odwiertdow nie uzyskano
przemystowego przyptywu weglowodoréw i otwor zostat zlikwidowany. Prace prowadzono rowniez
w odwiercie na koncesji w Danii. Ze wzgledu na negatywny wynik otwor ten zostat przeznaczony do
likwidacji.

Jednym z odwiertow pozytywnych byl wykonany na Przedgérzu Karpat w 2011 roku gleboki otwoér
badawczy Kramarzowka-1 (3.357 m). W odwiercie tym uzyskano przyplyw gazu ziemnego.
Zakonczono wiercenie glebokiego otworu Dukla-1 w Karpatach. Na Lubelszczyznie rozpoczgto
wiercenie otworu Lubycza Kroélewska-1 (shale gas), otwierajac nowy obszar poszukiwania gazu
hupkowego.

W ramach dziatan poszukiwawczo-rozpoznawczych Spotka prowadzita rowniez prace geofizyczne.
Na wiasnych koncesjach w kraju w Ipélroczu 2012 roku Spoédtka wykonata 1.059 km prac
sejsmicznych 2D oraz sejsmike 3D na powierzchni 34 km?, a w Egipcie 1.793 km sejsmiki 2D.

Stan zasobow wydobywalnych na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosit:
e 91,6 mld m’ gazu ziemnego w przeliczeniu na gaz wysokometanowy
e 21,0 min ton ropy naftowe;.

Wspolne przedsiewziecia w Polsce

W I poétroczu 2012 roku PGNiG S.A. wspolpracowata z innymi podmiotami na obszarach
koncesyjnych PGNiG S.A., FX Energy Poland Sp. z 0.0. i Aurelian Oil & Gas PLC.

Na koncesjach PGNiG S.A. kontynuowane byly prace na obszarach:

e Plotki” na podstawie Umowy o Wspodlnych Operacjach z dnia 12 maja 2000 roku; udziaty
wynosza: PGNiG S.A. — 51%, FX Energy Poland Sp. z 0.0. —49%

e Plotki’-,,PTZ” tzw. Poszerzony Teren Zaniemys$la na podstawie Umowy Operacyjnej
Uzytkownikéw Goérniczych z dnia 26 pazdziernika 2005 roku; udziaty wynosza: PGNiG S.A. —
51%, FX Energy Poland Sp. z 0.0. — 24,5%, ,,Calenergy Resources Poland” Sp. z 0.0. — 24,5%

e ,Poznan” na podstawic Umowy o Wspolnych Operacjach z dnia 1 czerwca 2004 roku; udziaty
wynosza: PGNiG S.A. — 51%, FX Energy Poland Sp. z 0.0. —49%

e Bieszczady” na podstawie Umowy o Wspolnych Operacjach z dnia 1 czerwca 2007 roku;
udziaty wynosza: PGNiG S.A. — 51%, Eurogas Polska Sp. z 0.0. — 24% 1 Energia Bieszczady Sp.
7 0.0. —25%
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e . Sierakow” na podstawie Umowy o Wspodlnych Operacjach z dnia 22 czerwca 2009 roku; udziaty
wynosza: PGNiG S.A. — 51%, Orlen Upstream Sp. z 0.0. — 49%.

W I pétroczu 2012 roku na obszarach ,,Plotki” oraz ,,Ptotki”-,,PTZ” kontynuowano eksploatacjg z16z:

Roszkéw na obszarze ,,Plotki” oraz Zaniemysl na obszarze ,,Ptotki”-,,PTZ”.

Na obszarze ,,Poznan” w I pétroczu 2012 roku kontynuowano eksploatacje zt6z gazu ziemnego Sroda
Wielkopolska, Kromolice i Kromolice S. Kontynuowano réwniez zagospodarowanie zloza gazu
ziemnego Winna Goéra oraz rozpoczegto zagospodarowanie ztoza Lisewo. W otworze poszukiwawczym
Plawce-2 (tight gas) prowadzono przygotowania do zabiegdéw intensyfikacyjnych. W rejonie Zerkow-
Pleszew zakonczono processing Il etapu zdjgcia sejsmicznego 3D i rozpoczgto jego interpretacje.
Ponadto rozpoczgto wiercenie otworu Komorze-3k o glgbokosci 4.075 m. Wiercenie zakonczono
w lipcu 2012 roku; w II potroczu 2012 roku wykonane zostang proby ztozowe.

Na obszarze ,,Bieszczady” zakonczono prace polowe 2D w rejonie Jasliska-Baligrod. W rejonie
Hoczew-Lutowiska zakonczono polowe prace grawimetryczne oraz interpretacje wynikoOw pomiaréw.
Ponadto udziatowcy dokonywali uzgodnien w zakresie wyboru optymalnego sposobu oprobowania
glebokiego otworu Niebieszczany-1.

Na obszarze ,,Sierakéw” w 1 poélroczu 2012 roku, po weryfikacji zakresu prac poszukiwawczych,
wyznaczono w terenie lokalizacj¢ otworu Sierakow-3. Otwor ten bedzie wiercony, w miejsce
planowanego otworu Sierakow-2, w II potroczu 2012 roku.

Prace na koncesjach nalezacych do FX Energy Poland Sp. z 0.0. prowadzone byly na obszarach:

e Warszawa-Potudnie” (bloki 234, 235, 254, 255, 274N) na podstawie Umowy o Wspolnych
Operacjach z dnia 26 maja 2011 roku; udziaty wynosza: FX Energy Poland Sp. z 0.0. — 51%,
PGNIiG S.A. —49%

e, Ostrowiec” (bloki 163 i 164) na podstawie Umowy o Wspolnych Operacjach z dnia 27 lutego
2009 roku; udziaty wynosza: FX Energy Poland Sp. z 0.0. — 51%, PGNiG S.A. — 49%

e _Kutno” na podstawie Umowy o Wspélnych Operacjach z dnia 30 wrzesnia 2010 roku; udziaty
wynosza: FX Energy Poland Sp. z 0.0. — 50%, PGNiG S.A. — 50%.

W I pétroczu 2012 roku na obszarze ,,Warszawa-Poludnie” wykonano 235 km sejsmiki 2D. Na
obszarze ,,Ostrowiec” kontynuowane byly prace analityczne, natomiast na obszarze ,,Kutno”
kontynuowano wiercenie gltgbokiego otworu poszukiwawczego Kutno-2.

Prace na koncesjach nalezacych do Aurelian Oil & Gas PLC prowadzone byly na obszarach:

o Karpaty Zachodnie” na podstawie Umowy o Wspdlnych Operacjach z dnia 17 grudnia 2009 roku
z firma Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spotka zalezna Aurelian Oil & Gas PLC);
udzialy wynosza: Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. — 60%, PGNiG S.A. — 40%

e  Karpaty Wschodnie” na podstawie Umowy o Wspdlnych Operacjach z dnia 17 grudnia 2009
roku z firma Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spotka zalezng Aurelian Oil & Gas
PLC); udziaty wynosza: Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. — 80%, PGNiG S.A. — 20%.

W 1 pélroczu 2012 roku na obszarze ,,Karpaty Zachodnie” wykonano analize¢ perspektywicznosci
obszaru pod przyszte prace wiertnicze oraz rozpoczeto realizacje polowych prac sejsmicznych 2D
w rejonie Bestwina. Na obszarze ,,Karpaty Wschodnie” wykonano przetwarzanie zdjecia sejsmicznego
2D w rejonie Jordandw oraz rozpoczgto jego interpretacjg.

4 lipca 2012 roku PGNiG S.A. podpisata umowg¢ ramowa w zakresie poszukiwania
i wydobycia gazu ziemnego oraz ropy naftowej z tupkow na obszarze koncesji Wejherowo
z czterema innymi polskimi spotkami: Tauron Polska Energia S.A., KGHM Polska Miedz S.A., PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. i Enea S.A. Zgodnie z umowa wspdlne prace beda prowadzone m.in.
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w rejonie Kochanowa, Czgstkowa i Tepcza, na czgsci nalezacej do PGNiG S.A. koncesji Wejherowo,
na ktorej wstepne badania potwierdzily wystepowanie nickonwencjonalnych zt6z gazu. Wspodtpraca
spolek na koncesji Wejherowo obejmie obszar o powierzchni ok. 160 km?. Szacowane naktady na
projekt Kochanowo-Czgstkowo-Tepcz (KCT) wyniosa maksymalnie 1,7 mld zi. Na etapie prac
poszukiwawczo-rozpoznawczych operatorem bgdzie PGNiG S.A.

Prace poszukiwawcze za granica

Prace poszukiwawcze w Pakistanie PGNiG S.A. prowadzi na podstawie umowy na poszukiwanie
i eksploatacje weglowodorow na obszarze koncesji Kirthar, zawartej 18 maja 2005 roku pomigdzy
PGNiG S.A. a rzadem Pakistanu. Prace poszukiwawcze w obszarze bloku Kirthar prowadzone sa
wspolnie z Pakistan Petroleum Ltd., zgodnie z podziatem udziatéw i kosztow PGNiG S.A. (operator)
— 70%, PPL — 30%. W I potroczu 2012 roku zakonczono rekonstrukcjg¢ otworu Hallel-1 i wiercenie
z niego otworu poziomego Hallel-x1, w ktérym uzyskano przyptyw gazu. Ponadto dodatkowa
interpretacja danych sejsmiki 3D potwierdzita obecno$¢ potencjalnych obiektow zlozowych na
potocy koncesji. 6 lipca 2012 roku pakistanski organ koncesyjny (Directorate General of Petroleum
Concessions) zakwalifikowatl ztoze Rehman jako niekonwencjonalne (tight gas). Uprawnia to
udzialowcéw do zwigkszenia ceny gazu o 50% w stosunku do ceny gazu ze zt6z konwencjonalnych.
W 1II potowie 2012 roku planowane jest rozpoczecie budowy instalacji niezbednej do przeprowadzenia
wspolnego testu produkcyjnego dla otworéw Rehman-1 i Hallel-x1.

Od podpisania umowy cesji udziatow w 2007 roku PGNiG S.A. prowadzi dziatalno$¢ poszukiwawcza
na terenie koncesji 1/05 w Danii. Obecnie udzialy wynosza: PGNiG S.A. (operator) — 80%,
Nordsefonden — 20%. Na poczatku 2012 roku zakonczono wiercenie otworu poszukiwawczego
Felsted-1. Ze wzgledu na brak przemystowego przyplywu weglowodoréw odwiert zostat
zlikwidowany, jednak zabieg likwidacji okazat si¢ nieskuteczny. W zwiazku z konieczno$cia
ponownej likwidacji odwiertu PGNiG S.A. uzyskala zgode¢ Dunskiej Agencji Energii (DEA) na
przedhuzenie koncesji. Spotka planuje opusci¢ koncesje przed koncem 2012 roku.

W Egipcie PGNiG S.A. prowadzi prace poszukiwawcze na koncesji Bahariya (Blok nr 3)
na podstawie umowy EPSA (Exploration and Production Sharing Agreement) z dnia 17 maja 2009
roku, podpisanej z rzadem Egiptu. Spotka posiada 100 % udziatow w wymienionej wyzej koncesji.
W I potroczu 2012 roku zakonczono polowe prace sejsmiczne 2D i rozpoczgto przetwarzanie zdjgcia
sejsmicznego. Na koncesji Bahariya do konca 1 poéilrocza wykonano 2.300 km sejsmiki 2D.
Na II potrocze 2012 roku planowane sa zakonczenie przetwarzania zdjecia 2D, jego interpretacja oraz
rozpoczegcie wiercenia otworu poszukiwawczego.

2. Wydobycie

W I pétroczu 2012 roku PGNIG S.A. wydobyta 2.2 mld m® gazu ziemnego (w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy) oraz 217,1 tys. ton ropy naftowej. Wielkos¢ wydobycia PGNiG S.A. w I pétroczu
2012 roku zostala przedstawiona w ponizszej tabeli.
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Wielkos¢ wydobycia
Jednostka I potrocze 2012
Gaz ziemny, w tym: mln m® * 2163,5
wysokometanowy, w tym mln m® 807,9
- Oddziat w Zielonej Gorze mln m’ 0
- Oddziat w Sanoku mln m® 807,9
zaazotowany, w tym mln m® * 1355,6
- Oddziat w Zielonej Gorze mln m® * 1317,2
- Oddziat w Sanoku mln m® * 38,4
Ropa naftowa tys. ton 217,1
- Oddziat w Zielonej Gorze tys. ton 193,5
- Oddziat w Sanoku tys. ton 23,6

* w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometanowy

Na terenie dzialania Oddziatu w Sanoku wlaczono do eksploatacji zloza Rylowa i Rajsko oraz
podtaczono nowy odwiert na juz eksploatowanym zlozu Zagorzyce. Laczny przyrost zdolnosci
wydobywczych gazu ziemnego z podiaczonych odwiertow wynosi okoto 7,5 tys. m*/h (w przeliczeniu
na gaz wysokometanowy). Na terenie dzialania Oddzialu w Zielonej Gorze nie bylo nowych
podiaczen.

W celu przywrocenia sprawnosci technicznej odwiertdow eksploatacyjnych w I pétroczu 2012 roku
przeprowadzono remonty 8 odwiertow. Ponadto wykonano 38 obrobek odwiertow (w tym zabiegow
intensyfikacyjnych), ktérych celem bylo utrzymanie lub poprawa zdolnosci wydobywczych
odwiertow eksploatacyjnych lub przywrocenie sprawnosci technicznej wglebnych urzadzen
wydobywczych.

W wyniku przerdbki ropy naftowej i gazu ziemnego uzyskiwane sa produkty handlowe. Ponizsza
tabela przedstawia sprzedaz gazu ziemnego bezposrednio ze zt6z (w tym LNG) oraz sprzedaz ropy
naftowej i innych produktow na rzecz odbiorcéw zewngtrznych w uktadzie ilosciowym. Glownymi
odbiorcami gazu ziemnego byli odbiorcy przemystowi, ktéorych udzial w wolumenie sprzedazy
stanowit 84%.

Sprzedaz podstawowych produktow

Jednostka I potrocze 2012

1 | Gaz ziemny, w tym: mln m’ 365,5

- gaz ziemny wysokometanowy min m’ 35,7

- gaz ziemny zaazotowany* mln m’® 329.,8
2 | Ropa naftowa tys. t. 221,5
3 | Kondensat tys. t. 1,4
4 | Hel mln m® 1,7
5 | Mieszanina propan-butan tys. t. 10,2
6 | Azot tys. kg 2454
7 | Siarka tys. t. 11,8

* w przeliczeniu na gaz wysokometanowy
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W I pétroczu 2012 roku PGNiG S.A. kontynuowata sprzedaz ropy naftowej do Rafinerii Trzebinia
S.A. i TOTSA TOTAL OIL TRADING S.A. w ramach umow zawartych w 2009 roku oraz do
Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. w ramach dziesigcioletniego kontraktu z 2007 roku.

PGNiG S.A. sprzedata poza granice kraju 43% wolumenu ropy naftowej oraz 71% helu. Sprzedaz
zagraniczna ropy naftowej prowadzona byla poprzez ropociag ,,Przyjazn” do niemieckiej rafinerii,
natomiast wigkszo$¢ wolumenu helu sprzedano w formie ciektej zagranicznym odbiorcom hurtowym,
dziatajacym na terenie Unii Europejskiej.

Podziemne magazyny gazu segmentu poszukiwanie i wydobycie

W I poélroczu 2012 roku segment poszukiwanie i wydobycie na potrzeby wydobycia wykorzystywat
pojemnosci czynne podziemnych magazynow gazu zaazotowanego Daszewo i Bonikowo. Pojemnosci
magazynowe wykorzystywane na potrzeby wydobycia sa wylaczone z definicji instalacji
magazynowej w rozumieniu ustawy Prawo energetyczne. Podstawowym zadaniem podziemnych
magazynow gazu jest zapewnienie mozliwosci zagospodarowania wydobywanego gazu w okresach
zmniejszonego zapotrzebowania na gaz. Pojemno$ci czynne magazynow segmentu poszukiwanie
i wydobycie na dzien 30 czerwca 2012 roku przedstawia ponizsza tabela.

. , . , . .. . 3
Pojemnosci czynne magazynow segmentu poszukiwanie i wydobycie w mln m

30 czerwca 2012
PMG Daszewo (Ls) 30,0
PMG Bonikowo (Lw) 200,0
Razem 230,0

3. Planowane dziatania

Prace poszukiwawcze

W II poéiroczu 2012 roku PGNiG S.A. planuje prowadzenie prac poszukiwawczych geofizycznych
i wiertniczych obejmujacych obiekty poszukiwawcze rozmieszczone na obszarze Karpat, Przedgorza
Karpat i Nizu Polskiego. Dzialania te prowadzone beda zardéwno we wlasnym zakresie, jak 1 we
wspolpracy z partnerami zagranicznymi. Przewiduje si¢ m.in. realizacj¢ zadan pozwalajacych
otworzy¢ nowe, stabo rozpoznane obszary poszukiwania, w tym pod katem niekonwencjonalnych zt6z
shale oil/gas 1 tight gas. Na Pomorzu Spotka planuje wiercenie otworu Lubocino-2h w ramach
rozwiercania struktury Lubocino. Na LubelszczyZnie planowana jest kontynuacja wiercenia otworu
Lubycza Krolewska-1. W Karpatach w otworze Dukla-1 zostana przeprowadzone proby zlozowe.
W otworze Piaski-3 na Pomorzu planowane jest przeprowadzenie szczelinowania. Ponadto planowane
jest wiercenie nowych otworow: Opalino-2 i Kochanowo-1.

PGNiG S.A. w II potowie 2012 roku zamierza kontynuowac prace prowadzone w Pakistanie
i w Egipcie. Z Danii Spotka zamierza wycofa¢ si¢ do konca 2012 roku.

Wydobycie gazu ziemnego

W 2012 roku w kraju PGNiG S.A. planuje wydobycie na poziomie 4,4 mld m’ gazu rocznie
w przeliczeniu na gaz ziemny wysokometanowy o cieple spalania 39,5 MJ/m’. W kraju w II potroczu
2012 roku, po zakonczeniu rozbudowy wezla Koscian i oddaniu do eksploatacji wybudowanego
gazociagu Koscian-Szczyglice, mozliwa bedzie sprzedaz do odbiorcéw bezposrednich i systemu
dystrybucyjnego dodatkowych ilosci gazu Lw. Ponadto przewiduje si¢ nowe podlaczenia zt6z
i odwiertow o tacznej zdolnosci wydobywczej ok. 19 tys. m*/h (w przeliczeniu na gaz ziemny
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wysokometanowy). Na obszarze dzialania Oddzialu w Sanoku zostana podtaczone do eksploatacji
ztoza Gora Ropcezycka, Wola Rokietnicka i Lubliniec oraz odwierty na ztozach juz eksploatowanych:
Rudka, Pruchnik, Mirocin i Cierpisz. Na obszarze dziatania Oddziatu w Zielonej Gorze planowane jest
podiaczenie dwoch odwiertow na ztozach eksploatowanych: Bogdaj-Uciechéw i Jarocin oraz, we
wspoOltpracy ze spotka FX Energy Poland Sp. z 0.0., podtaczenie odwiertu na ztozu Winna Gora.

Wydobycie ropy naftowej

W 2012 roku, po podtaczeniu w Il potroczu 2012 roku kolejnych trzech odwiertow na ztozu BMB
(Barnowko-Mostno-Buszewo), PGNiG S.A. planuje uzyska¢ wydobycie ropy naftowej na poziomie
ok. 480 tys. ton.

4. Ryzyka poszukiwania i wydobycia

Odkrycia i szacowanie zasobow

Dziatalnos¢ poszukiwawcza obarczona jest przede wszystkim ryzykiem braku odkrycia zloza, tzw.
ryzykiem poszukiwawczym. Oznacza to, iz nie w kazdym zidentyfikowanym potencjalnym obiekcie
zlozowym istnieje nagromadzenie weglowodoréw spetniajace kryteria definicji ztoza. Istnienie
nagromadzenia weglowodorow uzaleznione jest od spelnienia szeregu warunkéw geologicznych.
Ponadto ilo$¢ i jako$¢ nagromadzonych weglowodorow moga by¢ inne od szacowanych. W sytuacji,
gdy wyniki zakonczonej sukcesem dziatalnosci poszukiwawczej w postaci udokumentowanych
nowych zasobow nie zréwnowaza wydobycia z obecnych zt6z, udokumentowane zasoby
wydobywalne w ztozach PGNiG S.A. bgda zmniejszac si¢ wraz z ich postgpujaca eksploatacja.

Wielko$ci zasobow i1 prognozy wydobycia sa obarczone bl¢dami wynikajacymi z niedoskonatosci
sprzetu oraz technologii, ktore wplywaja na jakos$¢ uzyskiwanych informacji geologiczno-ztozowych.
Niezaleznie od stosowanych metod, dane w zakresie ilosci i jako$ci ekonomicznie oplacalnych do
eksploatacji zasobow gazu ziemnego i1 ropy naftowej maja zawsze charakter szacunkowy. Rzeczywista
produkcja, przychody i koszty w odniesieniu do zt6z moga rézni¢ si¢ w powaznym stopniu od
dokonanych szacunkow. Powyzsze ryzyko ma szczegélne znaczenie z tego wzgledu, ze w cyklu
produkcji ze ztoza okres od rozpoczecia poszukiwania do udostgpnienia ztoza do eksploatacji trwa 6-8
lat, a wydobycie z tego zloza zamyka si¢ w okresie 10-40 lat. Okreslone w trakcie dokumentowania
parametry z16z sa weryfikowane podczas eksploatacji. Kazda ujemna korekta wielkosci zasobow czy
wielkosci wydobycia moze prowadzi¢ do zmniejszenia przychodoéw, a przez to wplyna¢ negatywnie
na wyniki ekonomiczne PGNiG S.A.

Poszukiwanie niekonwencjonalnych z16z gazu

Ryzykiem zwiazanym z poszukiwaniem nieckonwencjonalnych zl6z gazu w Polsce jest brak
potwierdzonych zasobow gazu lupkowego (shale gas) oraz gazu zaci$nigtego (tight gas). W przypadku
potwierdzenia wystgpowania zasoboéw geologicznych istnieje ryzyko, ze eksploatacja bedzie
nieoplacalna z powodu niewystarczajacego poziomu wydobycia gazu oraz wysokich nakladow
inwestycyjnych na wiercenia otworéw 1 budowe kopalni. Ponadto istotnym czynnikiem jest
utrudniony dostgp do obszarow wystgpowania niekonwencjonalnych zt6z gazu, ze wzgledu na
przepisy prawa w zakresie ochrony §rodowiska oraz mozliwosci uzyskania zgod wiascicieli gruntéw
na wejscie w teren.
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Konkurencja

Zarowno w kraju, jak i za granica istnieje ryzyko wystapienia konkurencji ze strony innych firm
w zakresie nabywania koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z. Niektorzy konkurenci PGNiG
S.A., zwlaszcza dzialajacy globalnie, posiadaja silna pozycje rynkowsa oraz wigksze niz PGNiG S.A.
zasoby finansowe. W rezultacie istnieje prawdopodobienstwo, ze firmy te przystapia do przetargow
i beda w stanie naby¢ koncesje o dobrych perspektywach poszukiwawczych, oferujac lepsze warunki,
niz pozwalaja na to zasoby finansowe i ludzkie PGNiG S.A. Przewaga ta jest szczegdlnie istotna na
arenie migdzynarodowe;.

Opdznienia prac

Uzyskanie koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie z16z ropy naftowej i gazu ziemnego, przy
uwzglednieniu przepisOw prawa krajowego, trwa od jednego do pottora roku. W dziatalnosci
zagranicznej okres oczekiwania na ratyfikowanie kontraktu po wygraniu przetargu na koncesje moze
trwa¢ nawet dwa lata. Ponadto przed rozpoczgciem prac terenowych Spotka jest zobowiazana m.in. do
uzyskania podstaw formalno-prawnych na wejscie w teren, spelnienia wymogéw w dziedzinie
ochrony srodowiska i niekiedy ochrony stanowisk archeologicznych oraz przeprowadzania przetargow
na wykonawcg prac, co powoduje, ze do momentu podpisania umowy z wykonawca uplywa kolejnych
kilka miesigcy. Nierzadkie sa rowniez przypadki dlugiego oczekiwania na odprawy celne
importowanego sprzetu. Powyzsze czynniki stwarzaja ryzyko op6znien prac poszukiwawczych.

Przeszkody w aspekcie formalno-prawnym, niezalezne od PGNiG S.A., sa zwiazane migdzy innymi z:

e brakiem lub zmiang uchwalonych Miejscowych Planow Zagospodarowania Przestrzennego przez
jednostki samorzadu terytorialnego

e problemami z wprowadzeniem inwestycji do MPZP

e uzyskiwaniem decyzji administracyjnych (w tym $rodowiskowych) Iub innych formalno-
prawnych (pozwolenie na budowe)

e zmianami aktualnej koncepcji projektu inwestycyjnego

e trudno$ciami z uzyskiwaniem zgod wiascicieli gruntow na wejscie w teren.

Sa to czynniki istotnie opozniajace dzialania inwestycyjne 1 wejscie w teren z pracami budowlanymi.
Ponadto obowiazek stosowania przez PGNiG S.A. ustawy Prawo zamdwien publicznych czgsto
wpltywa na wydluzenie procedury przetargowej. Odwolania lub skargi oferentow skutkuja
dlugotrwatym postgpowaniem sadowym, co w konsekwencji powoduje opdznienie realizacji catego
projektu inwestycyjnego. Przedtuzajacy si¢ proces inwestycyjny zwigksza ryzyko zwiazane
z szacowaniem naktadow na prace inwestycyjne.

Koszty prac poszukiwawczych

Na kapitatochlonno$¢ prac poszukiwawczych maja wptyw ceny no$nikow energii oraz materialow.
Koszty prac poszukiwawczych sa szczegoélnie wrazliwe na poziom cen stali, ktore przektadaja sig na
ceny rur oktadzinowych i wydobywczych, stosowanych w pracach wiertniczych. Wzrost cen energii
i materiatbw powoduje wzrost kosztow prac poszukiwawczych. Istotny wplyw na rentowno$é
zagranicznych projektow poszukiwawczych maja ceny produktow ropopochodnych oraz wahania
kurséw walutowych. W PGNiG S.A. w celu obnizenia kosztow prac wiertniczych przy wyborze
wykonawcow stosuje si¢ system Daily Rate.
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Przepisy w zakresie bezpieczenstwa, ochrony srodowiska i1 zdrowia

Dostosowanie do regulacji ochrony $rodowiska w Polsce i za granica moze znaczaco zwigkszy¢
koszty dziatalnosci PGNiG S.A. Aktualnie PGNiG S.A. ponosi znaczne naktady kapitatlowe i koszty
w celu dostosowania swojej dziatalnosci do coraz bardziej skomplikowanych i wymagajacych
regulacji odnoszacych si¢ do ochrony zdrowia i bezpieczenstwa oraz ochrony §rodowiska naturalnego.
Ustawa z dnia 18 maja 2005 roku o zmianie ustawy Prawo ochrony $rodowiska oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. Nr 113, poz. 954 z dnia 27 czerwca 2005 roku) spowodowata zaostrzenie
przepisow ograniczajacych realizacj¢ przedsigwzigcia mogacego mie¢ wptyw na obszar Natura 2000
oraz zwigkszyla wymagania w dziedzinie ochrony $rodowiska naturalnego w zakresie wchodzenia na
tereny wystepowania chronionych gatunkéw roslin oraz siedlisk chronionych zwierzat. Réwniez
w krajach, gdzie PGNiG S.A. prowadzi dziatalno$¢ poszukiwawcza, widoczna jest tendencja
do zaostrzania przepiséw zwiazanych z ochrona $§rodowiska.

Wykwalifikowana kadra

Obecno$¢ firm zagranicznych na polskim rynku nasilita zjawisko przejmowania przez nie wysoko
wyspecjalizowanych pracownikéw o duzym doswiadczeniu zawodowym. Ryzyko to jest wysokie
zwlaszcza w przypadku specjalistow z dziedziny poszukiwania z16z gazu ziemnego i ropy naftowe;.
W krajach, gdzie PGNiG S.A. prowadzi dzialalno$¢, wystgpuja trudnosci w naborze wysoko
wykwalifikowanej kadry.

Nieprzewidziane zdarzenia

Eksploatowane przez PGNiG S.A. ztoza weglowodorow znajduja sig czesto na duzych glebokosciach,
co zwiazane jest z wystgpowaniem w nich bardzo wysokich ci$nien, dodatkowo wiele zt6z w sktadzie
chemicznym zawiera siarkowodor. Powyzsze czynniki stanowia podwyzszone ryzyko wystapienia
erupcji lub wycieku weglowodoréw, co z kolei moze powodowac zagrozenie dla ludzi (pracownikow
i okolicznych mieszkancéw) i srodowiska naturalnego, a takze urzadzen produkcyjnych.

Zmiany prawne
W niektorych krajach nastgpuja czeste i niespodziewane zmiany przepiséw prawnych, ktore powoduja
utrudnienia w dziatalnosci poszukiwawczej. Moze to by¢ szczegdlnie niebezpieczne w krajach, gdzie

zmiany prawa podporzadkowane sa decyzjom autorytarnych rzadow.

Sytuacija polityczno-gospodarcza

W panstwach, w ktorych PGNiG S.A. prowadzi dziatalno$¢ poszukiwawcza, istnieje ryzyko
konfliktow zbrojnych oraz atakoéw terrorystycznych, ktorych efektem moze by¢ ograniczenie,
zawieszenie lub zaprzestanie dzialalnosci poszukiwawczo-wydobywcze;.

W rejonach dziatalnosci PGNiG S.A. istnieje takze ryzyko destabilizacji spotecznej i politycznej.
Zmiany ekip rzadzacych moga doprowadzi¢ do wstrzymywania wydawania zezwolen przez
administracj¢ rzadowa odno$nie dziatalno$ci naftowej. Ponadto w krajach tych istnieje ryzyko
wybuchu konfliktow wewngtrznych i niepokojow spotecznych spowodowane zta sytuacja socjalnag
i demograficzna ludno$ci zamieszkujacej te panstwa. W przypadku wystapienia tych czynnikow
ryzyka dziatalno$¢ Spotki moze by¢ ograniczona, zawieszona lub wstrzymana.

W niektorych krajach dziatalno$¢ firm poszukiwawczych utrudnia brak odpowiedniej infrastruktury,
co stwarza potencjalne problemy z dostarczaniem sprze¢tu, ludzi i materiatbw w rejon dziatalno$ci
poszukiwawczej. Moga rowniez wystapi¢ problemy z transportem zaopatrzenia oraz trudnosci
z zapewnieniem odpowiednich standardéw opieki medycznej. Wystgpowanie powyzszych czynnikow
ryzyka moze wptynac na ograniczenie lub zawieszenie dziatalnosci poszukiwawczej.
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Rozdziat VI: Obrot 1 magazynowanie

1. Zakupy

W 1 poétroczu 2012 roku PGNiG S.A. dokonywata zakupow gazu ziemnego z importu oraz
w niewielkim stopniu od dostawcow krajowych. PGNiG S.A. importowata gaz gtownie w ramach
wymienionych ponizej umow i kontraktow, tj. dlugoterminowego kontraktu z OOO ,,Gazprom
eksport” oraz umow srednio i krotkoterminowych z dostawcami europejskimi:

e Kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrze$nia 1996
roku z OO0 ,,Gazprom eksport”, obowiazujacego do 31 grudnia 2022 roku

e transakcji indywidualnych na dostawy gazu ziemnego poprzez wykorzystanie reverse flow z
PGNiG Sales & Trading GmbH

e Umowy Indywidualnej sprzedazy gazu ziemnego z dnia 13 maja 2011 roku z Vitol SA,
obowiazujacej do 1 pazdziernika 2014 roku

e Umowy sprzedazy gazu Lasow z dnia 17 sierpnia 2006 roku z VNG-Verbundnetz Gas AG,
obowiazujacej do 1 pazdziernika 2016 roku.

Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ zakupdéw gazu ziemnego w przeliczeniu na gaz
wysokometanowy.

Struktura zakupow gazu ziemnego (w mln m°)

I potrocze 2012 %
Import w tym: 5761,5 98,8%
- 000 "Gazprom eksport" 4 570,1 79,3%
- Pozostali dostawcy zagraniczni 1191,4 20,7%
Dostawcy krajowi 69,2 1,2%
Razem 5 830,7 100,0%

Nowe umowy

W celu obnizenia kosztow pozyskania gazu ziemnego PGNiG S.A. podpisata z OGP GAZ-SYSTEM
S.A. umowe o $§wiadczenie ustugi wirtualnego rewersu (usluga przesytania zwrotnego) na gazociagu
jamalskim w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2015 roku. W I poétroczu 2012 roku
PGNiG S.A. zawarla z PGNiG Sales & Trading GmbH jedenascie pakietow transakcji
indywidualnych na dostawy gazu ziemnego, poprzez wykorzystanie wirtualnego rewersu na gazociagu
jamalskim, w tacznej ilosci ok. 510 mln m”.

19 marca 2012 roku PGNiG S.A., w ramach uprawnien wynikajacych z postanowien Umowy
sprzedazy gazu Lasow z dnia 17 sierpnia 2006 roku, wystapita do VNG-Verbundnetz Gas AG
z wnioskiem o obnizenie ceny gazu ziemnego. 29 marca 2012 roku VNG-Verbundnetz Gas AG
przestata do PGNiG S.A. wniosek o zmiang ceny gazu ziemnego w kierunku jej podwyzszenia. Do
dnia sporzadzenia sprawozdania proces renegocjacji ceny gazu ziemnego nie zostal zakonczony.
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2. Sprzedaz

W I pétroczu 2012 roku PGNiG S.A. zawarta umowy kompleksowe na dostawy paliwa gazowego,
zarO6wno z systemu przesylowego, jak i dystrybucyjnego z 33,4 tys. nowych odbiorcéw.

Podstawowymi produktami sprzedawanymi przez segment jest gaz ziemny wysokometanowy oraz gaz
ziemny zaazotowany. W I potroczu 2012 roku sprzedaz gazu ziemnego w porownaniu do [ potrocza
2011 roku wzrosta o ok. 5%. Najwigkszy wzrost sprzedazy gazu nastapit wérdéd odbiorcow
przemystowych, w tym gtéwnie z grupy przemyst rafineryjny i petrochemiczny. PGNiG S.A.
prowadzita sprzedaz gazu na rynku krajowym. Struktura sprzedazy segmentu obroét
i magazynowanie PGNiG S.A. w I potroczu 2012 roku zostala przedstawiona w ponizszej tabeli.

Struktura sprzedazy podstawowych produktow

Jednostka I pétrocze 2012
Gaz ziemny, w tym: mln m’ 7 660,2
- gaz ziemny wysokometanowy min m’ 7 383,5
- gaz ziemny zaazotowany* mln m’® 276,7
Propan-butan tys. t. 0,8

* w przeliczeniu na gaz wysokometanowy

Gléwnymi odbiorcami gazu byli przemystowi (gtéwnie z grupy przemyst chemiczny, rafineryjny
1 petrochemiczny, hutnictwo) oraz odbiorcy domowi. Najliczniejsza grupa odbiorcoOw gazu ziemnego
(ok. 6,5 mln) byli odbiorcy domowi, ktorzy stanowili 97% klientow PGNiG S.A. W porownaniu do
I potrocza 2011 roku wolumen sprzedazy gazu dla powyzszej grupy odbiorcow wzrdst o 4,5%.
Najwigkszy udzial w wolumenie sprzedazy mieli odbiorcy przemystowi. W relacji do I pétrocza 2011
roku sprzedaz gazu do tej grupy odbiorcow wzrosta o 6%. W tabeli zostata zaprezentowana struktura
sprzedazy gazu ziemnego w przeliczeniu na gaz wysokometanowy w podziale na grupy odbiorcow.

Sprzedaz gazu ziemnego systemowego (mln m®)

I potrocze 2012 %
Odbiorcy przemystowi 4401,3 57,4%
Handel, ustugi 925.,6 12,1%
Odbiorcy domowi 22134 28.,9%
Odbiorcy hurtowi 119.9 1,6%
Razem 7 660,2 100,0%

W I potroczu 2012 roku PGNiG S.A. kontynuowata realizacj¢ projektu pn. ,,Zasilanie miejscowosci
Etk i Olecko w paliwo gazowe grupy E przy zastosowaniu LNG”. Inwestycja jest kolejnym etapem
projektu przestawienia na gaz wysokometanowy miejscowosci Pisz, Etk, Suwalki i Olecko (projekt
PESO). Zakres projektu obejmuje budowe stacji regazyfikacji LNG i stacji redukcyjno-pomiarowych
dwustopniowych z nawanialniami w miejscowosciach Etk i Olecko oraz przestawienie odbiorcow na
gaz wysokometanowy w miejscowosciach Etk i Olecko. Zakonczenie budowy powyzszych instalacji
planowane jest na koniec 2013 roku. 29 czerwca 2012 roku zostala podpisana umowa
o dofinansowanie projektu z funduszy unijnych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko.
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3. Magazynowanie

Segment obr6ét i magazynowanie wykorzystywat na swoje potrzeby pojemnosci czynne PMG
Wierzchowice, PMG Huséw, KPMG Mogilno, PMG Strachocina, PMG Swarzow oraz PMG
Brzeznica. Czg$¢ pojemnosci czynnej KPMG Mogilno zostata udostgpniona na potrzeby OGP GAZ-
SYSTEM S.A., ktora w rozumieniu ustawy Prawo energetyczne wytaczona jest z definicji instalacji
magazynowej.

Krotkookresowe zmiany zapotrzebowania odbiorcow na gaz ziemny niwelowane sa przy
wykorzystaniu KPMG Mogilno — magazynu w kawernach solnych o szczytowym charakterze pracy.
Kompensacja nierownomiernosci zapotrzebowania na gaz ziemny w sezonie letnim i zimowym, jak
réwniez realizacja zobowiazan wynikajacych z kontraktow importowych zawierajacych klauzulg ,.take
or pay”’, zapewnienie ciaglosci i bezpieczenstwa dostaw gazu oraz wywiazanie si¢ z zawartych
z odbiorcami umow sprzedazy ,,loco brama” odbiorcy, prowadzone sa w oparciu o pojemnosci PMG
Wierzchowice, PMG Huséw, PMG Strachocina, PMG Swarzéw oraz PMG Brzeznica.

Ponadto PMG Wierzchowice, PMG Huséw oraz KPMG Mogilno wykorzystywane sa na potrzeby
wywiazania si¢ z obowiazku utrzymania zapasoOw obowiazkowych natozonych Ustawa z dnia
16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktow naftowych, gazu ziemnego oraz zasadach
postgpowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zakldocen na rynku
naftowym.

W I pétroczu 2012 roku PGNiG S.A. zakonczyta rozbudowe PMG Strachocina. Pojemno$¢ czynna
magazynu zwickszyta si¢ z 150 mln m® do 330 mln m’. Ponadto spotka oddata do eksploatacji jedna
z kawern KPMG Mogilno, co spowodowato zwigkszenie pojemno$ci czynnej magazynu do 411,9
mln m’. W zwiazku z powyzszym 1 maja 2012 roku PGNiG S.A. udostepnila na zasadach TPA
dodatkowe 214 mIn m’ pojemnosci czynnych instalacji magazynowych. Pojemno$ci czynne
magazynoéw na dzien 30 czerwca roku 2012 roku przedstawia ponizsza tabela.

. , . , ,, . . 3
Pojemnosci czynne magazyndow segmentu obrdt i magazynowanie w mln m

30 czerwca 2012
PMG Brzeznica 65,0
PMG Husow 350,0
KPMG Mogilno 411,9
PMG Strachocina 330,0
PMG Swarzoéw 90,0
PMG Wierzchowice 575,0
Razem 1821,9

11 maja 2012 roku PGNiG S.A. i Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. podpisaly Umowe
o wylaczne dysponowanie instalacjami magazynowymi oraz o powierzenie pelnienia obowiazkow
operatora systemu magazynowania. Obowiazek zawarcia umowy wynikal z ustawy Prawo
energetyczne i stanowit warunek wydania decyzji operatorskiej dla OSM Sp. z o.0.

Do 31 maja 2012 roku funkcj¢ Operatora Systemu Magazynowania (OSM) pehita PGNiG S.A.
Decyzja z dnia 22 maja 2012 roku Prezes URE, na wniosek PGNiG S.A., wyznaczyt spotkg Operator
Systemu Magazynownia Sp. z 0.0. Operatorem Systemu Magazynowania na okres od 1 czerwca 2012
roku do 31 maja 2022 roku. Ponadto Prezes URE w dniu 16 maja 2012 roku udzielit OSM Sp. z o.0.
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koncesji na magazynowanie paliw gazowych w instalacjach magazynowych na okres od 1 czerwca
2012 roku do 31 maja 2022 roku.

4. Planowane dzialania

Zakup gazu ziemnego

W 1II poélroczu 2012 roku PGNiG S.A. kontynuowa¢ bedzie zakupy gazu ziemnego z importu
w ramach dlugoterminowego kontraktu z OOO ,Gazprom eksport” oraz umow $rednio
1 krotkoterminowych z dostawcami europejskimi. Ponadto w celu optymalizacji kosztéw pozyskania
paliwa gazowego Spoélka, za posrednictwem spotki PGNiG Sales & Trading GmbH, bedzie
dokonywata zakupow gazu ziemnego na rynku niemieckim w ramach uméw kroétkoterminowych. Gaz
dostarczany bedzie z wykorzystaniem ushugi przesytania zwrotnego na gazociagu jamalskim.

Magazynowanie

W 1II potroczu 2012 roku PGNiG S.A. bedzie kontynuowata rozbudowe KPMG Mogilno oraz PMG
Wierzchowice. W IV kwartale 2012 roku planowane jest przekazanie do eksploatacji PMG
Wierzchowice, natomiast pierwsze zatlaczanie gazu do magazynu oraz odbidér gazu z magazynu
odbedzie si¢ w sezonie 2013/2014. W dniu 21 maja 2012 roku podjeto decyzje o rozbudowie KPMG
Mogilno poprzez budowg 5 nowych kawern. Ponadto Spoétka kontynuowac bedzie budowe nowego
magazynu gazu wysokometanowego KPMG Kosakowo. Zakonczenie tugowania pierwszej komory
planowane jest na 2013 rok.

5. Ryzyka obrotu i magazynowania

Obowiazek dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy

W 2010 roku Prezes URE natozyl na PGNiG S.A. karg pieni¢zna w wysokosci 2 mln zt za naruszenie
warunku udzielonej Spotce koncesji na obrot gazem ziemnym z zagranicg poprzez nieprzestrzeganie
obowiazku dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy w latach 2007 i 2008. Poziomy maksymalnego
udziatu gazu importowanego z jednego kraju pochodzenia, w stosunku do catkowitej wielkosci gazu
importowanego w danym roku okreSlone sa w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
24 pazdziernika 2000 roku w sprawie minimalnego poziomu dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy.
4 stycznia 2011 roku PGNiG S.A. zlozyla, za posrednictwem Prezesa URE, do Sadu Okrggowego
w Warszawie, Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow odwotanie od powyzszej decyzji. Spotka
zakwestionowata w catosci decyzje Prezesa URE, zarzucajac jej m.in. naruszenie przepisow
konstytucji, bledna wykladni¢ i niewlasciwe zastosowanie przepisow ustawy Prawo energetyczne.
Postepowanie w przedmiotowej sprawie nie zostato zakonczone. W 2011 roku Prezes URE wszczat
postgpowanie administracyjne w sprawie wymierzenia kary pieni¢znej PGNiG S.A. za
nieprzestrzeganie obowiazku dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy w roku 2009. Analogiczne
postgpowanie administracyjne za nieprzestrzeganie obowiazku dywersyfikacji dostaw gazu
z zagranicy w roku 2010 zostatlo wszczgte przez Prezesa URE w dniu 11 maja 2012 roku. Oba
postgpowania zostaly zawieszone z urzedu do czasu zakonczenia postgpowania wlasciwego dla roku
2007 i 2008, toczacego si¢ przed Sadem Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W celu uniknigcia podobnych sytuacji w kolejnych latach, PGNiG S.A. zwrocita si¢ do Trybunatu
Konstytucyjnego z pytaniem prawnym co do zgodnosci Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 24
pazdziernika 2000 roku w sprawie minimalnego poziomu dywersyfikacji dostaw gazu z zagranicy
z konstytucja.
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Brak zmian w powyzszym rozporzadzeniu moze spowodowac, ze do momentu rozpoczecia dostaw
gazu z innych kierunkéw (m.in. poprzez terminal LNG) Prezes URE bedzie naktadat na Spoétke kary
pienig¢zne za nieprzestrzeganie obowiazku dywersyfikacji.

Uwolnienie cen gazu dla odbiorcéw

PGNiG S.A. jest najwickszym dostawca gazu ziemnego na krajowym rynku. Udzial PGNiG S.A.
w rynku gazu szacowany jest na okoto 96%, pozostate 4% posiadaja dostawcy spoza GK PGNiG,
ktérzy w znaczacym stopniu dokonuja zakupu gazu od PGNiG S.A. Jednakze w latach 2012-2013
nalezy spodziewaé si¢ istotnych zmian na rynku gazu ziemnego oraz w otoczeniu prawnym.
W I potroczu 2012 roku PGNiG S.A. rozpoczgla prace nad Programem Uwolnienia Gazu, ktory
przewiduje od 1 stycznia 2013 roku uwolnienie cen gazu dla odbiorcow instytucjonalnych, a w dalszej
kolejnosci (po uptywie 2-3 lat) cen gazu dla odbiorcow w gospodarstwach domowych. Ponadto
w 2012 roku planowane jest przyjecie tzw. trojpaku energetycznego w tym m.in. ustawy Prawo
gazowe. W konsekwencji wprowadzenia powyzszych zmian udzial Spotki w  wolumenie
sprzedawanego gazu ziemnego moze znacznie si¢ zmniejszy¢ na rzecz dotychczas dziatajacych, jak
réwniez nowych podmiotéw zajmujacych si¢ obrotem gazem. Z drugiej strony uwolnienie cen gazu
spowoduje, ze ich poziom begdzie ksztaltowany glownie przez rynek.

Magazynowanie

Od dnia 1 pazdziernika 2012 roku ustawa o zapasach wprowadza obowiazek zwigkszenia wielko$ci
zapasu obowiazkowego z 20 dni do 30 dni $redniorocznego importu. W zwiazku z powyzszym istnieje
ryzyko braku mozliwosci realizacji zobowigzan handlowych wynikajacych z zawartych umow
sprzedazy gazu, ze wzgledu na znaczne pojemnosci magazynowe, ktore trzeba bedzie przeznaczy¢ na
utworzenie i utrzymanie zwigkszonego zapasu obowiazkowego.
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Rozdzial VII: Pozostata dzialalnos¢

Jednostka organizacyjna PGNiG S.A. zakwalifikowana do segmentu pozostala dziatalnos$¢ jest
Oddziat Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze, ktory zajmuje si¢ $wiadczeniem ushug
zapewniajacych poprawnos$¢ 1 wiarygodnos¢ pomiaréw jakosci 1 iloSci gazu ziemnego,
a w szczegodlnosci kalibracja urzadzen pomiarowych, legalizacja gazomierzy i przelicznikow do gazu,
badaniem jako$ci gazu ziemnego, badaniem nowych urzadzen pomiarowo-analitycznych do gazu
ziemnego oraz nadzorem pomiarowo-analitycznym nad urzadzeniami i analizatorami procesowymi
ulokowanymi w sieciach przesylowych, dystrybucyjnych i magazynach gazéw. Oddziat $wiadczy
rowniez ustugi w zakresie doradztwa, opiniowania i ekspertyz, a takze przeprowadza walidacje
i nadzor pomiarowy nad terenowymi laboratoriami kontroli jako$ci gazéw ziemnych.

W I pétroczu 2012 roku Oddziat przede wszystkim prowadzit:

e kontrole metrologiczne systemow pomiarowych na gazociagu tranzytowym Jamat-Europa
(odcinek polski)

e kontrole metrologiczne systemow pomiarowych na stacjach rozliczeniowych odbiorcow
przemystowych (na 28 obiektach)

e weryfikacje systemoéw pomiarowych gazow ziemnych na potrzeby oceny emisji CO, duzych
emitentoOw przemystowych

e nadzoér pomiarowy nad systemami procesowych analizatoréw do oceny jako$ci gazéw ziemnych
na sieciach przesylowych, dystrybucyjnych, obiektach kopalnianych i magazynach

e walidacje i nadzor pomiarowy nad terenowymi laboratoriami kontroli jako$ci gazow ziemnych.

Podstawowymi nabywcami ustug Oddzialu byty: spotki Grupy Kapitalowej PGNiG, SGT
»EUROPOL GAZ” S.A. oraz OGP GAZ-SYSTEM S.A.

Planowane dzialania

W przysztosci Oddziat planuje utrzymac pozycje wiodacego laboratorium badawczego i punktu
legalizacyjnego w zakresie kontroli metrologicznej urzadzen i systemoéw pomiarowych stosowanych
w przemysle gazu ziemnego. Oddziat planuje rowniez utrzymaé dotychczasowa pozycje wiodacego
laboratorium w zakresie kontroli jakosci gazoéw ziemnych wszystkich rodzajow i form oraz biogazu,
oceny uktadéw pomiarowych i analizatorow procesowych wykorzystywanych do szacowania
wielkosci emisji CO,, a takze nadzoru pomiarowego nad terenowymi laboratoriami analitycznymi.

Ponadto Oddziat planuje rozwina¢ dziatalno$¢ badawcza w dziedzinie badan przelicznikow do gazu
i wypracowa¢ pozycje wiodacej jednostki badawczej w zakresie kontroli jakosci gazéow ziemnych
i biogazow.

Ryzyka
Liberalizacja rynku gazu powoduje, ze istnieje ryzyko wystapienia na krajowym rynku ustug
pomiarowo-analitycznych gazu ziemnego konkurencji ze strony polskich i1 zagranicznych

laboratoriow. W 1 polroczu 2012 roku nastapil dalszy wzrost liczby akredytowanych polskich
i zagranicznych laboratoriéw swiadczacych ustugi w podobnym czgsciowo zakresie jak CLPB.
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Rozdziatl VIII: Ochrona srodowiska

Likwidacja odwiertéw i1 kopanek

Zgodnie z ustawa Prawo geologiczne i1 goérnicze PGNiG S.A. zobowigzana jest do likwidacji
wyeksploatowanych wyrobisk gdrniczych, usunigcia zagrozenia i szkod wyrzadzonych dziatalnoscia
gornicza oraz do przywrdcenia terenu do stanu sprzed rozpoczgcia dzialalnosci gorniczej. Poprzez
likwidacje odwiertow i kopanek zapobiega si¢ wyciekom ropy naftowej oraz gazu ziemnego na
powierzchni¢ oraz do ciekow wodnych. Ponadto nielikwidowane odwierty gazowe stwarzaja
mozliwo$¢ nagromadzenia si¢ ulatniajacego gazu, co stwarza zagrozenie wybuchem pozaru.
W I poétroczu 2012 roku zlikwidowano 4 kopanki.

System handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla

W I poétroczu 2012 roku PGNiG S.A. przeprowadzila weryfikacj¢ rocznych raportéw emisji CO, za
rok 2011. Po zbilansowaniu wielkosci emisji CO, z posiadanymi uprawnieniami i umorzeniu
wykorzystanych przydziatéw z 2011 roku pozostato 8.884 Mg CO, wolnych jednostek emisji. W 2011
roku w systemie uczestniczyly instalacje Oddziatdbw w Odolanowie i Zielonej Gorze oraz KPMG
Mogilno, a emisja CO, z tych instalacji wyniosta 91.098 Mg.

Emisje metanu

W I pétroczu 2012 zakonczony zostat I etap rozpoczetej w 2011 roku inwentaryzacji emisji metanu
z systemu dystrybucji gazu ziemnego. Celem inwentaryzacji jest oszacowanie wielko$ci emisji metanu
z poszczegbdlnych elementdw systemu oraz weryfikacja dotychczas stosowanych wspotczynnikow
emisji, a takze opracowanie ujednoliconych wskaznikéw i metod obliczeniowych emisji tego gazu.
Ujednolicone i wiarygodne wskazniki emisji metanu pozwola na obnizenie kosztow optat
srodowiskowych.

Rekultywacie i badania na majatku nieprodukcyjnym

Zgodnie z ustawa Prawo ochrony $rodowiska PGNiG S.A. prowadzi prace badawczo-rozpoznawcze
i rekultywacyjne na obszarach zanieczyszczonych wskutek przesztej dziatalnosci (m.in. gazownictwa
klasycznego) w celu przywrocenia nieruchomosci do stanu okre§lonego standardami jakosci
srodowiska. W I potroczu 2012 roku przeprowadzono badania monitoringowe wptywu na srodowisko
zrekultywowanego sktadowiska odpadéw w Zabrzu-Biskupicach i nieruchomosci w Zabrzu oraz
badania uzupetniajace na nieruchomosci w Szczecinie.

REACHiCLP

W 2011 roku PGNiG S.A. prowadzila prace nad dostosowaniem oznakowania wytwarzanych przez
Spotke substancji do wymagan rozporzadzen Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej
w zakresie bezpiecznego stosowania chemikaliow (REACH) oraz klasyfikacji, oznakowania
i pakowania substancji i mieszanin chemicznych (CLP). W I poétroczu 2012 roku PGNiG S.A.
dostosowala do wymagan rozporzadzenia CLP karty charakterystyk dla gazu ziemnego, ropy
naftowej, kondensatu weglowodorowego, LPG, LNG, helu i azotu.

Zintegrowany System Zarzadzania i System Zarzadzania Srodowiskowego

I potroczu 2012 roku w Centrali Spotki PGNiG S.A. zostat przeprowadzony z wynikiem pozytywnym
audyt recertyfikacyjny Systemu Zarzadzania Srodowiskowego. Certyfikat potwierdzajacy zgodnosc
funkcjonowania powyzszego systemu z norma PN-EN ISO 14001:2005 zostal przedtuzony do 2015
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roku. Ponadto w Mazowieckiej Spoélce Gazownictwa Sp. z o.0. odbyl si¢ audyt certyfikacyjny
wdrozonego w 2011 roku Systemu Zarzadzania Srodowiskowego.
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Rozdziat IX: Pozostate informacje

Podziat zysku za rok 2011

6 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. podjeto uchwale w sprawie
przeznaczenia zysku netto za 2011 rok w wysokosci 1.615,7 mln zt oraz zysku zatrzymanego
w wysokos$ci 72,5 min zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spoiki.

Udzielenie absolutorium

6 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. podjeto uchwaty o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego i1 sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PGNiG S.A., zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci GK PGNiG oraz
o udzieleniu czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej PGNiG S.A. absolutorium z wykonywania
obowiazkéw w roku obrotowym 2011.

Emisja obligacji

10 lutego 2012 roku PGNiG S.A. wyemitowata (poprzez swoja spotke zalezna PGNiG Finance AB)
pigcioletnie euroobligacje na kwotg 500 mln EUR. Powyzsze obligacje otrzymaly rating kredytowy
na poziomie Baal (agencja Moody’s) i BBB+ (agencja Standard & Poor’s). Ponadto w maju 2012
roku PGNiG S.A. podpisala dokumentacj¢ pigcioletniego programu emisji obligacji kierowanego do
inwestoréw krajowych w kwocie 4,5 mld zl. Pierwsza emisja obligacji o warto$ci nominalnej 2,5 mld
zt zostata przeprowadzona 19 czerwca 2012 roku.

Sprawy przeciwko PI GAZOTECH Sp. z 0.0.

Postgpowanie w sprawie z powodztwa PGNiG S.A. przeciwko P GAZOTECH Sp. z 0.0. o uchylenie
badz stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow PI GAZOTECH
Sp. z 0.0. z dnia 23 kwietnia 2004 roku, w tym uchwaly zobowiazujacej PGNiG S.A. do doptaty
w kwocie 52 mln zt, toczylo si¢ kolejno przed Sadem Okregowym w Warszawie, Apelacyjnym
w Warszawie i Sadem Najwyzszym. W dniu 25 czerwca 2010 roku Sad Okregowy uwzglednit
powoddztwo PGNiG S.A., stwierdzajac niewazno$¢ uchwaly o umorzeniu udzialéw oraz uchwaty
o doptatach. W dniu 12 listopada 2010 roku PI GAZOTECH Sp. z o.0. zlozyta apelacje do Sadu
Okregowego wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztow sadowych. Sad Apelacyjny wyrokiem z dnia
14 grudnia 2011 roku oddalit apelacjc PI GAZOTECH Sp. z o.0. Wyrok jest prawomocny.
24 kwietnia 2012 roku PI GAZOTECH Sp. z o.0. zlozyta skarge kasacyjng, ktora do dnia
sporzadzenia sprawozdania nie zostata przyjeta przez Sad Najwyzszy do rozpoznania.

Postgpowanie w sprawie z powodztwa PGNiG S.A. przeciwko PI GAZOTECH Sp. z 0.0. o uchylenie
badz stwierdzenie niewaznosci uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia  Wspolnikow
PI GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 19 stycznia 2005 roku zobowiazujacej PGNiG S.A. do wniesienia
doptaty w kwocie 25.999.998 zi, toczyto si¢ przed Sadem Okrggowym i Sadem Apelacyjnym
w Warszawie. Wyrokiem z dnia 18 pazdziernika 2010 roku Sad Okrggowy w Warszawie uniewaznit
uchwate o doptatach. W dniu 12 listopada 2010 roku PI GAZOTECH Sp. z o.0. zlozyla apelacj¢ do
Sadu Okregowego wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztow sadowych. Sad Apelacyjny
w Warszawie wyrokiem z dnia 22 czerwca 2012 roku oddalit apelacje PI GAZOTECH Sp. z o.0.
Wyrok jest prawomocny. Do dnia sporzadzenia sprawozdania PI GAZOTECH Sp. z 0.0. nie wniosta
skargi kasacyjnej od powyzszego wyroku.

Postgpowanie w sprawie z powddztwa PGNiG S.A. przeciwko PI GAZOTECH Sp. z o.o.

o stwierdzenie niewaznosci badz uchylenie uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow PI GAZOTECH Sp.
z 0.0. z dnia 6 pazdziernika 2005 roku zobowiazujacej PGNiG S.A. do wniesienia doptaty w kwocie
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6.552.000 zt zostato wszczete przed Sadem Okregowym w Warszawie. Wyrokiem z dnia 30 maja
2008 roku Sad Okregowy oddalit powddztwo PGNiG S.A. iuchylil postanowienie w sprawie
zabezpieczenia powodztwa PGNiG S.A. Postgpowania w sprawie o stwierdzenie niewaznosci badz
uchylenie uchwaty o doptatach oraz w sprawie utrzymania zabezpieczenia powddztwa tocza si¢ od
2008 roku przed Sadem Apelacyjnym i Sadem Okregowym w Warszawie. Dnia 25 maja 2010 roku
Sad Apelacyjny zmienit postanowienie Sadu Okregowego z dnia 30 maja 2008 roku w sprawie
utrzymania zabezpieczenia powddztwa i oddalit wniosek o uchylenie prawomocnego postanowienia
o udzieleniu zabezpieczenia powddztwa. Wyrokiem z dnia 21 maja 2012 roku Sad Okregowy
w Warszawie stwierdzit niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow PI GAZOTECH Sp. z o.0.
o doptatach. Do dnia sporzadzenia sprawozdania PI GAZOTECH Sp. z o.0. nie ztozyta apelacji od
powyzszego wyroku.

Postepowania przed Prezesem UOKiIK

28 grudnia 2010 roku Prezes UOKIK wszczal z urzedu postgpowanie antymonopolowe w sprawie
naduzywania przez PGNiG S.A. pozycji dominujacej na krajowym rynku hurtowej sprzedazy gazu
ziemnego, polegajacej na ograniczaniu zbytu ze szkoda dla kontrahentow lub konsumentow oraz
przeciwdziataniu uksztattowaniu si¢ warunkoéw niezbednych do powstania badz rozwoju konkurencji
poprzez odmoweg sprzedazy paliwa gazowego na zasadach umowy kompleksowej na rzecz
przedsigbiorcy zamierzajacego dokonywac¢ dalszej odsprzedazy gazu ziemnego, tj. NowyGaz Sp.
z0.0. w Warszawie. Prezes UOKIiK decyzja z dnia 5 lipca 2012 roku uznal powyzsze dzialania
PGNiG S.A. za praktyke ograniczajaca konkurencjg, stwierdzit zaniechanie przez PGNiG S.A.
stosowania tych praktyk z dniem 30 listopada 2010 roku i natozyt na PGNiG S.A. karg¢ pienigzng
w wysokosci 60.016.474,40 zt. 24 lipca 2012 roku PGNiG S.A. odwotata si¢ od decyzji Prezesa
UOKIK do Sadu Okrggowego w Warszawie-Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

4 lipca 2011 roku Prezes UOKIK wszczal postgpowanie antymonopolowe w sprawie naduzywania
przez PGNiG S.A. pozycji dominujacej na krajowym rynku detalicznej sprzedazy gazu ziemnego.
W ocenie Prezesa UOKIiK polegato ono na przeciwdziataniu powstawaniu badz rozwoju konkurencji
na krajowym rynku detalicznej i hurtowej sprzedazy gazu ziemnego poprzez ograniczanie mozliwosci
wypowiedzenia umowy kompleksowej na dostarczanie paliwa gazowego. W trakcie postgpowania
PGNiG S.A. dobrowolnie zobowigzata si¢ do zmiany niektorych postanowien umownych. Prezes
UOKIK decyzja z dnia 13 kwietnia 2012 roku odstapit od natozenia na PGNiG S.A. kary finansowe;j
i zobowigzal Spotke do zmiany niektérych postanowien umownych. PGNiG S.A wywiazala si¢
z zobowiazania wynikajacego z powyzszej decyzji Prezesa UOKIK.

9 lutego 2012 roku Prezes UOKIiK wszczal postgpowanie w sprawie stosowania przez PGNiG S.A.
praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw. Prezes UOKIK zarzuca PGNiG S.A.
stosowanie w ogolnych warunkach umowy kompleksowej dostarczania paliwa gazowego
postanowienia wpisanego do rejestru niedozwolonych postanowien umownych. W trakcie
postegpowania PGNiG S.A. dobrowolnie zobowiazata si¢ do zmiany niektérych postanowien
umownych. Prezes UOKiK decyzja z dnia 10 sierpnia 2012 roku odstapit od natozenia na PGNiG S.A.
kary finansowej i zobowiazat Spotke do wprowadzenia nowego wzorca ogdlnych warunkow umowy.

Postepowanie przed Trybunatem Arbitrazowym

31 marca 2011 roku PGNiG S.A. wystapita do OOO ,,Gazprom eksport” z wnioskiem o przystapienie
do renegocjacji ceny gazu ziemnego dostarczanego w ramach Kontraktu kupna-sprzedazy gazu
ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia 1996 roku. W zwiazku z tym, Ze strony
w okresie 6 miesiecy nie doszty do porozumienia, 7 listopada 2011 roku PGNiG S.A. skierowata
wniosek do OAO Gazprom i OOO ,,Gazprom eksport” o wszczgcie postgpowania arbitrazowego przed
Trybunalem Arbitrazowym z siedziba w Sztokholmie. Zgodnie z harmonogramem postgpowania
przed Trybunatem Arbitrazowym, 20 lutego 2012 roku zostal zlozony pozew przeciwko OAO
Gazprom i OOO ,,Gazprom eksport”. W dniu 24 maja 2012 roku OAO Gazprom i OOO ,,Gazprom
eksport” przedstawity odpowiedz, w ktorej odrzucily argumenty zawarte w pozwie PGNiG S.A. Do
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dnia sporzadzenia sprawozdania postgpowanie przed Trybunatem Arbitrazowym nie zostalo
zakonczone. PGNiG S.A. nie wyklucza rowniez mozliwosci porozumienia na poziomie handlowym,
oile OAO Gazprom i OOO ,Gazprom eksport” zaakceptuja obnizenie ceny gazu ziemnego
dostarczanego w ramach Kontraktu jamalskiego.
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Rozdziat X: Sytuacja finansowa

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGNiG S.A. za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2012 roku zostalo przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE) na
dzien 30 czerwca 2012 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu Skroconego s$rddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zostaly ujete w Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym GK PGNIiG za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku.

1. Sytuacja finansowa

W I pétroczu 2012 roku PGNiG S.A. zrealizowata strat¢ netto w wysokosci 204,1 min zl, co oznacza,
ze w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego wynik netto spadt o 1.390,3 min zt.

Syntetyczne dane w zakresie sytuacji finansowej PGNiG S.A. w I poétroczu 2012 roku zostaly ujete
w zaprezentowanych ponizej sprawozdaniach sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;:

e sprawozdaniu z sytuacji finansowej

e rachunku zyskow i strat

e sprawozdaniu z przeptywow pienigznych

e zestawieniu wybranych wskaznikow finansowych.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (mln zt)

Rzeczowe aktywa trwate 12 555,2 12 281,1
Nieruchomosci inwestycyjne 2,0 2,8
Wartosci niematerialne 114,9 91,7
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 7267,9 6 460,3
Inne aktywa finansowe 5371,7 2900,9
Aktywo z tytulu podatku odroczonego 462,8 347.5
Pozostate aktywa trwate 76,9 76,3
Zapasy 21573 1897,4
I;I;Lezz;l:ésccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 848.1 31703
Naleznosci z tytutu podatku biezacego - 53
Rozliczenia migdzyokresowe 82,6 33,3
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0,1 -
grll(glz\;aiyzy zltulu pochodnych instrumentéw 197.8 284.5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 714,9 934,6
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0,7 0,7
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Jednostkowe sprawozdanie z s

acji finansowej (mln zt) - cd.

Kapitat podstawowy 5900,0 5900,0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

: 8,6 9,0
zagranicznych
Nad\‘)vyzka.ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 1 740.1 1 740,1
nominalnej
Inne kapitaly rezerwowe 11 899,6 10310,4
Zyski (straty) zatrzymane (204,1) 1 688,1

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz inne

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 44214 -
Rezerwy 1381,7 1250,6
Przychody przysztych okreséw 323,6 256,5
Rezerwa na podatek odroczony 495,0 495,7
Inne zobowiazania dlugoterminowe 19,4 16,6

. . 2 206,3 2674,9
zobowiazania
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 30674 3590,8
Zobowiazania z tytulu pochodnych instrumentow 3991 4168
finansowych
Zobowiazania z tytutu podatku biezacego - -
Rezerwy 191,6 135,1
Przychody przysztych okreséw 3,2 2,1
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat (mln zt)

Przychody finansowe

Zuzycie surowcOw 1 materialow 9677,3) (6 625,7)
Swiadczenia pracownicze (401,2) (457,2)
Amortyzacja (274,2) (279,2)
Ustugi obce (3 020,8) (3 027,8)
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 5,5 5,8
Pozostate koszty operacyjne netto (427,9) (12,6)

492,2

734,7

Koszty finansowe

Podatek dochodo

(161,2)

92,7

(39,6)

(135,7)

Jednostkowe sirawozdanie z irzeiiwc’)w iieniqinich imln zli

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatku
okresu

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 31,7 1135,1
Srodki pienigzne netto na dziatalnosci inwestycyjnej (3 866,7) (1297,0)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3678,7 (94,3)

934,6

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

714,9
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Wskazniki finansowe

Rentownos¢

EBIT w min zt

zysk operacyjny

EBITDA w min zt

zysk operacyjny + amortyzacja

ROE

zysk netto do stanu kapitatdéw wtasnych na koniec okresu
RENTOWNOSC SPRZEDAZY NETTO

zysk netto odniesiony do przychoddéw ze sprzedazy
ROA

zysk netto w relacji do stanu aktywow na koniec okresu

-627,8 626,8

-353,6 906,0

-1,1% 6,0%

-1,5% 10,8%

-0,6% 4,2%

Plynnosé

WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNOSCI
aktywa obrotowe (bez rozliczen migdzyokresowych) do zobowiazan 1,0 0,9
krétkoterminowych

WSKAZNIK SZYBKI BIEZACEJ PLYNNOSCI
aktywa obrotowe (bez rozliczen miedzyokresowych) minus zapasy do 0,6 0,6
zobowiazan krotkoterminowych

Zadluzenie

WSKAZNIK OBCIAZENIA FIRMY
ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 39,3% 31,0%

suma zobowiazan w relacji do sumy pasywow

WSKAZNIK OBCIAZENIA KAPITALU WLASNEGO
ZOBOWIAZANIAMI OGOLEM 64,7% 45,0%

suma zobowiazan do kapitalu wlasnego

W relacji do analogicznego okresu roku ubieglego Spotka odnotowata spadek wyniku z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) o 1.254,6 mIn zl. Zmniejszenie wyniku operacyjnego spowodowane zostalo
znaczacym spadkiem rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego. Decydujacy wplyw na spadek
rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego miaty nast¢pujace czynniki:

e wzrost jednostkowych kosztow zakupu gazu z importu
e poziom $rednich cen i stawek oplat sprzedazy gazu.

W efekcie wzrostu notowan cen ropy naftowej na rynkach $wiatowych, a takze znacznie wyzszego niz
w [ potroczu 2011 roku kursu dolara, jednostkowe koszty zakupu gazu z importu wzrosty o 47%.

Decyzja z dnia 16 marca 2012 roku Prezes URE zatwierdzit Taryfe dla paliw gazowych, ktoéra
w rozliczeniach z odbiorcami obowigzywa¢ miata w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku.
Brak decyzji Prezesa URE odnos$nie zatwierdzenia nowej taryfy z poczatkiem I kwartalu 2012 roku
uniemozliwil Spélce pokrycie wzrostu kosztow zakupu gazu wyzszym poziomem cen dla odbiorcéw
gazu, w rezultacie czego rentowno$¢ sprzedazy gazu wysokometanowego znacznie spadta ponizej
progu oplacalno$ci. Pomimo Ze z dniem 31 marca 2012 roku weszla w zycie nowa taryfa dla paliw
gazowych, nowe ceny gazu w dalszym ciagu nie zapewnity Spolce rentownos$ci na obrocie gazem
wysokometanowym. W pordéwnaniu do I potrocza 2011 roku $redni wzrost cen i stawek opfat
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zwiazanych z dostarczaniem do odbiorcow gazu wysokometanowego (E) wyniost 13,1%, gazu
zaazotowanego (Lw) 12,6% natomiast gazu zaazotowanego (Ls) 10,5%.

Wysokie straty na sprzedazy gazu wysokometanowego zostaly cze$ciowo zrekompensowane
korzystna sytuacja w obszarze dziatalno$ci wydobywczej. W relacji do I potrocza 2011 roku nastapita
znaczna poprawa rentownosci sprzedazy ropy naftowej. Wskutek wzrostu notowan ropy naftowej na
rynkach $wiatowych ceny sprzedazy tego surowca wzrosty o 23%. Poprawe wynikow Spolka uzyskata
rowniez na sprzedazy gazu zaazotowanego, co spowodowane zostatlo wzrostem cen sprzedazy tego
gazu oraz wzrostem wolumenu sprzedazy o 5%. Ponadto wskutek wzrostu rynkowych cen sprzedazy
helu nastapita poprawa zyskownosci sprzedazy tego surowca.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej w duzym stopniu zdeterminowany jest poziomem pozostatych
kosztow operacyjnych netto, ktorych wartos¢ w relacji do I potrocza 2011 roku wzrosta o 415,3 min
zh. Wzrost ten spowodowany zostal przede wszystkim ujemna wycena pochodnych instrumentoéw
finansowych oraz spadkiem wyniku z tytutu r6znic kursowych. Ponadto Spotka odnotowata wzrost
utworzonych rezerw (z tytulu kary natozonej przez UOKiIK za stosowanie praktyk
monopolistycznych) 1 wzrost utworzonych odpisow aktualizujacych wartosci zapasow gazu.
Jednoczes$nie Spotka uzyskata znaczne przychody z tytutu sprzedazy gazociagdéw spotce OGP GAZ-
SYSTEM S.A.

Wynik na dzialalnosci finansowej w relacji do I pétrocza 2011 roku spadt o 364,1 min zt, przede
wszystkim w rezultacie zrealizowania nizszych o 282,8 miln zt przychodow z tytulu dywidendy
i udziatow w zyskach. Spadek ten wynika ze znacznie nizszej dywidendy od Spotek Gazownictwa,
W nastepstwie pogorszenia wynikow finansowych spotek w relacji do 2010 roku.

Pogorszenie sytuacji finansowej Spotki odzwierciedlone zostalo w spadku podstawowych
wskaznikéw charakteryzujacych efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej. Rentownos¢ kapitalow
wiasnych (ROE) spadta z 6% do -1,1%, rentownos$¢ aktywow ogdtem (ROA) wyniosta -0,6 wobec
4,2% w I potowie 2011 roku, natomiast rentownos¢ sprzedazy netto spadta z poziomu 10,8 do -1,5%.

Bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku wykazuje po stronie aktywow i pasywow sume bilansowa
w wysokosci 31.852,9 min zl, ktora jest wyzsza od warto$ci wedlug stanu na koniec 2011 roku
0 3.366,2 mln z1.

Najwigksza pozycje aktywow Spotki stanowia rzeczowe aktywa trwale, ktorych stan na koniec
czerwca 2012 roku wynidst 12.555,2 min zt i byt o 274,1 mln zt (2%) wyzszy od stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku. Na wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych wptynety przede wszystkim
realizowane przez PGNiG SA inwestycje oraz zmiany wynikajace z aktualizacji wartosci sktadnikow
majatku trwatego.

Kolejna znaczaca pozycje bilansu stanowia aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartosé
na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosta 7.267,9 mln zt i byta wyzsza od wartosci na koniec 2011
roku o 807,6 min zt. Wzrost ten spowodowany byl przede wszystkim podwyzszeniem kapitalow
wlasnych spotki PGNiG SPV1 Sp. z 0.0. w celu finalizacji zakupu 99,8% akcji Vattenfall Heat Poland
S.A.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku warto$¢ innych aktywéw finansowych wyniosta 5.371,7 mln zt i byla
wyzsza od warto$ci wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku o 2.470,8 miIn zt. Wzrost ten nastapit
przede wszystkim w efekcie udzielenia spotce PGNiG SPV1 Sp. z 0.0. pozyczki w celu zakupu akcji
Vattenfall Heat Poland S.A. Ponadto na zmiang innych aktywow finansowych wptyneto rowniez
zwigkszenie stanu udzielonych pozyczek spotkom powigzanym, w tym gtownie PGNiG Norway AS,
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. oraz PSG Sp. z o.0.

Aktywa obrotowe Spotki na dzien 30 czerwca 2012 roku ksztaltowaty si¢ na poziomie 6.001,5 min zt,
co oznacza spadek w relacji do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku o 324,6 mln zt (5%).
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W relacji do 31 grudnia 2011 roku Spoétka odnotowala wzrost zapasow o 259,9 min zt (14%).
Wykazane w bilansie zapasy stanowi przede wszystkim gaz przechowywany w podziemnych
magazynach. Wzrost wyceny zapaséw spowodowany zostal wzrostem kosztow pozyskania gazu.
Ponadto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego Spolka dokonata odpisu aktualizujacego
warto$¢ zapasu gazu wysokometanowego w podziemnych magazynach gazu.

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci w porownaniu do konca 2011
roku spadta o 322,2 mIn zt (10%). Spadek ten spowodowany byl sezonowym zmniejszeniem
wielkosci sprzedazy paliw gazowych, ktory nastapit przy jednoczesnym wzro$cie naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek krotkoterminowych oraz naleznosci z tytulu dywidendy od spotek zaleznych.

Stan §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wynidst 714,9 min zt 1 byt nizszy o 219,7 min zt (24%)
od stanu na koniec 2011 roku. Spadek ten nastapit pomimo znacznego wzrostu finansowania
zewngtrznego Spotki i byl spowodowany przede wszystkim wysokim poziomem nakladow na
dziatalno$¢ inwestycyjna oraz stratami ponoszonymi na dziatalno$ci operacyjne;.

Poziom i struktura majatku obrotowego zapewniata Spotce catkowita zdolnos¢ do biezacego
regulowania zobowiazan. Wskaznik biezacej plynnosci przyjat wartos¢ 1,0 wobec poziomu 0,9
z konca grudnia 2011 roku, natomiast wskaznik szybki biezacej plynnos$ci utrzymat si¢ na poziomie
0,6.

Podstawowym zrodlem finansowania aktywow Spotki jest kapital wiasny, ktorego wartos¢ w relacji
do konca 2011 roku spadta o 303,4 min zt (2%). Na zmiang poziomu kapitatow wlasnych wptyw
miata przede wszystkim zrealizowana w biezacym okresie strata netto (204,1 mln zl) oraz zmiana
innych kapitalow rezerwowych.

Stan zobowiazan dlugoterminowych wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniost 6.641,1
mln zt i byl wyzszy od poziomu z konca grudnia 2011 roku o 4.621,7 min zt. Wynika to przede
wszystkim ze wzrostu zadluzenia dlugoterminowego o 4.421,4 min zt, ktory nastapit w efekcie
zaciagnigcia pozyczki od PGNiG Finance AB (500 mln EUR) oraz emisji pigcioletnich obligacji na
rynku krajowym (2,5 mld zl). Ponadto na wzrost poziomu zobowiazan dlugoterminowych wptynat
rowniez wzrost rezerw o 131,1 mln zt, w efekcie wyzszego poziomu rezerw na likwidacje odwiertow
oraz wzrost przychodow przysztych okresow o 67,1 mln zt z tytutu otrzymanej dotacji inwestycyjnej
na budowe i rozbudowg podziemnych magazynow gazu.

W poréwnaniu do konca grudnia 2011 roku nastapit spadek zobowigzan krotkoterminowych o 952,1
mln zt (14%) w rezultacie spadku wartosci kredytow, pozyczek i papierow dtuznych o 523,4 mln zt
(w efekcie wykupu obligacji krétkoterminowych) oraz spadku zobowiazan z tytutu dostaw i ushug
oraz innych zobowiazan o 468,6 min zt oraz. Nizszy poziom zobowiazan z tytutu dostaw i ushug
wynikal z sezonowego zmniegjszenia zakupow ustug przesylowych i dystrybucyjnych, spadku
zobowiazan publicznoprawnych oraz nizszego poziomu zobowiazan z tytulu zakupu niefinansowych
aktywow trwalych, przy jednoczesnym wzro$cie zobowigzan z tytutu importu gazu.

W zwiazku ze znacznym wzrostem finansowania zewngtrznego Spotki zmianie ulegly wskazniki
opisujace relacje pomigdzy kapitatami i pozostalymi pozycjami pasywow. Wskaznik obciazenia
kapitatow wlasnych zobowiazaniami ogotem wzrést z poziomu 45,0% do 64,7%, natomiast wskaznik
obciazenia firmy zobowiazaniami ogoélem, stanowiacy sume¢ zobowiazan w relacji do sumy pasywow,
wzrost z poziomu 31,0% do 39,3%.
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Transakcje zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W I potroczu 2012 roku PGNiG S.A. oraz spotki od niej zalezne nie zawieraty zadnych istotnych
transakcji z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Gwarancje 1 poreczenia

W I péiroczu 2012 roku PGNiG S.A. oraz spotki od niej zalezne nie udzielaty porgczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
o0 tacznej wartosci stanowiacej rOwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych PGNiG S.A.

Mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow

W I poétroczu 2012 roku Spoétka nie publikowata prognoz finansowych.

2. Przewidywana sytuacja finansowa

Na wyniki finansowe PGNiG S.A. istotny wptyw bgda miaty notowania ropy naftowej na rynkach
migdzynarodowych, sytuacja na rynkach walutowych oraz stanowisko Prezesa URE odno$nie
poziomu taryf na paliwa gazowe.

Notowania cen ropy naftowej oraz produktow ropopochodnych odgrywaja zasadnicza role
w ksztattowaniu si¢ pozycji finansowej PGNiG S.A., ze wzgledu na ich bezposredni wplyw na ceng
zakupu gazu z importu. Notowania cen ropy naftowej w II kwartale 2012 roku byly nizsze niz
w | kwartale. W nastgpnych miesiacach cena ropy naftowej begdzie uzalezniona przede wszystkim od
koniunktury w $wiatowej gospodarce oraz rozwoju sytuacji geopolitycznej w krajach producentow
ropy naftowe;j.

PGNiG S.A. w duzym stopniu eksponowana jest na zmiang kurséw walutowych, a w konsekwencji
cen zakupu gazu z importu denominowanych w walucie polskiej. W I pélroczu 2012 roku rynek
walutowy byl bardzo zmienny, co wplyngto na ostabienie polskiej waluty. Trudna sytuacja
gospodarcza wielu krajow Unii Europejskiej moze spowodowac dalsze wahania kursow walutowych.

Kolejnym czynnikiem wplywajacym na poziom wynikow finansowych Spotki jest wysokosé stawek
i oplat przewidzianych w taryfach dla paliw gazowych. Obowiazujace w I kwartale 2012 roku ceny
taryfowe w zakresie dostarczania paliw gazowych byly wyjatkowo niekorzystne dla PGNiG S.A.
Zgodnie z decyzja Prezesa URE nowa taryfa na paliwo gazowe weszla w zycie z dniem 31 marca
2012 roku i ma obowigzywa¢ do konca roku. Pomimo zatwierdzenia nowej taryfy Spotka w dalszym
ciagu generowala straty na sprzedazy gazu wysokometanowego, w zwiazku z czym w czerwcu 2012
roku zlozyta wniosek o kolejna podwyzke cen gazu.

W 2011 roku PGNiG S.A. przystapita do renegocjacji ceny gazu ziemnego dostarczanego w ramach
dlugoterminowego kontraktu z OOO ,,Gazprom eksport”, a nastgpnie przekazata sprawe do Trybunatu
Arbitrazowego w Sztokholmie. Z analogicznym wnioskiem o obnizenie ceny gazu ioptat za jego
przesyt Spotka wystapita w 2012 roku do niemieckiej spotki VNG-Verbundnetz Gas AG. Korzystne
rozstrzygnigcie sporu arbitrazowego oraz negocjacji z VNG-Verbundnetz Gas AG zapewniloby
Spélce istotna redukcje kosztow pozyskania paliwa gazowego.

W czerwcu 2012 roku walne zgromadzeniu akcjonariuszy podjeto decyzje o przeznaczeniu catego
zysku bilansowego w kwocie 1.615,7 mln zt oraz zysku zatrzymanego w kwocie 72,5 miln zt za rok
2011 na zwigkszenie kapitalu zapasowego Spotki. Zwigkszenie kapitatow wihasnych Spoltki sprzyjac
bedzie finansowaniu zaplanowanych na 2012 rok inwestycji.
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Ze wzgledu na wysoki poziom aktualnych i planowanych nakladow inwestycyjnych PGNiG S.A.
korzysta z finansowania zewngtrznego opartego w szczegolnosci o emisje krajowych i zagranicznych
papierow dluznych. Spotka rozpoczeta emisje obligacji krajowych w 2010 roku. Dostgpna w ramach
gwarantowanego programu emisji obligacji kwota wynosi 7 mld zt. W lutym biezacego roku spéika
wyemitowala (poprzez swoja spotke zalezna PGNiG Finance AB) pigcioletnie euroobligacje na kwote
500 mln EUR. Ponadto w maju 2012 roku PGNiG S.A. podpisata dokumentacj¢ pigcioletniego
programu emisji obligacji kierowanego do inwestorow krajowych w kwocie 4,5 mld zt. Pierwsza
emisja obligacji o warto$ci nominalnej 2,5 mld zt zostata przeprowadzona 19 czerwca 2012 roku.
W II pétroczu 2012 roku PGNiG S.A. nie planuje przeprowadza¢ emisji obligacji na rynku krajowym
i europejskim.

W kolejnych kwartatach PGNiG S.A. zamierza utrzymaé¢ wysoki poziom nakladow finansowych na
dziatalno$¢ inwestycyjna, w tym gtéwnie na realizacj¢ projektow w zakresie rozbudowy podziemnych
magazynéw gazu, utrzymania zdolnosci wydobywczych, dywersyfikacji zrodet dostaw gazu,
dziatalnosci zwiazanej z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego oraz
budowy sektora elektroenergetycznego.

Czlonkowie Zarzadu

Prezes Zarzadu Grazyna Piotrowska-Oliwa

Wiceprezes Zarzadu ~ Radostaw Dudzinski

Wiceprezes Zarzadu  Stawomir Hinc

Wiceprezes Zarzadu  Mirostaw Szkaluba
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