PGNIG

Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo SA

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA 11l KWARTAL

ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2014 ROKU



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)

Strona2z53



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 11l / 2014

kwartat / rok

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku —
Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlang,
handlowg lub ustugowa

za Il kwartat roku obrotowego 2014 obejmujacy okres od 2014-01-01 do 2014-09-30, zawierajgcy
skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN) oraz skrécone $rddroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej w walucie polskiej (PLN).

dnia 7 listopada 2014 roku

(data przekazania)

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE i GAZOWNICTWO S.A.
(petna nazwa emitenta)
PGNiIG S.A. Paliwowy (pal)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
01-224 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Kasprzaka 25
(ulica) (numer)
+48 022 589 45 55 +48 022 691 82 73
(telefon) (fax)
pr@pgnig.pl www.pgnig.pl
(e-mail) (www)
525-000-80-28 012216736
(NIP) (REGON)
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

w min PLN

w min EUR

9 miesiecy
zakoriczone 30
wrzesnia 2014

9 miesiecy

zakoriczone 30
wrzesnia 2013

9 miesigcy
zakoriczone 30
wrzesnia 2014

9 miesigcy
zakoriczone 30
wrzesnia 2013

Przychody ze sprzedazy 22 819 22943 5459 5433
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 3084 3055 738 723
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2 869 2709 686 641
Zysk/(Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2135 2079 511 492
Zysk/(Strata) netto 2136 2082 511 493
Catkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki dominujace;j 2120 2107 507 499
Catkowite dochody razem 2121 2110 507 500
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4424 5292 1058 1253
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 894) (2 195) (453) (520)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1534) (3147) (367) (745)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 996 (50) 238 (12)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony/(a) zysk/(strata) netto na jedng

akcje przypisany/(a) zwyktym akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,36 0,35 0,09 0,08
(odpowiednio w PLN i w EUR)

Stan na 30 Stan na 31 Stan na 30 Stan na 31
wrzesnia 2014 grudnia 2013 wrzesnia 2014 grudnia 2013

Aktywa razem 48 642 48 384 11 649 11 667
Zobowigzania razem 18 953 19931 4539 4 806
Zobowigzania dtugoterminowe razem 12 166 12 093 2914 2916
Zobowigzania krétkoterminowe razem 6787 7 838 1625 1890
Kapitat wtasny razem 29 689 28453 7110 6 861
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900 1413 1423
Liczba akgji (Srednia wazona w min szt.) 5900 5900 5900 5900
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(odpowiednio w PLN i w EUR) >,03 4,82 121 116

w min PLN w min EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

Dane dotyczace skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

zakoriczone 30
wrzesnia 2014

zakoriczone 30
wrzesnia 2013

zakoriczone 30
wrzesnia 2014

zakoriczone 30
wrzesnia 2013

Przychody ze sprzedazy 17729 19768 4241 4681
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1406 2018 336 478
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1998 2416 478 572
Zysk/(Strata) netto 1723 2032 412 481
Catkowite dochody razem 1675 2 060 401 488
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1487 2976 356 705
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (68) (680) (16) (161)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1145) (2 364) (274) (560)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 274 (68) 66 (16)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony/(a) zysk/(strata) netto na jedna

akcje przypisany/(a) zwyktym akcjonariuszom (odpowiednio w PLN i 0,29 0,34 0,07 0,08
w EUR)

Stan na 30 Stan na 31 Stan na 30 Stan na 31
wrzesnia 2014 grudnia 2013 wrzesnia 2014 grudnia 2013

Aktywa razem 35218 35424 8434 8541
Zobowigzania razem 11459 12 455 2744 3003
Zobowigzania dtugoterminowe razem 7197 7023 1723 1693
Zobowigzania krétkoterminowe razem 4262 5432 1021 1310
Kapitat wtasny 23759 22 969 5690 5538
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900 1413 1423
Liczba akcji (Srednia wazona w min szt.) 5900 5900 5900 5900
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 4,03 389 0,96 0,94

(odpowiednio w PLN i w EUR)

Pozycje rachunku zyskow istrat, sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu EUR/PLN, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
(NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na koniec danego
okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany zfotego w stosunku do euro ustalane przez NBP

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2013
4,1803 4,2231 4,2110
4,1755 4,2163 4,1472

Sredni kurs w okresie

Kurs na koniec okresu
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Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

I.  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW i STRAT

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcéw i materiatow

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby
Pozostate przychody i koszty operacyjne

Koszty operacyjne razem
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Przypisany/(a):
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony/(a) zysk/(strata) netto na
jedna akcje, przypisany/(a) zwyktym akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane
na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczace pozycji:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen
Podatek odroczony
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty, dotyczace pozycji:
Zyski/(Straty) aktuarialne dotyczace $wiadczer
pracowniczych
Podatek odroczony
Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujagcym

3 miesigce
zakoniczone 30
wrzesnia 2014

9 miesiecy
zakoriczone 30
wrzesnia 2014

3 miesigce
zakoriczone 30
wrze$nia 2013

9 miesiecy
zakoriczone 30
wrze$nia 2013

dane dane
przeksztatcone przeksztatcone
niebadane niebadane niebadane niebadane
6436 223819 6203 22943
(3777) (13 286) (3 540) (14 378)
(631) (2 004) (697) (2 115)
(604) (1902) (591) (1753)
(625) (2 025) (612) (1892)
292 667 240 664
(176) (1185) (122) (414)
(5521) (19 735) (5322) (19 888)
915 3084 881 3055
22 68 (74) 76
(131) (283) (3) (386)
- - 6 (36)
806 2 869 810 2709
(190) (733) (156) (627)
616 2136 654 2082
616 2135 654 2079
- 1 - 3
0,10 0,36 0,11 0,35
3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy

zakoriczone 30
wrzesnia 2014

zakoriczone 30
wrzesnia 2014

zakoriczone 30
wrzesnia 2013

zakoriczone 30
wrzesnia 2013

dane dane
przeksztatcone przeksztatcone
niebadane niebadane niebadane niebadane

616 2136 654 2082
192 (4) (100) 34
37 52 (44) (6)
191 (69) (68) 50
(36) 13 12 (10)
- (11) - (6)

- (13) - (7)

- 2 - 1
192 (15) (100) 28
808 2121 554 2110
808 2120 554 2107
- 1 - 3
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Stan na 30 wrze$nia Stan na 31 grudnia Stan na 1 stycznia
2014 2013 2013
dane przeksztatcone dane przeksztatcone
niebadane zbadane zbadane
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 32722 33033 33784
Nieruchomosci inwestycyjne 9 9 11
Wartosci niematerialne 1123 1164 1146
Inwestycje WJeanStlfth stowarzyszonych wycenianych 728 727 771
metodg praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 47 51 48
Inne aktywa finansowe 196 191 124
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2092 2233 2383
Pozostate aktywa trwate 84 71 76
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 37 001 37479 38343
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 4314 3378 3064
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2919 4086 5374
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 2 48 150
Pozostate aktywa 255 171 84
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 192 307 105
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3823 2 827 1948
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 136 88 108
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 11 641 10905 10 833
Aktywa razem 48 642 48 384 49 176
ZOBOWIAZANIA | KAPITAt WEASNY
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900 5900
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1740 1740 1740
Skumulowane inne catkowite dochody (64) (49) (152)
Zyski/(Straty) zatrzymane 22 105 20 856 19 705
Kapl?al \.Nias'ny, przypisany akcjonariuszom jednostki 29 681 28 447 27193
dominujacej
Kapitat wtasny, przypisany udziatom niekontrolujagcym 8 6 4
Kapitat wtasny razem 29 689 28453 27 197
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 5145 5385 5509
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 556 502 381
Rezerwy 1579 1405 1792
Przychody przysztych okreséw 1573 1533 1448
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3244 3210 3183
Inne zobowigzania dtugoterminowe 69 58 53
Zobowigzania dtugoterminowe razem 12 166 12 093 12 366
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 3197 4033 3667
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 2105 2276 4702
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 311 124 393
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 126 184 24
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 229 375 356
Rezerwy 595 645 350
Przychody przysztych okreséw 224 186 101
Zobowigzania dotyczace aktywdw przeznaczonych do ) 15 20
sprzedazy
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 6787 7 838 9613
Zobowiazania razem 18 953 19931 21979
Zobowiazania i kapitat wiasny razem 48 642 48 384 49176
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja
Zysk/(Strata) z tytutu réznic kursowych netto
Odsetki i dywidendy netto
Zysk/(Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Podatek dochodowy biezgcego okresu
Pozostate pozycje netto
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang stanu kapitatu

obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
Zmiana stanu pozostatych aktywow
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw

Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach niepowigzanych

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Pozostate pozycje netto

Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek
Wptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych

Sptata kredytow i pozyczek

Wykup papieréw dtuznych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Whptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate pozycje netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych netto
Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

9 miesiecy
zakonczone 30
wrzesnia 2014

9 miesiecy
zakonczone 30
wrzesnia 2013

dane przeksztatcone

niebadane niebadane
2136 2082
- 36
1902 1753
70 102
81 175
331 (127)
733 627
287 45
(553) (361)
4987 4332
1191 2047
(936) (850)
(93) (40)
(12) 117
(613) (291)
(82) (204)
(18) 181
4424 5292
21 116
1 1
(1983) (2307)
(1) -
4 -
2 3
62 (8)
(1894) (2195)
199 356
1585 1256
(963) (458)
(1279) (4022)
(39) (36)
84 83
(74) (91)
(885) -
(157) (211)
(5) (24)
(1534) (3147)
996 (50)
1 -
2826 1947
3822 1897
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Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupa Kapitatowa PGNiG

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2014 (zbadane)

Przeniesienia

Dywidenda

Catkowite dochody razem
Zysk/(Strata) netto
Inne catkowite dochody netto

Stan na 30 wrzesnia 2014 (niebadane)
Stan na 1 stycznia 2013 (zbadane)

Dywidenda

Catkowite dochody razem
Zysk/(Strata) netto
Inne catkowite dochody netto

Stan na 30 wrzesnia 2013 (niebadane)

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat wtasny
(przypisany
udziatom
niekontrolujagcym)

Kapitat
wiasny razem

Skumulowane inne catkowite dochody z tytutu:

Kapitat z - .
Kapitat emisji akji réznic zyskow/(strat)
L kursowych z stosowania aktuarialnych  Zyski/(Straty)
podstawowy  powyzejich ) . - Razem
(akeyjny) wartodci przeliczenia  rachunkowosci  dotyczacych zatrzymane
nominalnej jednostek zabezpieczen Swiadczen
zagranicznych pracowniczych
5900 1740 (84) (1) 36 20 856 28 447 6 28453
- - - - - (1) (2) 1 -
- - - - - (885) (885) - (885)
- - 52 (56) (11) 2135 2120 1 2121
- - - - - 2135 2135 1 2136
- - 52 (56) (12) - (15) - (15)
5900 1740 (32) (57) 25 22105 29681 8 29 689
5900 1740 (31) (59) (62) 19 705 27193 4 27197
_ B - - - (767) (767) - (767)
- - (6) 40 (6) 2079 2107 3 2110
- - - - - 2079 2079 3 2082
- - (6) 40 (6) - 28 - 28
5900 1740 (37) (19) (68) 21017 28 533 7 28 540
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

DODATKOWE NOTY  OBJASNIAJACE DO  SKROCONEGO  SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu Zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego podatku odroczonego

Stan na 1 stycznia 2014 2233 3210
Zwiekszenia 57 20
Zmniejszenia (256) (37)
Rdznice kursowe z przeliczenia podatku odroczonego spétek 55 48
zagranicznych

Reklasyfikacja do/z aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 3 3
Stan na 30 wrzesnia 2014 2092 3244
Stan na 1 stycznia 2013 2383 3183
Zwiekszenia 132 188
Zmniejszenia (98) (20)
Réinic? kursowe z przeliczenia podatku odroczonego spétek (185) (144)
zagranicznych

Reklasyfikacja do/z aktywow przeznaczonych do sprzedazy (2) -
Reklasyfikacje podatku odroczonego pomiedzy aktywami i 3 3
zobowigzaniami

Stan na 31 grudnia 2013 2233 3210
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

2. Odpisy aktualizujgce

Stan na 1 stycznia 2014
Zwiekszenia

Przeniesienia
Wykorzystanie/rozwigzanie
Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na 30 wrzesnia 2014

Stan na 1 stycznia 2013
Zwiekszenia

Przeniesienia
Wykorzystanie/rozwigzanie
Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2013

Inwestycje w

Aktywa i grupy jednostkach Aktywa finansowe .
- . s Cze$¢ wymagalna
Rzeczowe Wartosci aktywow stowarzyszonych dostepne do Naleznosci .
. . . . Zapasy . X pozyczek Razem
aktywa trwate niematerialne  przeznaczone do wycenianych sprzedazy - krétkoterminowe .
R . dtugoterminowych
sprzedazy metodg praw dtugoterminowe
witasnosci

1678 37 15 834 45 35 660 31 3335

722 5 - 14 2 149 784 4 1680

11 - (7) - (4) - - - -

(431) (1) (2) - - (144) (675) 1 (1252)

25 3 - - - 1 - - 29

2005 a4 6 848 43 41 769 36 3792

1205 11 4 811 42 29 866 29 2997

1001 32 B 23 3 18 365 2 1444

(11) - 11 - - - - - -

(505) (5) - - - (12) (571) - (1093)

(12) (1) - - - - - - (13)

1678 37 15 834 45 35 660 31 3335
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

3. Rezerwy

Stan na 1 stycznia 2014
Zwiekszenia
Wykorzystanie/rozwigzanie
Rdznice kursowe z przeliczenia

Stan na 30 wrzesnia 2014

Stan na 1 stycznia 2013
Zwiekszenia
Wykorzystanie/rozwigzanie
Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2013

Rezerwa na
) . Rezerwa na
Rezerwa na zobowigzania dot. .
Rezerwa na koszty . . Swiadectwa
W Rezerwa na kare  Rezerwy zwigzane z roszczenia z tytutu prac . "
likwidacji . , A . pochodzenia energii  Pozostate rezerwy Razem
s UOKiK ochrong $rodowiska bezumownego poszukiwawczych w e
odwiertow . B} . . o oraz efektywnosci
korzystania z gruntéw  Pakistanie, Egipcie i .
e energetycznej
Libii
1254 60 87 81 153 134 281 2050
196 - - 10 14 156 50 426
(47) - - (9) (13) (134) (106) (309)
5 - - - 1 - 1 7
1408 60 87 82 155 156 226 2174
1661 60 94 77 28 - 222 2142
68 - - 33 148 134 171 554
(461) - (7) (29) (22) - (111) (630)
(14) - - - (1) - (1) (16)
1254 60 87 81 153 134 281 2050
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

4. Przychody ze sprzedazy

Gaz wysokometanowy

Gaz zaazotowany

Ropa naftowa tacznie z gazoling
Hel

Gaz NGL

Energia elektryczna

Ciepto

Ustugi geofizyczno - geologiczne
Ustugi wiertnicze i serwisowe
Ustugi budowlano - montazowe
Optata przytaczeniowa
Pozostata sprzedaz

Razem

5. Koszty operacyjne

9 miesiecy
zakoriczone 30
wrzesnia 2014

9 miesiecy
zakoriczone 30
wrzesnia 2013

5.1. Zuzycie surowcow i materiatéw

Koszt sprzedanego gazu

Paliwa do produkcji energii i ciepta

Energia na cele handlowe

Zuzycie pozostatych surowcdw i materiatéw
Razem

5.2. Ustugi obce

Ustugi przesytowe

Koszt spisanych odwiertéw negatywnych
Pozostate ustugi obce

Razem

16 394 17 156
984 1039
2112 1680
102 135
95 73
1251 889
699 732
219 179
356 432
113 174
75 65
419 389
22 819 22943
9 miesiecy 9 miesiecy

zakoriczone 30
wrzesnia 2014

zakoriczone 30
wrzesnia 2013

(11 495) (12 812)
(515) (633)
(830) (439)
(446) (494)
(13 286) (14 378)
9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone 30
wrzesnia 2014

zakoriczone 30
wrzesnia 2013

(804) (823)
(157) (88)
(1064) (981)
(2 025) (1892)
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

5.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien
Pozostate przychody operacyjne

Roznice kursowe netto dotyczace dziatalnosci operacyjnej
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci

operacyjnej

Zmiana stanu produktow

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych
Zmiana stanu rezerw

Podatki i optaty

Pozostate koszty operacyjne

Razem

6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Zysk z wyceny i realizacji pochodnych instrumentéw
finansowych

Przychody z tytutu odsetek

Dywidendy i udziaty w zyskach

Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata z wyceny i realizacji pochodnych instrumentéw
finansowych

Koszty z tytutu odsetek

Strata na réznicach kursowych

Prowizje od kredytéw

Koszt gwarancji

Pozostate koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej

9 miesiecy
zakoriczone 30
wrzesnia 2014

9 miesiecy
zakoriczone 30
wrzesnia 2013

26 146

129 153

93 (206)

(287) 86

135 91

(351) 160

(152) (110)

(530) (485)

(248) (249)

(1185) (414)

9 miesiecy 9 miesiecy

zakoriczone 30 zakoriczone 30
wrzesnia 2014 wrzesnia 2013

68 76

- 18

63 54

3 3

2 1

(283) (386)

(59) -

(155) (211)

(44) (147)

(13) (20)

(2) (3)

(10) (5)

(215) (310)
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

7. Podatek dochodowy

9 miesiecy 9 miesiecy
zakoniczone 30 zakoriczone 30
wrzes$nia 2014 wrze$nia 2013
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2 869 2709
Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowe;j (545) (515)

Réznice trwate pomiedzy zyskiem/(stratg) przed
opodatkowaniem a podstawg opodatkowania oraz réznica w (188) (112)
stawkach podatkowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat (733) (627)
Biezacy podatek dochodowy (535) (552)
Odroczony podatek dochodowy (198) (75)
Efektywna stopa podatkowa 26% 23%

W dniu 24 lutego 2014 roku zarejestrowano Podatkowg Grupe Kapitatowg PGNiG (PGK), ktéra
rozpoczeta dziatalnosé z dniem 1 kwietnia 2014 roku. W sktad PGK wchodzg nastepujgce spotki:
PGNiG S.A. — wskazana w umowie jako Spdtka Reprezentujgca PGK, PGNiG Obrét Detaliczny
Sp. z0.0., PSG Sp. z 0.0., PGNiG Termika S.A., OSM Sp. z 0.0., PGNiG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNiG SPV 6
Sp. z 0.0. oraz PGNiG SPV 7 Sp. z 0.0.

Umowa PGK obejmuje trzy kolejne lata podatkowe t;j.:

e pierwszy rok podatkowy - okres od 1 kwietnia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku;
e drugi rok podatkowy - okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;
e trzeci rok podatkowy - okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

8. Rzeczowe aktywa trwate w podziale na grupy

Stan na 30 wrzesnia Stan na 31 grudnia
2014 2013

Grunty 71 77
Budynki i budowle 16 931 17 188
Urzadzenia techniczne i maszyny 8123 8 663
Srodki transportu i pozostate 1196 1213
Razem srodki trwate 26 321 27 141
Srodklltrwa.’re w budowie dotyczace poszukiwania i oceny 2974 2102
zasobdw mineralnych

Srodki trwate w budowie pozostate 4127 3790
Razem rzeczowe aktywa trwate 32722 33033
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

9. Pochodne instrumenty finansowe

Zawierane przez Grupe Kapitatowg PGNiG (Grupa Kapitatowa, Grupa, GK PGNiG) transakcje
pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji na ryzyko towarowe, walutowe oraz stopy
procentowe,;.

W przypadku Jednostki Dominujacej, transakcje ujete w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014
roku, ktdre spetniajg okreslone wymogi, sg objete rachunkowoscig zabezpieczen przeptywow
pienieznych lub wartosci godziwej. Spdtka posiadata wtym okresie, zawarte w okresach
poprzedzajgcych, transakcje typu CCIRS, ktére nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen. Wynika to
z faktu, ze zarowno wycena pozycji zabezpieczane] jak ipozycji zabezpieczajgcej (transakcji
pochodnej) znajduje swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat, w efekcie czego skutek jest
taki sam, jak w przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Jednostka Dominujgca w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku zawierata transakcje w ramach
dziatalnosci tradingowej mieszczace sie w zatwierdzonych limitach. Wolumen zawartych transakcji
zabezpieczajgcych nie przekracza wartosci pozycji zabezpieczanej.

Transakcje pochodne zawierane przez Jednostke Dominujgcg oparte s3 na umowach wg standardow
ISDA (International Swap&Derivatives Association) lub Umowach Ramowych PMA, sporzadzonych
wg zalecen Zwigzku Bankow Polskich (Umowy Ramowe).

Wptyw na wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w ponizszej
tabeli.

9 miesiecy 9 miesiecy
zakoriczone 30 zakoriczone 30
wrzes$nia 2014 wrzesnia 2013
Wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych - (208) 194
niezrealizowany
Wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych - (408) (120)
zrealizowany
Razem wynik z wyceny pochodnych instrumentow (616) 7a
finansowych ujety w rachunku zyskow i strat
w tym:
ujety w koszcie zuzycia surowcow i materiatéw (270) (30)
ujety w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych (287) 86
ujety w przychodach lub kosztach finansowych (59) 18
Wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych ujety (69) 50
w innych catkowitych dochodach - niezrealizowany
Razem wynik z wyceny pochodnych instrumentéw (685) 124

finansowych ujety w kapitatach
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Na dzient 30 wrzesnia 2014 roku Spétki GK posiadaty nierozliczone transakcje pochodne przedstawione w ponizszej tabeli.

Wycena do wartosci godziwej instrumentu

Wartos¢ Cena lub
. . Data przedziat ceny Stan na 30 Stan na 31 Zabezpieczane
Instrument zabezpieczany nominalna w Waluta / aktywo - N - .
walucie wymagalnosci realizacji wrzesnia 2014 grudnia 2013 ryzyko
instrumentu
Cross Currency Interest Rate Swap
- k lut
euroobligacje 500 EUR 1-3lata 4,1580 126 108 s walutowy
i stopa procentowa
k |
pozyczka 730 NOK 3-12 m-cy 0,5595 26 35 Kurs walutowy
i stopa procentowa
. k lut i
pozyczka 4350 NOK 1-3lata 0,5033 (115) (14) “Urswalutowyl
stopa procentowa
pozyczka 3900 NOK 1-3m-cy 0,5051 . (25) Kurs walutowy i
stopa procentowa
pozyczka 1150 NOK 1-3m-cy 0,5664 ) 64 kurs walutowy i
stopa procentowa
37 168
Interest Rate Swap
pozyczka 1500 PLN powyzej 3 lat (97) (23) stopa procentowa
(97) (23)
Forward
uprawnienia do emisji CO, 3 EUR 1-3m-cy 4,2660 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 78 usD 1-3m-cy 3,2526 4 - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 30 usb 1-3 m-cy 3,3129 - - kurs walutowy
dziatalnos¢ tradingowa 1 energia elektryczna 1-3 m-cy 153,0600 14 - ceny energii
dziatalnos¢ tradingowa 1 energia elektryczna 1-3 m-cy 157,1400 (14) - ceny energii
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dziatalnosc¢ tradingowa 1 energia elektryczna 3-12 m-cy 167,3800 5 - ceny energii
dziatalnosc¢ tradingowa 1 energia elektryczna 3-12 m-cy 169,4700 (5) - ceny energii
dziatalnos¢ tradingowa 0,20 energia elektryczna 1-3 lata 167,2600 1 - ceny energii
dziatalnos¢ tradingowa 0,20 energia elektryczna 1-3 lata 171,0000 (1) - ceny energii
ptatnosci za gaz 18 EUR 1-3m-cy 4,2383 (1) - kurs walutowy
pozyczka 333 NOK 1-3m-cy 0,4978 - 1 kurs walutowy
ptatnosci za gaz 10 EUR 1-3m-cy 4,2659 - (1) kurs walutowy
ptatnosci za gaz 29 EUR 3-12 m-cy 4,2189 - (1) kurs walutowy
ptatnosci za gaz 130 usD 1-3m-cy 3,1221 - (14) kurs walutowy
ptatnosci za gaz 80 usD 3-12 m-cy 3,1234 - (7) kurs walutowy
ptatnosci za gaz 24 EUR 1-3m-cy 4,2889 - (3) kurs walutowy
ptatnosci za gaz 78 EUR 3-12 m-cy 4,2660 - (6) kurs walutowy
Kurs EUR/PLN 1 EUR do1m-ca 4,4530 - - kurs walutowy
Kurs EUR/PLN 1 EUR do1m-ca 4,4300 - - kurs walutowy
Kurs EUR/PLN 0,16 EUR do 1 m-ca 4,2705 - - kurs walutowy
Kurs EUR/PLN 0,05 EUR do 1 m-ca 4,2420 - - kurs walutowy
Kurs EUR/PLN 0,09 EUR do 1 m-ca 4,2410 - - kurs walutowy
Kurs EUR/PLN 1 EUR 6-12 m-cy 4,2195 - - kurs walutowy
Kurs EUR/PLN 0,25 EUR 1-3lata 4,4175 - - kurs walutowy
Kurs EUR/PLN 0,29 EUR 1-3lata 4,3175 - - kurs walutowy
3 (31)
Futures
dziatalnos¢ tradingowa 1 energia elektryczna 1-3m-cy 151,3070 - 7 ceny energii
dziatalnos¢ tradingowa 1 energia elektryczna 1-3m-cy 151,3070 - (3) ceny energii
dziatalnos¢ tradingowa 10 energia elektryczna 3-12 m-cy 151,8480 - 8 ceny energii
dziatalnos¢ tradingowa 10 energia elektryczna 3-12 m-cy 151,8480 - (12) ceny energii
dziatalnos¢ tradingowa 0,2 gaz TGE 1-3m-cy 116,8200 - 1 cenygazu
dziatalnos¢ tradingowa 1 gaz TGE 3-12 m-cy 114,8530 - - ceny gazu
dziatalnos¢ tradingowa 0,04 gaz TGE 1-3lata 111,0000 - - ceny gazu
- 1
Opcje call

ptatnosci za gaz 6 EUR 1-3m-cy 4,3320 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 84 EUR 1-3m-cy 4,2981 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 100 usD 1-3m-cy 3,1959 12 - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 20 usD 3-12 m-cy 3,3800 1 - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 35 EUR 1-3 m-cy 4,3826 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 21 EUR 3-12 m-cy 4,3515 - 1 kurs walutowy
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ptatnosci za gaz 188 EUR 1-3 m-cy 4,4278 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 265 EUR 3-12 m-cy 4,3848 - 6 kurs walutowy
ptatnosci za gaz 160 usD 1-3m-cy 3,3566 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 180 usD 3-12 m-cy 3,3077 - 5 kurs walutowy
dziatalnosc tradingowa 0,044 gaz TGE 1-3lata 111,0000 - - ceny gazu

13 12

Opcje call commodity

towarowy call

ptatnosci za gaz 0,098 azjatycki 1-3m-cy 636,30 - - ceny towaréw

ptatnosci za gaz 0,217 towa.rowy ,Ca” 3-12 m-cy 625,88 - - ceny towaréw
azjatycki

ptatnosci za gaz 0,049 towa.rowy f:all 1-3m-cy 961,83 - - ceny towarow
azjatycki

ptatnosci za gaz 0,122 towa.rowy .Ca” 3-12 m-cy 937,06 - - ceny towaréw
azjatycki

ptatnosci za gaz 4,180 towa.rowy f:all 1-3m-cy 25,75 2 - ceny towarow
azjatycki

ptatnosci za gaz 0,520 towa.rowy .Ca” 3-12 m-cy 25,99 - - ceny towaréw
azjatycki

ptatnosci za gaz 0,025 towa.rowy put 1-3m-cy 557,50 - - ceny towarow
azjatycki

ptatnosci za gaz 0,011 towa.rowy PUt 1-3m-cy 822,00 - - ceny towaréw
azjatycki

ptatnosci za gaz 0,150 FO 1-3m-cy 711,52 - - ceny towarow

ptatnosci za gaz 0,502 FO 3-12 m-cy 643,72 - 3 ceny towarow

ptatnosci za gaz 0,038 FO 1-3lata 630,00 - 1 ceny towardw

ptatnosci za gaz 0,186 FO 3-12 m-cy 569,08 - - ceny towarow

ptatnosci za gaz 0,084 GO 1-3m-cy 1 050,45 - - ceny towaréw

ptatnosci za gaz 0,251 GO 3-12 m-cy 955,38 - 8 ceny towardéw

ptatnosci za gaz 0,020 GO 1-3lata 955,00 - 1 ceny towaréw

ptatnosci za gaz 5,800 TTF 1-3m-cy 28,11 - 1 ceny towaréw

ptatnosci za gaz 8,650 TTF 3-12 m-cy 26,73 - 26 ceny towarow

2 40
Opcje put commodity
ptatnosci za gaz 0,109 GO 3-12 m-cy 826,80 - - ceny towaréw

Strona 22 z 53



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Swap commodity

ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz
ptatnosci za gaz

GO - Gasoil
FO - Fuel Oil

TTF — Natural Gas at the Title Transfer Facility

0,085
0,087
0,042
0,052
0,130
4,560
0,130
0,780
0,023
0,042
0,015
0,085
0,028
0,049
1,730
7,050
4,135
2,035

swap towarowy
swap towarowy
swap towarowy
swap towarowy
swap towarowy
swap towarowy
swap towarowy
swap towarowy

FO

FO

FO

FO

GO

w tym:

1-3m-cy
3-12 m-cy
1-3m-cy
3-12 m-cy
1-3m-cy
1-3m-cy
3-12 m-cy
3-12 m-cy
1-3m-cy
1-3m-cy
3-12 m-cy
3-12 m-cy
1-3m-cy
3-12 m-cy
1-3m-cy
3-12 m-cy
1-3m-cy
3-12 m-cy

Razem

602,18
598,25
896,29
896,24
23,91
25,58
23,91
25,56
602,13
607,73
609,75
602,18
869,77
893,39
27,47
25,79
27,78
27,16

- wycena pozytywna (aktywa)

- wycena negatywna (zobowigzania)

1 -

(5) -
(1) -
(7) -
(64) -
1 -

(2) -

- 1

- 4

- 6

- 3

- 17

- (10)

- (5)
(77) 16
(119) 183
192 307
(311) (124)

ceny towarow
ceny towarow
ceny towaréw
ceny towaréw
ceny towaréw
ceny towaréw
ceny towarow
ceny towarow
ceny towarow
ceny towaréw
ceny towardw
ceny towardéw
ceny towardéw
ceny towardw
ceny towaréw
ceny towaréw
ceny towaréw
ceny towaréw
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10. Informacje finansowe w podziale na poszczegdlne segmenty operacyjne

Podstawowym kryterium podziatu na segmenty operacyjne w Grupie PGNIG jest rodzaj prowadzonej dziatalnosci. W ponizszych tabelach przedstawione zostaty
wybrane dane dotyczgce poszczegdlnych segmentdéw sprawozdawczych Grupy za okresy zakoniczone 30 wrzesnia 2014 roku i 30 wrzesnia 2013 roku.

Okres zakoriczony 30 wrzesnia 2014 roku Poszuklwar.ne ! Obrét i . Dystrybucja Wytwarzanie Pozostafe Eliminacje Razem
wydobycie magazynowanie segmenty
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 3486 18 287 165 743 138 - 22 819
Sprzedaz miedzy segmentami 1373 319 3060 583 97 (5432) -
Przychody segmentu razem 4 859 18 606 3225 1326 235 (5432) 22819
Amortyzacja (902) (116) (647) (223) (15) 1 (1902)
Pozostate koszty (1924) (18 324) (1 740) (1017) (271) 5443 (17 833)
Koszty segmentu razem (2 826) (18 440) (2 387) (1 240) (286) 5444 (19 735)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej segmentu 2033 166 838 86 (51) 12 3084
Koszty finansowe netto (215)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda ) )
praw wiasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2869
Podatek dochodowy (733)
Zysk/(Strata) netto 2136
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa segmentu 15076 18 225 13598 3974 323 (5613) 45583
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 728 728
Aktywa nieprzypisane 239
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2092
Aktywa razem 48 642
Kapitat wiasny ogoétem 29 689
Zobowigzania segmentu 4987 3904 2353 1930 150 (5 304) 8020
Zobowigzania nieprzypisane 7 689
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3244
Zobowiazania i kapitat wiasny razem 48 642
Pozostate informacje dotyczace segmentu
N.akiady |.nwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci (837) (149) (806) (164) (8) (19) (1983)
niematerialne
Odpisy aktualizujgce aktywa (1984) (1592) (117) (32) (21) 1 (3 745)
Odpisy aktualizujgce aktywa nieprzypisane (47)
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Okres zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku Poszuklwar.lle ! Obrét i . Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate Eliminacje Razem
wydobycie magazynowanie segmenty
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3070 18 402 115 1140 216 - 22943
Sprzedaz miedzy segmentami 1187 270 3021 305 77 (4 860) -
Przychody segmentu razem 4257 18 672 3136 1445 293 (4 860) 22943
Amortyzacja (720) (131) (636) (250) (16) - (1753)
Pozostate koszty (1333) (18 434) (1773) (1 098) (299) 4802 (18 135)
Koszty segmentu razem (2 053) (18 565) (2 409) (1348) (315) 4802 (19 888)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej segmentu 2204 107 727 97 (22) (58) 3055
Koszty finansowe netto (310)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda (36) (36)
praw wiasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2709
Podatek dochodowy (627)
Zysk/(Strata) netto 2082
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa segmentu 16 429 16 865 13780 3961 437 (6 689) 44783
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 736 736
Aktywa nieprzypisane 311
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2283
Aktywa razem 48 113
Kapitat wiasny ogoétem 28539
Zobowigzania segmentu 5752 4402 2 655 1898 165 (6 285) 8587
Zobowigzania nieprzypisane 7792
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3195
Zobowiazania i kapitat wiasny razem 48 113
Pozostate informacje dotyczace segmentu
N.akiady |.nwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci (1261) (156) (810) (98) (11) 29 (2307)
niematerialne
Odpisy aktualizujgce aktywa (1021) (1516) (100) (35) (9) 3 (2678)
Odpisy aktualizujgce aktywa nieprzypisane (42)
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11. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacji sptaty skapitalizowanych odsetek

Grupa dokonata reklasyfikacji kwot odsetek skapitalizowanych w wartosci zobowigzan odsetkowych
na poczatek danego okresu sprawozdawczego i zaptaconych w biezgcym okresie sprawozdawczym.
Dotychczas w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych kwoty te prezentowane byty w pozycjach:
»Sptata kredytow i pozyczek”, ,,Wykup papieréw dtuznych” oraz ,Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego” (w zaleznosci od tego, ktdrej pozycji dotyczyty skapitalizowane odsetki). Poczgwszy od
roku 2014 kwoty te prezentowane sg w pozycji ,Zaptacone odsetki”.

Zmiana prezentacji zakupu ustug przesytania paliwa gazowego w punktach wejscia

Grupa zmienifa prezentacje kosztéw zakupu ustug przesytania paliwa gazowego w punktach wejscia
do systemu przesytowego (w zwigzku z Rozporzgdzeniem Ministra Gospodarki w sprawie
szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczern w obrocie paliwami gazowymi).
Poczagwszy od 2014 roku, koszty te ujmowane sg w rachunku zyskdéw istrat w pozycji ,Zuzycie
surowcow i materiatdw” (zwiekszajgc koszty zakupu paliwa gazowego), a nie jak dotychczas w pozycji
,Ustugi obce”.

Zmiana prezentacji aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Grupa zweryfikowata prezentacje aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego. Poczgwszy
od raportu okresowego za | pdtrocze 2014 roku, w odniesieniu do czesci aktywodw izobowigzan
dotyczacych podatku odroczonego, nastgpito odejscie od prezentacji w kwotach netto.

Zmiana prezentacji transakcji w zakresie wspodlnych dziatan, w ktdrych Jednostka Dominujgca petni
role operatora

Poczgwszy od raportu okresowego za |pdtrocze 2014 roku, Jednostka Dominujgca dokonata
kompensaty kosztow stanowigcych udziat kooperanta we wspdlnym dziataniu i odpowiadajgcych im
przychoddéw wynikajacych z faktury obcigzeniowej operatora. Zdarzenia te byty w poprzednich
raportach wykazywane odrebnie w przychodach i kosztach.

Powyzsze zmiany miaty na celu zwiekszenie przejrzystosci i uzytecznosci danych prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym. W wyniku zastosowania zmian wprowadzono korekty danych
poréwnywalnych za 2013 rok, zaprezentowane ponizej.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat - przeksztatcenie okresow porownawczych

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatéw
Swiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Ustugi obce

Koszt wytworzenia Swiadczen na
wtasne potrzeby

Pozostate przychody i koszty
operacyjne

Koszty operacyjne razem

Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - przeksztatcenie okreséw poréwnawczych

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
razem

w tym:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
razem

Aktywa razem

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wtasny razem
Zobowiazania dtugoterminowe razem
w tym:
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Zobowiazania i kapitat wtasny razem

9 miesiecy Zmiana prezentacji Zmiana prezentacji 9 miesiecy
zakornczone 30 kosztéw zakupu transakcji w zakoriczone 30
wrzes$nia 2013 ustug przesytania  zakresie wspdlnych  wrze$nia 2013 po
przed zmiang paliwa gazowego dziatan zmianie

23003 - (60) 22943
(14 106) (272) - (14 378)
(2115) - - (2115)
(1753) - - (1753)
(2224) 272 60 (1892)
664 - - 664
(414) - - (414)
(19 948) - 60 (19 888)
3055 - - 3055
76 - - 76
(386) - - (386)
(36) - - (36)
2709 - - 2709
(627) - - (627)
2082 - - 2082

Stan na 31 grudnia
2013 przed zmiang

Zmiana prezentacji
aktywow i
zobowiazan z
tytutu podatku

Stan na 31 grudnia
2013 po zmianie

odroczonego

36 239 1240 37479
993 1240 2233

10 905 - 10 905
47 144 1240 48 384
28453 - 28453
10853 1240 12 093
1970 1240 3210
7838 - 7838
18 691 1240 19931
47 144 1240 48 384
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Zmiana prezentacji
aktywow i
zobowiazan z
tytutu podatku

Stan na 1 stycznia
2013 przed zmiang

Stan na 1 stycznia
2013 po zmianie

odroczonego
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 37096 1247 38343
razem

w tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1136 1247 2383
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 10833 ) 10833
razem
Aktywa razem 47 929 1247 49 176
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wtasny razem 27 197 - 27 197
Zobowiazania dtugoterminowe razem 11119 1247 12 366

w tym:

Zobowigzania z tytutu podatku 1936 1247 3183
odroczonego
Zobowigzania krétkoterminowe razem 9613 - 9613
Zobowigzania razem 20732 1247 21979
Zobowigzania i kapitat wtasny razem 47 929 1247 49 176
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych - przeksztaicenie okresow
poréwnawczych

9 miesiecy Reklasyfikacja 9 miesiecy
zakoriczone 30 sptaty zakoriczone 30
wrzesnia 2013 skapitalizowanych wrzes$nia 2013 po

przed zmiang odsetek zmianie

Pr?epfywy Plenlqzne. ne.tto z 5292 ) 5202

dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigine netto z (2195) - (2195)

dziatalnosci inwestycyjnej

Pr?epfywy Plt’anlqzne n?tto z (3147) ) (3147)

dziatalnosci finansowej

w tym:

Sptata kredytéw i pozyczek (461) 3 (458)

Wykup papieréw dtuznych (4 067) 45 (4 022)

‘Sp’rata zobowiazan z tytutu leasingu (41) 5 (36)
finansowego

Zaptacone odsetki (158) (53) (211)

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych (50) ) (50)

netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 1947 } 1947

poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 1897 } 1897

koniec okresu
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Il.  SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW i STRAT

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakoniczone 30 zakoriczone 30 zakoriczone 30 zakoriczone 30
wrzesnia 2014  wrzesnia 2014  wrzesnia 2013 wrzesnia 2013

niebadane niebadane przeksztatcone przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 4040 17 729 5264 19 768
Zuzycie surowcow i materiatéw (2642) (10 863) (2921) (12 365)
Swiadczenia pracownicze (157) (565) (250) (636)
Amortyzacja (170) (523) (186) (539)
Ustugi obce (642) (3567) (1161) (4 129)
Koszt wytworzenia S$wiadczen na wtasne potrzeby 2 7 - 7
Pozostate przychody i koszty operacyjne 13 (812) (36) (88)
Koszty operacyjne razem (3 596) (16 323) (4 554) (17 750)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 444 1406 710 2018
Przychody finansowe 174 895 210 858
Koszty finansowe (175) (303) (180) (460)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 443 1998 740 2416
Podatek dochodowy (86) (275) (130) (384)
Zysk/(Strata) netto 357 1723 610 2032

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto
na jedng akcje przypisany/(a) zwyktym 0,06 0,29 0,10 0,34
akcjonariuszom (w PLN)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakoriczone 30 zakoriczone 30  zakoriczone 30 zakoriczone 30
wrzesnia 2014  wrzesnia 2014  wrze$nia 2013 wrzesnia 2013

niebadane niebadane przeksztatcone  przeksztatcone

Zysk/(Strata) netto 357 1723 610 2032

Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane
na zyski lub straty po spetnieniu okre$lonych warunkéw, 170 (46) (76) 30
dotyczace pozycji

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 15 10 (20) (10)
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczer 191 (69) (68) 50
Podatek odroczony (36) 13 12 (10)
Inne catkowite dochody, ktére nie zostana - (2) - 2)
przekwalifikowane na zyski lub straty, dotyczace pozycji

Zyski/(Straty) aktuarialne dotyczace $wiadczen ) 3) ) 3)
pracowniczych

Podatek odroczony - 1 - 1
Inne catkowite dochody netto 170 (48) (76) 28
Catkowite dochody razem 527 1675 534 2060
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem

Aktywa razem

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy (akcyjny)

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Skumulowane inne catkowite dochody

Zyski/(Straty) zatrzymane

Kapitat wiasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych
Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Zobowiazania i kapitat wiasny razem

Stan na 30 wrzesnia

Stan na 31 grudnia

niebadane zbadane
13611 13775
1 1
270 282
8613 7 796
4563 4668
402 380
57 44
27517 26 946
3576 2707
1835 3695
50 18
192 307
2 046 1683
2 68
7701 8478
35218 35424
5900 5900
1740 1740
(34) 14
16 153 15315
23 759 22 969
4 455 4432
122 154
1307 1156
675 621
576 609
62 51
7197 7 023
1794 2 888
1579 1691
311 123
123 175
30 117
424 434
1 4
4262 5432
11459 12 455
35218 35424
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLtYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy zakoriczone 9 miesiecy zakoriczone

30 wrzes$nia 2014 30 wrzes$nia 2013
niebadane przeksztatcone

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 1723 2032
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 523 539

Zysk/(Strata) z tytutu réznic kursowych netto (84) 287

Odsetki i dywidendy zaptacone netto (708) (392)

Zysk/(Strata) na dziatalnosci inwestycyjnej 347 (124)

Podatek dochodowy biezacego okresu 275 384

Pozostate pozycje netto 446 (216)
Podatek dochodowy zaptacony (428) (186)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang stanu kapitatu 2094 2324
obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 1267 2062
Zmiana stanu zapasow (869) (773)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (64) (74)
Zmiana stanu rezerw 6 96
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (911) (624)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (32) (31)
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw (4) (4)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1487 2976
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych 9 98
Wptywy ze sprzedazy udziatdw w pozostatych jednostkach - 1
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych (238) (526)
Wydatki na srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwar i oceny zasobow

. (598) (529)

mineralnych
Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (379) (914)
Whptywy z tytutu sptat pozyczek 502 1128
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (193) (390)
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 162 110
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (165) (131)
Otrzymane odsetki 86 90
Otrzymane dywidendy 528 342
Wptywy z tytutu leasingu finansowego 13 35
Pozostate pozycje netto 205 6
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos¢ inwestycyjnej (68) (680)
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji papieréw dtuznych 1396 1451
Wykup papieréw dtuznych (1501) (3583)
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 84 83
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (74) (91)
Wyptacone dywidendy (885) -
Zaptacone odsetki (162) (231)
Pozostate pozycje netto (3) 7
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 145) (2 364)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 274 (68)
Réznice kursowe netto 2 -
Wptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu 87 -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1683 1043
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1957 975

W dniu 16 lipca 2014 roku zostata podpisana na czas nieoznaczony umowa systemu zarzadzania
srodkami pienieznymi w grupie rachunkdw, tzw. umowa cash poolingu pomiedzy bankiem Pekao S.A.
a spotkami: PGNiG S.A., Polskg Spotkg Gazownictwa Sp. z 0.0., Exalo Driling S.A., PGNiG Technologie
S.A., Geofizyka Krakéw S.A., Operatorem Systemu Magazynowego Sp. z 0.0., i PGNiG Serwis Sp. z 0.0.
W dniu 1 sierpnia 2014 roku do umowy dotgczyta spdtka Geofizyka Torun S. A. Ze wzgledu na fakt, iz
przeptywy pieniezne realizowane w ramach transakcji cash pool stuzg gtdwnie zarzadzaniu biezaca
ptynnoscig finansowa w Grupie, zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
jako korekta srodkdw pienieznych w pozycji , Wptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu”.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Skumulowane inne catkowite dochody z tytutu:

. Kapitat z emisji akgji zyskéw/(strat)
Kapitat . 5zni . .
podstZwowy powyzej ich roznl:zlgtljizszz\:]vi\;ch z stosowania aktuarialnych Zyski/(Straty) Razem kapitat
(akcyjny) wartosci p'ednostek rachunkowosci dotyczacych zatrzymane wiasny
nominalnej Jedne zabezpieczen $wiadczen
zagranicznych .
pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2014 (zbadane) 5900 1740 (6) (1) 20 15315 22 969
Dywidenda - - - - - (885) (885)
Catkowite dochody razem - - 10 (56) (2) 1723 1675

Zysk/(Strata) netto za IIl kwartaty 2014 roku - - - - - 1723 1723

Inne catkowite dochody netto za Il kwartaty
2014 roku i i 10 (56) 2) i (48)
Stan na 30 wrzes$nia 2014 (niebadane) 5900 1740 4 (57) 18 16 153 23759
Stan na 1 stycznia 2013 (przeksztatcone) 5900 1740 - (59) (7) 14393 21967
Dywidenda - - - - - (767) (767)
Catkowite dochody razem - - (10) 40 (2) 2032 2060

Zysk/(Strata) netto za Il kwartaty 2013 roku - - - - - 2032 2032

Inne catkowite dochody netto za Il kwartaty
2013 roku i i (10) 40 2) i 28
Stan na 30 wrzesnia 2013 (niebadane) 5900 1740 (10) (19) (9) 15 658 23 260
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu Zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego podatku odroczonego

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku 380 609
Zwiekszenia 77 17
Zmniejszenia (55) (50)
Stan na dzieri 30 wrzesnia 2014 roku 402 576
Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku 397 632
Zwiekszenia 35 32
Zmniejszenia (52) (55)
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 380 609

2. Odpisy aktualizujace

Rzeczowe aktywa Aktywa | grupy Aktywa finansowe L Czes¢ wymagalna
. . aktywow dostepne do Naleznosci .
trwate i wartosci . Zapasy . . pozyczek Razem
. . przeznaczone do sprzedazy - krétkoterminowe .
niematerialne . . dtugoterminowych
sprzedazy dtugoterminowe
Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku 1370 19 2076 5 524 31 4025
Zwiekszenia 695 - 365 142 394 4 1600
Przeniesienia - (14) 14 - - - -
Wykorzystanie/rozwigzanie (399) - - (143) (623) 1 (1164)
Stan na dzieri 30 wrzesnia 2014 roku 1666 5 2455 4 295 36 4461
Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku 1143 19 1656 4 757 29 3608
Zwiekszenia 728 - 420 1 294 2 1445
Wykorzystanie/rozwigzanie (502) - - - (527) - (1029)
Efekt potgczenia spotek 1 - - - - - 1
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 1370 19 2076 5 524 31 4025
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3. Rezerwy

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zwiekszenia
Wykorzystanie/rozwigzanie

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2014
roku

Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku
Zwiekszenia
Wykorzystanie/rozwigzanie

Efekt potgczenia spotek

Stan na dzien 31 grudnia 2013
roku

Rezerwa na
. . Rezerwa na
Rezerwa na zobowigzania dot. o
Rezerwa na koszty . . Swiadectwa
I Rezerwa na kare ~ Rezerwy zwigzanez  roszczenia z tytutu prac . "
likwidacji . , . . pochodzenia energii  Pozostate rezerwy Razem
L UOKiK ochrong srodowiska bezumownego poszukiwawczych w i
odwiertow . B} . . S oraz efektywnosci
korzystania z gruntéw  Pakistanie, Egipcie i .
L energetycznej
Libii
1134 60 41 15 153 134 53 1590
196 - - 1 14 141 14 366
(46) - - - (13) (134) (32) (225)
1284 60 41 16 154 141 35 1731
1538 60 46 16 28 - 42 1730
55 - - - 148 134 26 363
(459) - (5) (1) (23) - (17) (505)
- - - - - - 2 2
1134 60 41 15 153 134 53 1590
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4. Przychody ze sprzedazy

9 miesiecy
zakoniczone 30
wrzesnia 2014

9 miesiecy
zakoriczone 30
wrzesnia 2013

Gaz wysokometanowy 13 664 15955
Gaz zaazotowany 999 1043
Ropa naftowa tacznie z gazoling 1387 1505
Hel 102 134
Gaz propan butan 60 52
Gaz LNG 43 44
Energia elektryczna 880 474
Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi 459 415
Jednostki emisji CO, 37 64
Towary i materiaty 6 8
Pozostata sprzedaz produktow i ustug 92 74
Razem 17 729 19 768
5. Koszty operacyjne
5.1. Zuzycie surowcow i materiatéw
9 miesiecy 9 miesiecy

zakoriczone 30
wrzesnia 2014

zakoriczone 30
wrzesnia 2013

Koszt sprzedanego gazu (9911) (11 801)
Energia na cele handlowe (895) (503)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw (57) (61)
Razem (10 863) (12 365)
5.2. Ustugi obce
9 miesiecy 9 miesiecy

zakoniczone 30
wrzesnia 2014

zakoniczone 30
wrzesnia 2013

Zakup ustug przesytowych, dystrybucyjnych i magazynowych (3 044) (3 695)
Koszt spisanych odwiertow negatywnych (124) (89)
Koszt spisanych badan sejsmicznych (41) -
Pozostate ustugi obce (358) (345)
Razem (3567) (4 129)
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5.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9 miesiecy
zakoriczone 30
wrzesnia 2014

9 miesiecy
zakoriczone 30
wrzesnia 2013

Zmiana stanu odpiséw (337) 160
Zmiana stanu rezerw (143) (99)
Podatki i optaty (160) (140)
Réznice kursowe 3 21
Instrumenty pochodne (188) (170)
Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien, itp. 4 120
Pozostate 9 20
Razem (812) (88)
6. Przychody i koszty finansowe
9 miesiecy 9 miesiecy

Przychody finansowe

Zysk z wyceny i realizacji pochodnych instrumentéw finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Dodatnie rdznice kursowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata z wyceny i realizacji pochodnych instrumentow
finansowych

Koszty z tytutu odsetek

Strata na réznicach kursowych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Prowizje od kredytéw

Koszt otrzymanych gwarancji

Pozostate koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej

zakoriczone 30
wrzesnia 2014

zakoriczone 30
wrzesnia 2013

895 858
- 289

282 218
80 -
530 344
3 7
(303) (460)
(159) -
(99) (150)
- (288)
(27) -
(11) (16)
(2) (2)
(5) (4)
592 398
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7. Podatek dochodowy

9 miesiecy
zakoniczone 30
wrzesnia 2014

9 miesiecy
zakoriczone 30
wrzesnia 2013

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1998 2416
Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowe;j (380) (459)
Réznice trwate pomiedzy zyskiem/(stratg) przed

. . 105 75
opodatkowaniem a podstawg opodatkowania
Obcrf)ze_nle podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku (275) (384)
zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy (324) (356)
Odroczony podatek dochodowy 49 (28)
Efektywna stopa podatkowa 14% 16%

Na ksztattowanie sie efektywnej stopy procentowej na poziomie 14% w okresie zakonczonym
30 wrzesnia 2014 roku (16% w okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku) najwiekszy wptyw miaty
otrzymane dywidendy, ktorych wysokos¢ w okresie biezgcym wynosita 530 miliondw ztotych (344
miliony ztotych w analogicznym okresie roku ubiegtego).

8. Rzeczowe aktywa trwate w podziale na grupy

Stan na 30 wrzesnia Stan na 31 grudnia

2014 2013

Grunty 25 30
Budynki i budowle 6268 6611
Urzadzenia techniczne i maszyny 1998 2119
Srodki transportu i pozostate 109 125
Razem s$rodki trwate 8400 8885
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i ocen

zasobow mineralnych e ' 2215 2081
Srodki trwate w budowie pozostate 2996 2 809
Razem rzeczowe aktywa trwate 13611 13775
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9. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym iw poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacji sptaty skapitalizowanych odsetek

Spoétka dokonata reklasyfikacji kwot odsetek skapitalizowanych w warto$ci zobowigzan odsetkowych
na poczatek danego okresu sprawozdawczego i zaptaconych w biezgcym okresie sprawozdawczym
(zmiana zostata szczegétowo opisana w nocie 1.11).

Zmiana prezentacji zakupu ustug przesytania paliwa gazowego w punktach wejscia

Spoétka zmienita prezentacje kosztéw zakupu ustug przesytania paliwa gazowego w punktach wejscia
do systemu przesytowego (zmiana zostata szczegétowo opisana w nocie 1.11).

Zmiana prezentacji transakcji w zakresie wspdlnych dziatan, w ktorych spotka petni role operatora

Poczawszy od raportu okresowego za | pétrocze 2014 roku, Spdtka dokonata kompensaty kosztow
stanowigcych udziat kooperanta we wspdlnym dziataniu iodpowiadajacych im przychoddéw
wynikajgcych z faktury obcigzeniowej operatora. Zdarzenia te byly w poprzednich raportach
wykazywane odrebnie w przychodach i kosztach.

Powyzisze zmiany miaty na celu zwiekszenie przejrzystosci i uzytecznosci danych prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym. W wyniku zastosowania zmian wprowadzono korekty danych
poréwnywalnych za 2013 rok, zaprezentowane ponizej.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat - przeksztatcenie okresow porownawczych

Zmiana
9 miesiecy Zmiana prezentacji 9 miesiecy
zakoriczone 30  prezentacji transakcji w zakoniczone 30
wrzesnia 2013 kosztow ustug zakresie wrzesnia 2013
przed zmiang  przesytowych wspdlnych po zmianie
dziatan
Przychody ze sprzedazy 19 828 - (60) 19 768
Zuzycie surowcoéw i materiatéw (12 093) (272) - (12 365)
Ustugi obce (4 461) 272 60 (4 129)
Koszty operacyjne razem (17 810) - 60 (17 750)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 2018 - - 2018

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych - przeksztatcenie okreséw poréwnawczych

9 miesiecy Zmiana prezentacji 9 miesiecy
zakoriczone 30 sptaty zakoriczone 30
wrzesnia 2013 skapitalizowanych wrzesnia 2013 po
przed zmiang odsetek zZmianie
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Sptata kredytow i pozyczek (72) 72 -
Wykup papieréw dtuznych (3 566) (17) (3 583)
Zaptacone odsetki (176) (55) (231)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (2364) ) (2 364)

finansowej
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. INFORMACIA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone s$rddroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2014 roku zostaty sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Biezacy raport prezentuje sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej PGNiIG na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
oraz wyniki finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrzesnia 2014 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za odpowiednie okresy 2013 roku.

Dane finansowe zostaty przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane
inaczej, podane sg w milionach ztotych. Ewentualne rdinice pomiedzy kwotami ogdétem, a sumg ich
sktadnikdw, wynikajg z zaokraglen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGNiG zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez PGNiG S.A. (PGNiG, Spédtka, Jednostka Dominujaca)
i jednostki zalezne w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
do publikacji w dniu 7 listopada 2014 roku.

1.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji spotek Grupy Kapitatowej PGNiG jest polski ztoty (PLN),
z wyjatkiem:

POGC Libya B.V. — dolar amerykanski (USD),

PGNiG Upstream International AS — korona norweska (NOK),
PGNIiG Sales & Trading GmbH - euro (EUR),

PGNIiG Finance AB — korona szwedzka (SEK).

Zasady przeliczania pozycji wyrazonych w walucie obcej przedstawione zostaty w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skréconego Srédrocznego skonsolidowanego oraz skrdconego $rddrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, przyjeto te same ogdlne zasady, zastosowane przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku, ktoére zostato opublikowane w dniu 5 marca 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony przez Komisje Europejskg (KE)
w dniu 11 grudnia 2012 roku,
MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,
MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatdéw w innych jednostkach”, zatwierdzony przez KE
w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e MBSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony przez KE
w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e MSR 28 (znowelizowany wroku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych iwspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone przez KE w dniu 13 grudnia 2012 roku,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,, Ujawnianie informacji na
temat udziatéw w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone przez KE w dniu 20 listopada 2013 roku,
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e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - ujawnianie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do
aktywow niefinansowych, zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku,

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie iwycena” — nowacja instrumentéw
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia
2013 roku,

e KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzone przez KE w dniu 13 czerwca 2014 roku.

Przyjecie powyzszych przepisdw nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani
w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

3. Wplyw nowych standarddw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

Standardy iinterpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktére
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku nie zostaty zatwierdzone przez KE do stosowania i w zwigzku
z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze — obowigzujace w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie,

e Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014
roku lub po tej dacie,

e Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014
roku lub po tej dacie,

e Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2016 roku lub po tej dacie,

e MSSF 14 ,Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e MSSF 15 ,Przychody zumoéw zkontrahentami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” iMSR 41 ,Rolnictwo”; Rosliny produkcyjne -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”- wyjasnienia
odnosnie dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” — sprzedaz czy wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem ajego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem - obowigzujagce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy i zmiany do standardow nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

e W dniu 9 lipca 2014 roku organizacje zwigzkowe PGNiIG weszty w spér zbiorowy z Zarzadem PGNiG
(Pracodawca), z powodu odrzucenia w dniu 9 lipca 2014 roku przez Pracodawce zgdan organizacji
zwigzkowych dziatajgcych przy PGNIG.

Zarzad PGNIG podjat decyzje o nieuwzglednieniu zgdan organizacji zwigzkowych dziatajgcych w PGNIG,
biorgc pod uwage sytuacje gospodarczg w kraju oraz sytuacje ekonomiczng Spétki, wtym wdrazany
Program Poprawy Efektywnosci Grupy Kapitatowej PGNIG.
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Zarzad PGNIG os$wiadczyt rowniez, ze dotozy wszelkich staran wcelu wypracowania rozwigzan
konczgcych spdr, a zarazem uwzgledniajgcych mozliwosci finansowe Spotki.

W dniu 30 lipca 2014 roku Pani Agnieszka Trzaskalska ztozyta rezygnacje zfunkcji cztonka Rady
Nadzorczej PGNIG, ze skutkiem na ten dzien.

W dniu 7 sierpnia 2014 roku Pan Andrzej Parafianowicz ztozyt rezygnacje zfunkcji Cztonka Zarzadu
PGNiG, ze skutkiem na ten dzien.

W dniu 8 sierpnia 2014 roku zostaty podpisane aneksy do Programu emisji obligacji z dnia 10 czerwca
2010 roku (Program). Dokumentacja w ramach Programu sktada sie z Umowy Gwarancyjnej oraz Umowy
Agencyjnej i Depozytowej. Aneksy zawarte zostaty do obu powyzszych uméw.

Gwarantami Programu s3: Bank Polska Kasa Opieki S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce, ING Bank N.V., Bank Zachodni WBK S.A., Société Générale S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S.A., oraz mBank S.A.

Na mocy podpisanych anekséw Program emisji obligacji zostat wydtuzony z 31 lipca 2015 roku do 31 lipca
2020 roku (ostateczny termin wykupu obligacji).

Obligacje bedg emitowane w celu uzyskania srodkéw na zaspokojenie biezgcych potrzeb finansowych
oraz finansowanie inwestycji PGNiG, wynikajgcych z realizacji strategii Grupy PGNiG.

W dniu 24 wrzesnia 2014 roku Walne Zgromadzenie PGNiG podjeto uchwate akceptujgcg wypowiedzenie
przez Zarzad PGNiG ,Programu racjonalizacji zatrudnienia oraz oston finansowych dla pracownikéw
Grupy Kapitatowej PGNiG lata 2009 — 2011 (Ill etap)” (zzachowaniem trzymiesiecznego terminu
wypowiedzenia), ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2014 roku.

W dniu 29 wrzesnia 2014 roku spdtka PGNiG Upstream International AS (PUI) podpisata umowe
warunkowgq z Total E&P Norge AS w sprawie zakupu udziatéw w pakiecie czterech zt6z na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym, wraz z prawami i obowigzkami z szeregu umow dotyczgcych ztéz. Pakiet to
udziaty w 6 koncesjach obejmujacych ztoza produkcyjne Morvin (udziat 6%), Vilje (24,243%), Vale
(24,243%) oraz ztoze w fazie zagospodarowania Gina Krog (8%).

Wydobycie z tych zt6z w 2014 roku w czesci przypadajacej na PUI jest szacowane na poziomie ok. 320
tys. ton ropy oraz 90 min m® gazu ziemnego (tj. ok. 8 tys. barytek ekwiwalentu ropy na dobe). Zgodnie
z raportem niezaleznego audytora, rezerwy wydobywalne zt6z ropy (72%) i gazu (28%) przypadajace na
przejete przez PUI udziaty w kategorii 2P ksztattujg sie na poziomie 33 min boe, tj. barytek ekwiwalentu
ropy. Zgodnie z danymi operatoréw, produkcja z wyzej wymienionych zt6z bedzie kontynuowana
Srednio przez okres najblizszych 14 lat.

Cena zakupu wynosi 1 950 mIn NOK (tj. 996 mIn PLN wedtug sredniego kursu ustalonego dla NOK przez
NBP na dzien 29 wrzesnia 2014 roku) przy umownej dacie transakcji 1 stycznia 2014 roku. Znaczna
cze$¢ ceny transakcji (ok. 45%) zostanie rozliczona z przejetych przez PUI przeptywdw pienieznych
wygenerowanych miedzy datg umowng zakupu arzeczywistg datg rozliczenia. W zwigzku
z posiadanym przez PUI aktywem podatkowym, ktorego wartos¢ na 31 grudnia 2013 roku wyniosta ok.
3,4 mld NOK, nie wystgpi koniecznos¢ zaptaty podatku od ww. przeptywdéw pienieznych. Pozostata
czesc¢ ceny zostanie sfinansowana za pomocg pomostowej pozyczki wewnatrzgrupowej od PGNiG oraz
z wykorzystaniem kredytu zabezpieczonego zasobami weglowodoréw (reserve based loan, RBL). PUI
zaktada, ze w 2016 roku skumulowany strumien przeptywéw pienieznych zwigzanych z realizowana
transakcjg zrGwnowazy cene zakupu.

5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na

osiggniete wyniki finansowe

Po Il kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa PGNiG osiggneta wynik netto na poziomie 2 136 min zi, czyli
0 54 miIn zt wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na wzrost ten wptyw miat przede wszystkim
wyzszy wolumen sprzedanej ropy naftowej oraz korzystne czynniki makroekonomiczne.

Skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty 2014 roku wynidst 3 084 min zt i byt o0 30
min zt wyzszy do wyniku analogicznego okresu roku 2013, natomiast wynik z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje (EBITDA) osiggnat poziom 4 987 min zt, co oznacza wzrost o 180 min zt rok do
roku.

Strona 41 z53



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Informacja dodatkowa do Raportu okresowego

Obrét i magazynowanie

Wzrost efektywnosci nastgpit w segmencie Obrdét i magazynowanie, gdzie po trzech kwartatach 2014 roku
zysk operacyjny osiggnat poziom 166 min zt, co oznacza wzrost 0 59 min zt w relacji do 107 mIn zt zysku
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na wyniki segmentu w Il kwartale wptyw miata korzystniejsza
relacja usrednionego kosztu pozyskania paliwa gazowego do cen sprzedazy niz w roku poprzednim, gtéwnie
dzieki nizszemu wolumenowi.

Przychody segmentu w trzecim kwartale 2014 roku zmalaty 0 66 min zt (spadek o 0,35%) w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, na co tgczny wptyw miaty nastepujgce czynniki:

e Spadek wolumenu sprzedanego paliwa gazowego do odbiorcéw koricowych — wolumen sprzedazy
paliwa gazowego w lIl kwartatach 2014 roku, nie uwzgledniajgcy sprzedazy na Towarowej Gietdzie
Energii (TGE) wyniést 10,59 mld m®, w stosunku do 11,7 mld m*® w analogicznym okresie roku
poprzedniego (spadek o niemalze 10%). Na spadek ten wptyw miaty wyzsze, o 1,5 stopnia Celsjusza
Srednie narastajgce temperatury powietrza wstosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego;

e  Wozrost przychoddw z tytutu sprzedazy paliwa gazowego na Towarowej Gietdzie Energii, ktérego
wolumen na koniec Il kwartatu 2014 roku wynidst 1,17 mld m®, w stosunku 0,03 mld m?
w analogicznym okresie roku poprzedniego (sprzedaz PGNiIG S.A.). Warto w tym miejscu zauwazyg,
ze zaréwno sprzedaz na TGE realizowana przez PGNiIG S.A. oraz zakupy dokonywane na TGE przez
spotke PGNIG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. (PGNiG OD), (spotka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng
1 sierpnia 2014 roku) nie podlegajg eliminacji w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Koszty operacyjne segmentu po Il kwartatach 2014 roku spadty o 125 miIn zt w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego, na co wptyw miaty nastepujace czynniki:

e Spadek 00,91 mld m® (-11%) wolumenu zakupu paliwa gazowego zimportu, z czego spadek
dotyczacy zakupu z kierunku wschodniego wynosi 0,59 mld m® (-8,5%). Spadek wolumenu zakupu
jest bezposrednio zwigzany ze spadkiem wolumenu sprzedazy w analizowanym okresie;

o Nizsze 04,5% sredniookresowe notowania ropy Brent wyrazone w ztotych oraz nizsze ceny
notowania cen paliwa gazowego na gietdzie TTF (spadek o 21%) w analizowanym okresie;

e Wozrost kosztéw operacyjnych z tytutu zakupu paliwa gazowego na Towarowe] Gietdzie Energii
(zakup przez PGNiG OD).

Korzystne dla segmentu czynniki makroekonomiczne oraz klimatyczne skutkowaty obnizeniem kosztéw
sprzedanego paliwa gazowego o 1 316 min zt (-10%) w relacji do Il kwartatéw poprzedniego roku.

Stan zapasow gazu w podziemnych magazynach gazu na 30 wrzeénia 2014 roku wynosit okoto 2,7 mld m?
i osiggnat poziom o okoto 9% wyzszy w stosunku do stanu z analogicznego okresu roku poprzedniego.

Poszukiwanie i wydobycie

Wynik operacyjny segmentu Poszukiwanie i wydobycie po Il kwartale 2014 roku wynidést 2 033 min zt i byt
0171 min zt (-8%) nizszy niz w pordwnywalnym okresie poprzedniego roku. Na poziomie EBITDA
wypracowano 2935 min zt, co jest wynikiem zblizonym do wyniku analogicznego okresu roku
poprzedniego. Przychody segmentu wzrosty 0 602 min zt (14%) do poziomu 4 859 min zt w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego w efekcie wyzszego, o ponad 30%, wolumenu sprzedazy ropy
naftowej, gtdwnie ze ztoza Skarv w Norwegii. Wzrost 0 773 min zt (38%) kosztéw operacyjnych w segmencie
Poszukiwanie i wydobycie byt gtéwnie efektem ujecia w Il kwartale 2014 roku odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ majatku poszukiwawczego iwydobywczego, czego przyczyng bylo m.in. uwzglednienie
w przysztych przeptywach pienieznych (ustalanych na potrzeby przeprowadzonego testu na utrate wartosci
majatku) ceny rynkowej gazu, anie jak dotychczas ceny taryfowej. Powyzsza aktualizacja metodologii
zostata podyktowana zmianami na rynku gazu, w szczegdlnosci stopniowym uwalnianiem cen gazu
i wprowadzeniem ustawowego obowigzku obliga gietdowego na gaz. Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych
aktywa na koniec Il kwartatu, ktdre obcigzyty wynik operacyjny segmentu wynosita 325 min zt. Dodatkowo,
po przeprowadzonej analizie posiadanych koncesji i efektywnosci prowadzonych prac poszukiwawczych,
Grupa odpisata w koszty segmentu wydatki na odwierty negatywne oraz sejsmike, ktérych wysokos¢ na
koniec Il kwartatu wynosita 198 min zt. Wzrost, w relacji do lll kwartatéw poprzedniego roku, amortyzacji
w segmencie 0182 min zt (25%) dotyczy gtéwnie aktywow w Norwegii i zwigzany jest bezposrednio ze
wzrostem produkcji ropy naftowe;j.
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Dystrybucja

Wynik operacyjny segmentu Dystrybucja za Il kwartaty 2014 roku zwiekszyt sie o0 15% wobec analogicznego
okresu roku poprzedniego i osiggnat poziom 838 min zt, natomiast powiekszony o amortyzacje wynidst
1484 min zt, 0121 min zt wiecej niz rok wczesniej. Na wynik segmentu wptynat wynik uzyskany na
bilansowaniu systemu, ktéry po Ill kwartatach 2014 roku wynidst 70 min zt, w stosunku do -114 min zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wyzsza niz w zesztym roku sSrednia temperatura powietrza
w okresie (wzrost o 1,5 stopnia Celsjusza dla Ill kwartatéw), skutkowata nizszym o 11% wolumenem
dystrybucji gazu oraz nizszymi o0 7% przychodami ztytutu ustugi dystrybucyjnej, co zostato w czesci
skompensowane spadkiem kosztéw z tytutu Swiadczen pracowniczych o 40 min zt (spadek o 5%).

Wytwarzanie

Segment Wytwarzanie uzyskat po Il kwartatach 2014 roku 1326 min zt przychodéw ze sprzedazy,
odnotowujgc spadek w relacji do ubiegtorocznej ich wartosci o 8%. Podobng dynamike wykazaty koszty
operacyjne segmentu, ktdore réwniez ulegty obnizeniu o 8%. Skutkowato to nieznacznym obnizeniem
wyniku operacyjnego segmentu za trzy kwartaty, ktéry osiggnat poziom 86 min zt, podczas gdy w okresie
porownywalnym 97 min zt. Wpltyw na powyzsze spadki, miata wyzsza srednia temperatura powietrza
(wzrost o ponad 4 stopnie Celsjusza w | kwartale i fgcznie o 1,5 stopnia w Il kwartatach), skutkujgca nizszym
wolumenem sprzedanego ciepta oraz energii elektrycznej w kogeneracji, w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego, odpowiednio o0 14,5% i 6,2%.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Obrot, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, jak réwniez wytwarzanie cieptfa i energii elektrycznej
w kogeneracji, stanowigce oprécz poszukiwan iwydobycia weglowodoréw, podstawowy przedmiot
dziatalnosci Grupy Kapitatowe], w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego iciepta, przychody w miesigcach zimowych (I i1V kwartat roku)
znacznie przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (11 i lll kwartat roku). Sezonowos¢ jest przede
wszystkim skutkiem zmiennych warunkow klimatycznych w Polsce, a zakres wahan wyznaczajg wartosci
temperatur — niskie zimg i wyzsze latem. Sezonowos¢ tych segmentéw dziatalnosci w znacznie wiekszym
stopniu dotyczy odbiorcéw indywidualnych, kupujgcych powyisze produkty na cele grzewcze, anizeli
odbiorcéw z sektora produkcyjnego.

Z uwagi na koniecznos$¢ zapewnienia nieprzerwanych dostaw w okresie szczytowego zapotrzebowania
odbiorcéw na gaz ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie bezpieczenstwa dostaw gazu, konieczne jest
zapetnienie podziemnych magazynéw gazu w okresie letnim oraz zwiekszenie zamodwienn na moce
w systemie przesytowym oraz dystrybucyjnym w okresie zimowym.

7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarty istotnych transakcji nabycia
lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

8. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku jednostki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan ztytutu zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu
spraw sgdowych.

10.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore majg
istotny wpltyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki
W biezagcym okresie sprawozdawczym Grupa PGNiG nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej

i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw
i zobowigzan finansowych Grupy.
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11.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowiern umowy kredytu
lub pozyczki, ktérej strong jest Jednostka Dominujaca, badz jej jednostki zalezne.

12.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej
PGNIG nie wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.

13.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej Grupy realizowane sg nastepujgce programy emisji dtuznych
papieréw wartosciowych:

e  Zawarta w dniu 10 czerwca 2010 roku przez Jednostke Dominujgcg Umowa programu emisji obligacji,
w ramach ktérego Spodtka moze emitowac obligacje dyskontowe lub kuponowe zterminem
zapadalnosci od jednego do dwunastu miesiecy na tgczng kwote 7 000 milionédw ztotych. W dniu 8
sierpnia 2014 r. Umowa programu emisji zostata aneksowana, okres obowigzywania programu emisji
obligacji zostat wydtuzony do 2020 roku (wiecej szczegétdw w nocie 1ll.4 niniejszego sprawozdania). Na
dzien 30 wrzednia 2014 roku nominalne zadtuzenie z tytutu Umowy wyniosto 1 400 miliondw ztotych,
na ktorg to kwote sktadajg sie emisje o terminie zapadalno$ci 1 miesigca dokonane w miesigcu
wrzesniu 2014 roku;

e  Podpisana w dniu 25 sierpnia 2011 roku, przez Jednostke Dominujgcg ze sp6tka zalezng PGNiG Finance
AB oraz z bankami Societe Generale S.A., BNP Paribas S.A. oraz Unicredit Bank AG, dokumentacja
Programu emisji $rednioterminowych euroobligacji, wramach ktérej PGNiG Finance AB moze
emitowac obligacje zterminem zapadalnosci do dziesieciu lat do kwoty 1200 milionéw euro.
Zadtuzenie nominalne ztytutu emisji euroobligacji na 30 wrzesnia 2014 roku wynosito 2 087,8
milionéw ztotych (wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 wrzesnia 2014 roku);

e  Podpisany w dniu 22 maja 2012 roku przez Jednostke Dominujaca z Bankiem Pekao S.A. oraz ING
Bankiem Slgskim S.A. Program emisji obligacji do kwoty 4 500 milionéw ztotych. W okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem finansowym PGNiG nie emitowato obligacji wramach tego programu.
Na dzien 30 czerwca 2014 roku nominalne zadtuzenie z tytutu tego Programu wynosito 2 500 milionédw
ztotych;

e  Program emisji obligacji, podpisany w dniu 4 lipca 2012 roku przez PGNiG TERMIKA S.A. z bankami: ING
Bank Slaski S.A., PKO Bank Polski S.A., Nordea Bank Polska S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. W ramach
Programu spoétka moze emitowac obligacje kuponowe lub dyskontowe do tgcznej kwoty 1500
miliondw ztotych. Program emisji obligacji obowigzuje do dnia 29 grudnia 2017 roku. W biezgcym
okresie sprawozdawczym dokonano nastepujgcych operacji zwigzanych z programem obligacji:

-  Emisja w miesigcu lipcu 2014 roku obligacji dyskontowych na faczng kwote 150 milionéw ztotych
(w ujeciu nominalnym) z terminem zapadalnosci przypadajgcym na IV kwartat 2014 roku;

- Wykup w miesigcu lipcu 2014 roku 3-miesiecznych obligacji kuponowych na kwote 70 miliondw
ztotych (w ujeciu nominalnym).

Zadtuzenie nominalne spotki PGNiG TERMIKA S.A. z tytutu emisji obligacji na dziert 30 wrzeénia 2014
roku wynosito 150 miliondw ztotych.

14.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 15 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG podjeto decyzje o przeznaczeniu kwoty
885 milionéw ztotych z zysku bilansowego za 2013 rok na wyptate dywidendy. Oznacza to dywidende na jedng
akcje w wysokosci 0,15 zt. Na dzien prawa do dywidendy wyznaczono 14 sierpnia 2014 roku, a na termin
wyptaty dywidendy 4 wrzesnia 2014 roku.
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Dywidenda za 2012 rok zostata wyptacona w dniu 3 paZdziernika 2013 roku. Zgodnie z decyzjg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PGNIiG, kwota przeznaczona na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy wynosita 767
milionéw ztotych (0,13 zt na jedng akcje), a dniem prawa do dywidendy byt 20 lipca 2013 roku.

15.Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu 30 wrzesnia 2014 roku, ktéry jest dniem sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego miaty miejsce nastepujace zdarzenia, moggce wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta:

e W dniu 2 pazdziernika 2014 roku PGNiG zawarto Program emisji obligacji z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego. Na mocy zawartego programu, PGNiG moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji,
ktérych nominalna wartos¢ w czasie trwania programu nie moze przekroczy¢ tacznej kwoty 1 000
miliona ztotych. Ostateczny termin wykupu obligacji to 30 wrzesnia 2024 roku;

e W dniu 21 pazdziernika 2014 roku zawarte zostato Porozumienie konczace spér zbiorowy pomiedzy
zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w PGNiG a PGNiG (informacja o rozpoczeciu
sporu w punkcie lll.4. niniejszego sprawozdania).

16.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Naleznosci warunkowe

Stan na 30 wrzesnia Stan na 31 grudnia

2014 2013

Od jednostek powigzanych:

z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji - 1

z tytutu otrzymanych weksli 180 180
Od jednostek powigzanych razem 180 181
Od jednostek pozostatych:

z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji 325 283

z tytutu otrzymanych weksli 163 129

pozostate aktywa warunkowe 136 194
0Od jednostek pozostatych razem 624 606
Aktywa warunkowe razem 804 787

Zobowigzania warunkowe

Stan na 30 wrze$nia Stan na 31 grudnia

2014 2013
Na rzecz pozostatych jednostek
z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji* 10 656 9952
z tytutu wystawionych weksli 693 782
pozostate zobowigzania warunkowe 64 1
Na rzecz jednostek pozostatych razem 11 413 10735
Zobowigzania warunkowe razem 11413 10 735

* Zobowigzania warunkowe w walucie przeliczone wedtug kurséw NBP z dnia 30 wrze$nia 2014 roku.

Wzrost naleznosci warunkowych na koniec Il kwartatu 2014 roku zwigzany jest z zawarciem przez jednostki
Grupy nowych gwarancji bankowych i gwarancji nalezytego wykonania umowy oraz z wystawionymi przez
jednostki zewnetrzne, na rzecz Jednostki Dominujgcej, wekslami stanowigcymi zabezpieczenie naleznosci za
paliwo gazowe. Spadek pozostatych naleznosci warunkowych wynika gtéwnie z otrzymania kwot dotacji,
o ktore w poprzednim okresie sprawozdawczym wnioskowaty spoétki Grupy Kapitatowe;.

Wzrost, w biezgcym okresie sprawozdawczym, zobowigzan warunkowych na rzecz jednostek pozostatych
z tytutu udzielonych poreczen igwarancji wynika przede wszystkim z wystawienia przez Jednostke

Strona 45 z 53



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Informacja dodatkowa do Raportu okresowego

Dominujacg na rzecz kontrahentdw zewnetrznych nowych gwarancji nalezytego wykonania umowy na
taczng kwote 168 miliondw euro (703 milionéw ztotych wedtug kursu NBP z dnia 30 wrzesnia 2014 roku).
Dodatkowo, ostabienie sie kursu ztotéwki wobec euro na koniec Il kwartatu 2014 roku wptyneto na
zwiekszenie kwot posiadanych przez Jednostke Dominujgcg zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonej
gwarancji sptaty zobowigzan wynikajacych z emisji euroobligacji (wzrost o 42 milionéw ztotych wedtug
kursu NBP z dnia 30 wrzes$nia 2014 roku) oraz gwarancji nalezytego wykonania umowy przez spotke zalezng
PGNiG Upstream International AS wobec panstwa norweskiego (wzrost o 18 milionéw ztotych).

17.Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiagzan przez emitenta

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service (Moody’s) dokonata obnizenia
oceny kredytowej PGNiG z Baa2 na Baa3 z perspektywa stabilna.

Gtéwnymi powodami obnizenia ratingu w opinii Moody’s sg zmiana profilu ryzyka prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej zwigzana ze wzrostem udziatu segmentu Poszukiwanie i wydobycie, oraz zagrozenia
wynikajgce ze zmian na polskim rynku gazu w kontekscie zawartych przez Spétke kontraktéw w formule
take-or-pay i ceny surowca, ktérg Spétka musi w zwigzku z tym ptaci¢. Perspektywe ratingu okreslono jako
stabilng, podkreslajac silng pozycje finansowg i ptynnosciowg Spotki.

Réwnoczesnie agencja ratingowa obnizyta tymczasowy rating s$rednioterminowego programu emisji
obligacji PGNiG Finance AB (publ) o wartosci 1 200 min euro z Baa2 do Baa3.

Grupa PGNiG nie posiada innych informacji, poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktdre jej zdaniem
bytyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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IV. INFORMACIE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU OKRESOWEGO

1. Informacje ogdlne dotyczace emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej PGNIG.

Akcje PGNiG S.A. notowane s3 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW) w Warszawie.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest poszukiwanie i eksploatacja zt6z ropy naftowej
i gazu ziemnego, import, magazynowanie oraz sprzedaz paliw gazowych, a takze obrét energia

elektryczna.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce,
posiadajgcg wiodgcg pozycje we wszystkich jego obszarach, jest rowniez znaczagcym producentem
ciepta i energii elektrycznej w kraju. Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie
oraz wydobycie zt8z gazu ziemnego i ropy naftowej, import, magazynowanie oraz obrét i dystrybucje

paliw gazowych.

Czas trwania dziatalnosci Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Wedtug stanu na dziert 30 wrze$nia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej PGNiG wchodzita jednostka

dominujgca: PGNIG S.A. oraz 29 spoétek o profilu produkcyjnym i ustugowym, w tym:

e 21 spotek zaleznych od PGNIG,
e 8 spodtek posrednio zaleznych od PGNIG.

Ponadto, Grupa Kapitatowa wycenia metodg praw wtasnosci udziaty w nastepujacych spotkach:

Spotki wspétzaleine i stowarzyszone wyceniane metodg praw wtasnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa jednostki Kraj siedziby
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
1 GAS - TRADING S.A. Polska 43,41% 43,41%
2 SGT EUROPOL GAZS.A. Y Polska 49,74% 49,74%

1) W tym 48,00 % udziat bezposredni i 1,74% udziat posredni poprzez spétke GAS - TRADING S.A.
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Wykaz spétek GK PGNiG wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku zostat przedstawiony w tabeli ponize;j.

Procentowy udziat:

Lp Nazwa jednostki Kraj siedziby Jednostka dominujgca ] w liczbie Metoda konsolidacji na dzien
w kapitale glosow
Spotki bezposrednio zalezne od PGNIG S.A. 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
1 BSiPG Gazoprojekt S.A. Polska PGNIG S.A. 22,5%" 22,5%" petna petna
2 Exalo Drilling S.A. Polska PGNiG S.A. 100% 100% petna petna
3 GEOFIZYKA Krakdw S.A. Polska PGNiG S.A. 100% 100% petna petna
4  GEOFIZYKA Torun S.A. Polska PGNiG S.A. 100% 100% petna petna
5 Geovita S.A. Polska PGNIG S.A. 100% 100% petna petna
6 Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. Polska PGNiG S.A. 100% 100% petna petna
7 PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. Polska PGNiG S.A. 100% 100% petna -
8 PGNIG Serwis Sp. z 0.0. Polska PGNiG S.A. 100% 100% petna petna
9 PGNiG Technologie S.A. Polska PGNiG S.A. 100% 100% petna petna
10 PGNiG TERMIKAS.A. Polska PGNiG S.A. 100% 100% petna petna
11 Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska PGNIG S.A. 100% 100% petna petna
12 PGNiIG Finance AB Szwecja PGNiG S.A. 100% 100% petna petna
13 PGNiIG Sales & Trading GmbH Niemcy PGNIG S.A. 100% 100% petna petna
14 PGNiG Upstream International AS Norwegia PGNiG S.A. 100% 100% petna petna
15 Polish Oil and Gas Company - Libya B.V. Holandia PGNiG S.A. 100% 100% petna petna
16 BUD-GAZ P.P.U.H. Sp. z 0.0. w likwidacji Polska PGNiG S.A. 100% 100% - -
17 NYSAGAZSp. z o.0. Polska PGNiG S.A. 66,28% 66,28% - -
18 PGNiG SPV 5 Sp. z 0.0. Polska PGNiG S.A. 100% 100% - -
19 PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0. Polska PGNiG S.A. 100% 100% - -
20 PGNiGSPV 7 Sp.zo.o. Polska PGNIG S.A. 100% 100% - -
21 Polskie Elektrownie Gazowe Sp.z 0.0. w likwidacji Polska PGNiG S.A. 100% 100% - -
Spotki posrednio zalezne od PGNiG S.A.
22 CHEMKOP Sp. z o.0. Polska Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. 85,51% 85,51% - -
23 GAZSp.zo.o. Polska Polska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. 80% 80% petna petna
24 Powisle Park Sp. z 0.0. Polska Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 100% 100% petna petna
25 Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Polska Exalo Drilling S.A. 100% 100% - -
26 Zaktad Separacji Popiotéw Siekierki Sp. z o.0. Polska PGNiG TERMIKA S.A. 70% 70% - -
27 Oil Tech International F.Z.E. Zjednoczone Emiraty Arabskie Exalo Drilling S.A. 100% 100% petna petna
28 Poltava Services LLC Ukraina Exalo Drilling S.A. 99% 99% petna petna
29 XOOL GmbH Niemcy PGNiG Sales & Trading GmbH 100% 100% petna petna

1) Udziat bezposredni PGNiG S.A. w spdtce wynosi 22,5%, udziat posredni poprzez spotke PGNiG Technologie S.A wynosi 52,5%. PGNiG S.A. ma prawo do powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej spotki.
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3. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Najistotniejsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNiG w Il kwartale 2014 roku obejmowaty:

e W dniu 1 sierpnia 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spdétki PGNiG
Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie, na ktérym zostat podwyzszony kapitat
zaktadowy spétki PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. o kwote 1 090 000 000 ztotych, z kwoty
1000 000 ztotych do kwoty 1091 000 000 ztotych, poprzez utworzenie 10 900 000 nowych
rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100 ztotych kazdy itgcznej wartosci
nominalnej 1 090 000 000 ztotych. Wszystkie nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowym
spotki PGNiG Obrdt Detaliczny Sp. z 0.0. zostaty objete przez jedynego wspdlnika Spétki — spotke
PGNIG S.A. i pokryte wktadem niepienieznym w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 9 wrzesnia 2014 roku.

e W dniu 18 sierpnia 2014 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat KRS,
wydat postanowienie o wykresleniu spétki Biogazownia Ostrowiec sp. z 0.0. w likwidacji z KRS.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w S$wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

W dniu 28 lutego 2014 roku Zarzad PGNiG opublikowat prognoze finansowa, dotyczacy
skonsolidowanych wynikéw Grupy PGNiG za 2014 rok.

Zgodnie z jej zatozeniami, osiggniete w 2014 roku przychody Grupy powinny wynies¢ okoto 32,7
miliardéw ztotych, wynik EBITDA okoto 5,9 miliarddw ztotych a wskaznik zadtuzenia powinien
utrzymac sie na poziomie nie wyzszym niz dwukrotnos$¢ wyniku EBITDA.

Osiggniete za Ill kwartaty 2014 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 22,8 miliardéw ztotych oraz
wynik EBITDA w wysokosci 4,99 miliarda ztotych, stanowig odpowiednio 69,8% i 84,5%
prognozowanych wartosci.

Na podstawie przeprowadzonej analizy osiggnietych wynikéw, uwzgledniajgcej sezonowos¢ oraz
czynniki ryzyka dziatalnosci Grupy, Zarzad PGNiG nie przewiduje istotnych odchylen od
wczesniejszych zatozen, ktére stanowityby zagrozenie zrealizowania powyiszej prognozy.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2014 roku, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej

5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGNiG S.A. byt Skarb Panstwa.

Struktura akcjonariatu PGNiG S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Liczba akcji na
dzien

Udziat w liczbie
gtosow w % na
dzien

Udziat w liczbie
gtoséw w % na

Liczba akcji na

. o .
Podmiot przekaza.nla przekazania Zmiana A’ w WZA na dzien dzien .
poprzedniego . okresie . przekazania
poprzedniego przekazania o
raportu o raportu
" raportu raportu
okresowego «
okresowego
Skarb Panstwa 4271737 336 72,40% 0,000% 72,40% 4271717 836
Pozostali akcjonariusze 1628 262 664 27,60% 0,000% 27,60% 1628282164
Razem 5900 000 000 100,00% 0,00% 100,00% 5900 000 000

*Stan na 30 czerwca 2014 roku.
**Stan na 30 wrzesnia 2014 roku.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb

Liczba akcji, opcji na
dzien przekazania
poprzedniego raportu

Liczba akcji, opcji na
dzien przekazania
raportu

Zwiekszenia z
tytutu zmiany

Zmniejszenia

Nabycie Zbycie z tytutu

okresowego sktadu zmiany skfadu okresowego *
Osoby zarzadzajace 19 500 - - - - 19 500
Waldemar Wéjcik 19 500 - - - - 19 500
Osoby nadzorujace 19 500 - - - - 19 500
Ryszard Wasowicz 19 500 - - - - 19 500

* Na dzien sporzadzenia raportu okresowego.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki zaleznej

W biezgcym okresie sprawozdawczym toczyly sie nastepujace postepowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci GK PGNiG:

e  Postepowanie wszczete przez Prezesa UOKiK w dniu 28 grudnia 2010 roku — stan postepowania nie
ulegt zmianie w stosunku do stanu przedstawionego w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PGNiG i PGNIG S.A. za | potrocze 2014 roku, opublikowanym w dniu 14 sierpnia 2014 roku;

e  Postepowanie wszczete przez Prezesa UOKiK w dniu 22 lutego 2013 roku w sprawie stosowania przez
PGNIG S.A. praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw. Prezes UOKiK zarzuca PGNiG S.A.
stosowanie we wzorcach umownych, na podstawie ktdrych zawierane sg umowy kompleksowe
dostarczania paliwa gazowego, postanowied wpisanych do rejestru niedozwolonych postanowien
umownych. PGNiG S.A podjeta dziatania wyjasniajgce oraz ztozyta do Prezesa UOKIK wniosek
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o wydanie decyzji zobowigzujacej, w ktéorym dobrowolnie zobowigzata sie do zmiany powyzszych
wzorcow umownych. Prezes UOKiK decyzjg z dnia 28 czerwca 2013 roku odstgpit od natozenia na
PGNIG S.A. kary finansowej i zobowigzat Spdétke do realizacji ztozonego zobowigzania. PGNiIG wywigzata
sie z zobowigzania wynikajgcego z powyzszej decyzji Prezesa UOKIK;

Postepowanie wszczete przez Prezesa UOKIK w dniu 3 kwietnia 2013 roku - stan postepowania nie
ulegt zmianie w stosunku do stanu przedstawionego w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PGNiG i PGNIG S.A. za | potrocze 2014 roku, opublikowanym w dniu 14 sierpnia 2014 roku;

W dniu 13 czerwca 2012 roku zostata ogtoszona upadtosé spdtki PBG S.A. z mozliwoscig zawarcia
uktadu. W dniu 21 wrzesnia 2012 roku, do Sadu Rejonowego w Poznaniu do Spraw Upadtosciowych
i Naprawczych, zostato ztozone przez petnomocnika PGNiG S.A. Zgtoszenie Wierzytelnosci wzgledem
upadtej Spotki PBG S.A., ktdre obejmowato m.in. wierzytelnos¢ ztytutu wadliwego wykonania
inwestycji ,Budowa Odazotowni Grodzisk”. Na liscie wierzytelnosci nie uznano wierzytelnosci
zgtoszonych w odniesieniu do umowy o realizacje inwestycji ,Budowa Odazotowni Grodzisk”.
W zwigzku ze zblizajgcym sie terminem przedawnienia roszczen zgtoszonych do masy upadtosci spotki
PBG S.A., PGNIG S.A. dopetnita aktu starannosci w celu przerwania biegu terminu przedawnienia
roszczen wynikajgcych z umowy. W tym celu, w dniu 5 listopada 2013 roku, petnomocnik PGNiG S.A.
wnidst do Sadu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu wniosek o zawezwanie do préby
ugodowej. We wniosku tym zawezwano wszystkich cztonkéw konsorcjum — strony umowy na
wykonanie inwestycji ,,Budowa Odazotowni Grodzisk” — do zaptaty na rzecz PGNiG S.A. kwoty 159
miliondw ztotych tytutem odszkodowania za szkode wynikajgcy z nienalezytego wykonania umowy
o generalng realizacje inwestycji ,Budowa Odazotowni Grodzisk”. W dniu 18 lutego 2014 roku spétka
PGNIG S.A. zostata wezwana do uiszczenia zaliczki na potrzeby ttumaczenia wniosku o zawezwanie do
proby ugodowej w terminie do dnia 25 lutego 2014 roku. W dniu 16 wrzesnia 2014 roku Sad Rejonowy
Poznan — Stare Miasto w Poznaniu X Wydziat Gospodarczy przystgpit do rozpoznania wniosku PGNiG
o zawezwanie do préby ugodowej z dnia 4 listopada 2013 roku. Z uwagi na nieprawidtowg prezentacje
strony wezwanej Sad postanowit wezwac¢ do udziatu nadzorce sgdowego ipostanowit odroczyé
posiedzenie do dnia 7 listopada 2014 roku. W wykonaniu postanowienia Sadu petnomocnik PGNiG
przedtozyt z datg 23 wrzesnia 2014 roku Nadzorcy Sgdowemu odpis wniosku u zawezwanie do préby
ugodowej z dnia 4 listopada 2013 roku wraz z zatgcznikami.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity postepowania dotyczace zobowigzan Ilub
wierzytelnosci Jednostki Dominujgcej lub jej jednostek zalezinych, toczace sie przed sadem, organem
wihasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartosé
(jednego postepowania oraz dwu lub wiecej tagcznie) przekracza 10 % kapitatéw wiasnych.

8.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezing poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne nie udzielity
poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktdrych tgczna wartos¢ w odniesieniu do jednego podmiotu
stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych.

9. Czynniki, ktdre w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu

W nastepnych kwartatach na wyniki finansowe GK PGNiG istotny wptyw bedg miaty nastepujgce czynniki:

sytuacja na rynkach walutowych, rynkach surowcéw w zakresie notowan cen ropy naftowej
i produktéw ropopochodnych, rynkach energii w zakresie notowan cen energii elektrycznej i gazu oraz
zmiany rynkowe cen czerwonych i zielonych -certyfikatow (Swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej),

zmiany o charakterze regulacyjno-organizacyjnym w sektorze wydobywczym oraz gazowym
w szczegblnosci  zwigzane z kwestiami uwolnienia rynku gazu i opodatkowania wydobycia
weglowodoréw,

ksztatt programow wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz ze
zrédet odnawialnych,

Strona 51 z53



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Informacje uzupetniajgce do Raportu okresowego

e procesy zwigzane z postepujacy liberalizacjg rynku obrotu gazem; nowe regulacje wymagajg podjecia
szeregu dziatan przez podmioty GK PGNiG, dostosowujgc dziatalno$é¢ do zmieniajacego sie otoczenia,
a w szczegdlnosci wptyng na zmiane modelu biznesowego Jednostki Dominujace;j,

e stanowisko Prezesa URE odnosnie poziomu taryf sprzedazy idystrybucji paliw gazowych oraz
sprzedazy ciepta,

e realizacja dostaw paliwa gazowego w ramach tzw. kontraktu katarskiego; w przypadku uruchomienia
dostaw w ramach omawianego kontraktu, wrazliwos¢ wynikéw GK PGNiG na zmiany cen produktéw
ropopochodnych moze ulec zwiekszeniu.

W kolejnych kwartatach GK PGNiG zamierza utrzymaé wysoki poziom naktadéw finansowych na dziatalnos¢
inwestycyjng, wtym gtdwnie na realizacje projektdw w zakresie utrzymania zdolnosci wydobywczych,
dywersyfikacji zrédet dostaw gazu, dziatalnos$ci zwigzanej z poszukiwaniem irozpoznawaniem zt6z ropy
naftowej i gazu ziemnego oraz budowy sektora elektroenergetycznego.

Strona 52 z 53



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)

Zarzad PGNIG S.A.:

Prezes Zarzadu Mariusz Zawisza
Wiceprezes Zarzadu Jarostaw Bauc
Wiceprezes Zarzadu Jerzy Kurella
Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Skrzypkiewicz
Wiceprezes Zarzadu Waldemar Wojcik

Warszawa, dnia 28 pazdziernika 2014 roku
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