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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskiego Gérniaa Naftowego i Gazownictwa S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego Spoiki PolskiegmiGtwa
Naftowego i Gazownictwa S.A.siedzila w Warszawie, ulica Krucza 6/14 obejrgtggo:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywowaspwow
wykazuje sura 19.229.857 tys. zt,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 26@61 do 31 grudnia 2006 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 1.582.268 tys. zt,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres atiyéznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujce zwkekszenie kapitatu wlasnego w kwocie 654.413 tys. zi,

— rachunek przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grug@@6 roku
wykazupcy zwigkszenie stanérodkdw piengznych w kwocie 245.627 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpdmialngé ponosi Zarzd
Spotki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wrae opinii o rzetelniei, prawidtowaci i jasnaci
tego sprawozdania oraz prawidtoded ksiag rachunkowych stanowgych podstaw jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy stosownie do
postanowié:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pgn. zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanpczez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyskaracjonalm, wystarczajca podstaw do wyraenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnyctddv. Badanie obejmowalo w szczegdicio
sprawdzenie — w ci@j mierze metogd wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksjowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finangow a take ocer zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoi, dokonanych przez Zamd Spotki znacacych szacunkdéw oraz
0g06lm ocer prezentacji sprawozdania finansowego. 3desgeprzekonanize przeprowadzone
przez nas badanie zapewnito nam wystascagyodstaw do wyraenia opinii.

Audyte Podatkis Doradztwo gospodarczes Doradztwo Finansowe Member of
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 Deloitte Touche Tohmatsu
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe kBpBblskie Goérnictwo Naftowe i
Gazownictwo S.A. za rok obrotowy 2006, zostato ggdwrone we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i téei z wymogami ustawy z dnia 29 wirea 1994 roku
o rachunkowéci i statutem Spotki,

— zgodnie z zasadami rachunkaiwbokreslonymi ta ustaws i polityka rachunkowéci przyjeta
przez Spotk,

— na podstawie prawidlowo prowadzonychaksrachunkowych,

— zgodnie z wymogami okéenymi w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 padziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacjikegywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach famavych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentdw z siedaitna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla kigry
wlasciwe s polskie zasady rachunkoa (Dz.U. Nr 209 poz. 1743) oraz w Rozpaaizeniu
Ministra Finansow z dnia 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papievéartaiciowych (Dz. U. Nr 209
poz. 1744)

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkieoimfiacje istotne dla oceny sytuacji atkpwej
i finansowej badanej Spotki na dai®1 grudnia 2006 roku, jak zgej wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelndci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwag na fakt, z prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem gtdneym
sporadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkésioNie maze by ono jedyn podstaw
oceny sytuacji finansowej i mgkowej Spoiki, ktora jest podmiotem dominoym w Grupie
Kapitatlowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Bpd@poradza réwnieé skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedtug MSSF Grupy Kapitajodia ktorej jest jednostkdominupca, o
ktorym w dniu 3 kwietnia 2007 roku wydgtny opinig bez zastrzeen.

Sprawozdanie z dziataléa Spotki za rok obrotowy 2006 jest kompletne wuwgeniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkod® oraz rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika
2005 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartéciowych, a zawarte w nim informacje, zaczegpmibezpérednio ze zbadanego
sprawozdania finansowega, z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska osoby reprezentage podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 3 kwietnia 2007 roku
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RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI POLSKIE GORNICTWO
NAFTOWE | GAZOWNICTW O S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2006

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badara jednostke

Spéitka dziata pod firm Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. SigdzSpoiki jest
Warszawa ul. Krucza 6/14.

Spoétka prowadzi dziataldé w formie spoéiki akcyjnej, zawkanej aktem notarialnym w dniu
21 padziernika 1996 roku przed notariuszem Pawlem Bieszem w Warszawie (Repertorium A
Nr 18871/96).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowyowadzonym przez a8 Rejonowy
XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, pmgmerem RHB 48382 na podstawie
postanowienia z dnia 27 grudnia 2001 roku. AktualrSpdtka jest wpisana do rejestru
przedstbiorcow prowadzonego przezd Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 00008594

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NE25-000-80-28 nadany przez Drugi bhiz
Skarbowy Warszawasrodmiescie w dniu 22 listopada 1996 roku.
Urzad statystyczny nadat Spoéice w dniu 14 listopade6@8u REGON o numerze: 012216736.

Spoéika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdéekdlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalcigest:

- wykonywanie wykopéw i wieradegeologiczno-igynierskich,

- wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie ktdiev liniowych: rurocagow, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekmikacyjnych-przesytowych,

— wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i tycyjnych,

— obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

— sprzeda detaliczna paliw,

— sprzeda hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych orazdarktéw pochodnych,

— sprzeda hurtowa po6tproduktéw,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

- transport rurocigowy,

- magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostaldadowiskach,

- wydobywanie ropy naftowej,

- wydobywanie gazu ziemnego,

- dzialalng¢ ustugowa zwizana z eksploatacitéz ropy naftowej i gazu ziemnego,

- kopalnictwo surowcow siarkodoych,

— pozostate gérnictwo i kopalnictwo, gdzie indzieg sklasyfikowane,

- wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,

— przetwarzanie produktow rafinacji i ropy naftowej,

- dziatalnég¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konaeji maszyn dla gornictwa,
kopalnictwa i budownictwa,

— produkcja ciepta (pary wodnej i gmej wody),

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i gmej wody),
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

— telefonia stacjonarna i telegrafia,

- telefonia ruchoma,

— transmisja danych i teleinformatyka,

- radiokomunikacja,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk techmyiclz,

- dziatalng¢ geologiczno-poszukiwawcza,

- dziafaIng¢ geodezyjna i kartograficzna,

- wynajem nieruchomii na wiasny rachunek,

- kupno i sprzedanieruchoméci na witasny rachunek,

— dziatalna¢ bibliotek innych ni publicznych,

— dziatalng¢ archiwdw,

- dziataing¢ muzedw,

- wytwarzanie energii elektrycznej,

— przesytanie energii elektrycznej,

— dystrybucja energii elektrycznej,

- wytwarzanie paliw gazowych,

— dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

- wykonywanie robét ogolnobudowlanych w zakresie kidie liniowych: rurocaigow, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekmikacyjnych — przesytowych,

— obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

— hotele i motele wraz z restauracjami i bez restgiira

— dziatalna¢ biur turystycznych,

— produkcja i dystrybucja ciepta ( pary wodnej i ggmj wody),

- wykonywanie wykopow i wieradegeologiczno — isynierskich,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i tylatyjnych,

- wykonywanie instalacji gazowych,

— zarzdzanie nieruchonigiami mieszkalnymi i niemieszkalnymi,

- leasing sktadnikow maiku spoiki stiacego przesytowi energii i gazu,

— badania i analizy techniczne,

— pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana.

W badanym okresie Spéitka prowadzita dziatéénw zakresie poszukiwania i eksploatacji zzté
ropy naftowej i gazu ziemnego, robo6t ogolnobudowtdn w zakresie ruroggow i kopah,
sprzeday ropy naftowej i gazu ziemnego, leasingu skladwikénaptku spoétki shiacego
przesytowi energii i gazu.

Kapitat zakladowy Spéiki wedtug stanu na diz&l grudnia 2006 roku wynosit 5.900.000.000,00
zt i dzielit sie na:

1) akcje na okaziciela serii A w liczbie 4.250.000.@®&artgci nominalnej 1 PLN kada,

2) akcje na okaziciela serii A1 w liczbie 750.000.@0®artgci nominalnej 1 PLN kada,

3) akcje na okaziciela serii B w liczbie 900.000.00@artasci nominalnej 1 PLN kada.

Wedtug stanu na dzi€31 grudzié 2005 roku wrdd akcjonariuszy Spoétki znajdowalksi
— Skarb Pastwa - 84,74% udziatow,
- Akcje w publicznym obrocie - 15,26% udziatow.

W roku obrotowym nie wyspity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.
W badanym okresie nie wyglity zmiany w strukturze wtasioi kapitatu zaktadowego Spoiki.

Po dniu bilansowym nie nagtity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

Kapitat wtasny Spotki wedtug stanu na dz&l grudnia 2006 roku wynosi 12.021.456 tys. zi.

Deloitte Audyt Sp. z o.o0. 6
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Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spoika posiada nagiujace podmioty powizane:

Karpacka Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udwiat
Gorndlaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0.-100% udziatéw,
Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100%aitdwi,
Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100%iatdw,
Pomorska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% ublziat
Dolnacslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,
Goérnictwo Naftowe Sp. z 0.0.- 100% udziatow,

PNiG Jasto Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,

PNIG Krakéw Sp. z 0.0.- 100% udziatow,

Geovita Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,

PN Diament Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,

PNIiG Nafta Pita Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,

BUG Gazobudowa Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,
Geofizyka Krakéw Sp. z 0.0.- 100% udziatow,

Geofizyka Toru Sp. z 0.0.- 100% udziatow,

BN Naftomonta Sp. z 0.0.- 88,83% udziatow,

Zaktad Rob6t Gorniczych Krosno Sp. z 0.0. - 100%iaidw,
ZUN Naftomet Sp. z 0.0.- 100% udziatow,

ZRUG Sp. z 0.0. (w Pogorskiej Woli)- 100% udziatow,
PGNIG Finance B.V.- 100% udziatow,

BUD-GAZ Sp. z 0.0.- 100% udziatow,

Investgas S.A.- 100% akcji,

BSiPG Gazoprojekt S.A.- 75% akcji,

Pl Gazotech Sp. z 0.0.- 69,44% udziatéw,

PP-UiH TURGAZ Sp. z 0.0.- 51,14% udziatéw,

Nysagaz Sp. z 0.0.- 51% udziatéw,

InterTransGas GmbH- 50% udziatow,

Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0.- 48% udziatéw
SGT EuRoPol Gaz S.A.- 48% akcji,

PFK Gaskon S.A.- 45,94% akcji,

Gas Trading S.A.- 43,41% akcji,

ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. - 38,30% udziatow

Dewon S.A. — 36,38% akcji

ZRUG Warszawa S.A.(w likwidacji)- 49% akciji,

Sahara Petroleum Technology Llc- 49% udziatow,
Gazomonta S.A.- 45,18% akcji,

ZRUG Sp. z 0.0. (w Poznaniu) - 40,08% udziatéw,

HS Szczakowa S.A. — 33,30% akcji,

ZRUG Torui S.A.- 31,33% akgji,

Przedsibiorstwi Wielobratowe MED-FROZ S.A. (w likwidacji)- 23,07% akcji,
ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.- 21,82% udziatéw,

»TE-MA” WOC Sp. z 0.0.- 20,97% udziatow.

W sktad Zarzadu Spétki na dzig wydania opinii wchodzili;

Krzysztof Glogowski - Prezes Zat,

Jan Anysz - Wiceprezes Zadu ds. Pracowniczych i Restrukturyzacji,
Zenon Kuchciak - Wiceprezes Zadn ds. Handlu,

Stanistaw Niedbalec - Wiceprezes Zalz ds. Techniczno - Inwestycyjnych,

Deloitte Audyt Sp. z o.o0.
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— Tadeusz Zwierz§ski - Wiceprezes Zasdu ds. Projektow Strategicznych.

W badanym okresie wygiity nastpujace zmiany w skladzie Zagdu Spoiki:

— w dniu 17 lutego 2006 roku Rada Nadzorcza uchwakam®9/IV/06 i 30/1V/06 w skiad
Zarzadu powotata Pana Bogustawa Marca i Pana Staniddiedbalca,

- w dniu 3 marca 2006 roku Rada Nadzorcza uchwat 33/IV/06 odwolata z funkcji
Wiceprezesa Zasgu Pana Franciszka Kroka,

— w dniu 6 kwietnia 2006 roku Rada Nadzorcza uchwat53/1V/06 w sktad Zaemlu powotata
Pana Barttomieja Pawlaka,

— w dniu 7 kwietnia 2006 roku Rada Nadzorcza uchwat55/1V/06 w sktad Zarmu powotata
Pana Zenona Kuchciaka,

— w dniu 25 kwietnia 2006 roku Rada Nadzorcza uchwat63/I\V/06 Pana Bogustawa Marca
powotata na stanowisko Prezesa PGNIG S.A.,

— Pan Bogustaw Marzec zigt rezygnact z funkcji Prezesa Zagdu PGNIG S.A. ze skutkiem
na dzié 21 czerwca 2006 roku,

- w dniu 23 czerwca Pan Mieczystaw Putawski — czioRekly Nadzorczej uchwahr 86/1\V/06
zostat delegowany do czasowego wykonywania cziginBrezesa Zasrlu PGNIG S.A. od
24 czerwca 2006 roku do dnia 12 wazie 2006 roku,

— Pan Barttomiej Pawlak zhyt rezygnact z funkcji Cztonka Zargdu ze skutkiem na dzie
21 lipca 2006 roku,

- w dniu 12 wrzénia Pan Mieczystaw Putawski — czionek Rady Nadzjrcachwad
nr 109/1V/06 zostal ponownie delegowany do czasmvegkonywania czynriwi Prezesa
Zarzadu PGNIG S.A. od 13 wrzaia 2006 roku do dnia 23 wrgga 2006 roku,

— uchwah nr 108/IV/06 z dnia 11 wrZaia 2006 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Tadeusza
Zwierzynskiego na stanowisko Cztonka Zadm — Wiceprezesa ds. projektéw strategicznych,

— uchwah nr 107/IV/06 z dnia 11 wrZeia 2006 roku Rada Nadzorcza powotata Pana
Krzysztofa Glogowskiego na stanowisko PrezesaadarPGNIG S.A. z dniem 1 pdziernika
2006 roku.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedirok obrotowy

Dziatalng¢ Spotki w 2005 roku zamkfa sk zyskiem netto w wysokoi 1.132.228 zi.
Sprawozdanie finansowe Spdiki za rok obrotowy 2Q8ddlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przemmdiprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniuBiétnia 2006 roku opiribez zastrzeen ze
zwrdceniem uwagi, nagiujacej treci:

.Nie zglaszajc zastrzeéer do prawidtowdci i rzetelngci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwag na nasgpujgce kwestie:
1) Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jddmvagin sporgdzonym zgodnie

z polskimi zasadami rachunkasea Nie mde by ono jedym podstaw oceny sytuacii
finansowej i majtkowej Spoiki, ktéra jest podmiotem domifoyim w Grupie Kapitatowej.
Oprécz sprawozdania jednostkowego Spétka sgplaae réwnié skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF Grupy Kapitglowka ktorej jest jednostk
dominupcqg. Do dnia wydania opinii z badania sprawozdania nestkowego
sprawozdanie skonsolidowane nie zostato jeszczesirmne.

2) W punkcie 10.3 Wprowadzenia do sprawozdania finaego Spoétka informujeze
wprowadzita do kgig w roku 2002 nabyte nieodptatnie prawa wieczysteytkowania
gruntéw. Prawa te zostaly wycenione wedtug wamitookreflonych w decyzjach
administracyjnych wydanych przed 1 stycznia 2002 prorgany przyznge te prawa.
Réwnowarté¢ wprowadzonych praw wieczystegaytihowania zostala jednocaee
wykazana w ksgach rachunkowych jako rozliczenie eniyokresowe przychodow. Do
celéw prezentacji w sprawozdaniu finansowym, wartezpoznanych praw wieczystego
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uzytkowania gruntow zostata pomniejszona o rozliemicdzyokresowe przychodow
Z tytutu tych praw.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2005 odbyto s w dniu 27 czerwca 2006 roku. Walne Zgromadzeniejdiariuszy postanowito
0 nas¢pujacym podziale zysku netto za rok 2005:

- dywidendy dla akcjonariuszy - 835.000.000,Q0 zt
— przeniesienie na kapitat zakladowy - 204.327,23 zt,

- odpis na Zakladowy Fundu$aviadczeé Socjalnych - 7.300.000,00 zi,

- Fundusz Nagrod - 27.600.000,00 zi,
— Fundusz Restrukturyzacji Zatrudnienia - 8.000,00 zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostajodnie z przepisami prawa zéme
w Krajowym Rejestrze glowym w dniu 30 czerwca 2006 roku i zéme do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 7 lipca 2006 roku. Swozdanie zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 452 w dniu 12 marca 200Ku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przepwadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprooveedna podstawie umowy z dnia 1 grudnia
2006 roku, zawartej porizy Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.Afimna Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, ul. Rkna 18, wpisam na prowadzom przez Krajovi
Rack Biegtych Rewidentow ligt podmiotdéw uprawnionych do badania sprawdzfiaansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badasfgawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta i MRziepnikowskiej (nr ewidencyjny
3499/1028) w siedzibie Spotki w dniach od 12 [ut@@06 do 31 marca 2007 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 28 listopada 2006 roku
na podstawie upowaienia zawartego w par. 33 statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident MaRzepnikowska potwierdzgjiz sa uprawnieni
do badania sprawozildinansowych orazzspetniaj warunki okrélone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowséci, do wyraenia bezstronnej i niezaeej opinii 0 sprawozdaniu finansowym
Spotki Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

4. Dosepnosé¢ danych i gwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi vakicie badania udaginiono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rownieidzielono wyczerpggych informaciji i wyj&nien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnygw@adczeniem Zamdu Spétki z dnia 3 kwietnia
2007 roku.
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5. Sytuacja maptkowa i finansowa Spotki

Poniej zaprezentowanea spodstawowe wielkii z rachunku zyskéw i strat oraz wghkiki
finansowe opisuajce wynik finansowy Spoiki, jej sytuacfinansows i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wiellkgi za lata ubiegte.

Podstawowe wielkii z rachunku zyskéw i strat 2006

(w tys. zb)

Przychody ze sprzeda 12.121.673
Koszty dziatalnéci operacyjnej 11.212.720
Pozostate przychody operacyjne 755.248
Pozostate koszty operacyjne 256.028
Przychody finansowe 890.510
Koszty finansowe 465.500
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0,0
Podatek dochodowy 250.938
Pozostatle obowrkowe zmniejszenia zysku 23
brutto

Zysk (strata) netto 1.582.268
Wskazniki rentowndci 2006

— rentownd¢ sprzeday 15%

- rentownd¢ sprzeday netto 13%

— rentownd¢ netto kapitatu wiasnego 13%

Wskazniki efektywndci

- wskanik rotacji magtku 63%
— wskaznik rotacji naleénosci w dniach 32
— wskaznik rotacji zobowszan w dniach 25
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 32

Plynnai¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadhzenia 37%
— stopier pokrycia majtku kapitalem wtasnym 63%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zi) 3.726.897
- wskanik ptynndci 2,82
- wskanik podwyzszonej ptynnéci 2,21

2005

9.867.803
8.592.856
633.330
332.444
889.901
929.313
(795)
252.703

166.842
1.132.227

2005

16%
11%
10%

41%
59%

3.033.401

2,33
2,01

2004

8.447.521
6.848.677
142.045
352.153
1.062.703
1.332.276
(910)
225.764

145.774
746.712

2004

13%
9%
9%

44%
56%

(2.480.921)

0,53
0,42

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikbw wskazuje na wyspienie w roku 2006 nagtujacych

tendencji:

— wzrost rentowngci sprzeday netto oraz rentowrsai kapitatu wtasnego,

spadek wskanika rotacji nalenosci i zobowazah,
spadek stopy zadiania,
poprave wskanikow plynndci.

Deloitte Audyt Sp. z o.o0.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowsti

System rachunkovégoi

Spoétka posiada aktualn dokumentag opisupca przyjete przez ri zasady (polityk)
rachunkowdci, w szczegolngci dotyczca: okreilenia roku obrotowego i wchodaych w jej sktad
okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow iywasv oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzeniaagsiachunkowych, systemu ochrony danych i ich zlvioré
Dokumentacja polityki rachunkowoi zostata opracowana zgodnie z ustaov rachunkowéci

i zatwierdzona do stosowania od 1 stycznia 20021 rokhwah Zarzdu nr 383/2002 z dnia
23 grudnia 2002 roku. Zmiany polityki rachunkadieb wynikajace ze zmian przepisow
rachunkowych i podatkowych zostaty wprowadzonebdymi uchwatami Zardu Spoiki.

Przyjcte przez Spokk zasady rachunkowoi sa zgodne z ustaavo rachunkowgci. Podstawowe
zasady wyceny aktywOw i pasywOw oraz pomiaru wyrfikansowego zostaly przedstawione we
wstepie do sprawozdania finansowego.

W Spoéice stosowany jest komputerowy system ewidésgigowej SAP, w ktérym dokonywane
sa ksiegowania wszystkich zdarzegospodarczych. Poza systemem SAP Spoétka wykoljeystu
modut Kadrowo-Placowy Firmy Warsoft. System SAP ipda zabezpieczenia hastowe przed
dostpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniaerdos¢pu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt.3) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozddimiansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do dgirachunkowych badanego okresu.

W czsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacjiagiaspzych, kggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksgowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowynirsgie wymogi
rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody kgjowe, dokumentag¢j przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Sps&ikprzechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkodgd

Spotka przeprowadzita inwentaryzacpktywéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czstotliwoscia wymagala przez ustaw o rachunkowéci. R&nice inwentaryzacyjne etio

i rozliczono w kstgach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finamsvego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sjglzane na dzie31 grudnia 2006 roku i obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywowaspwow
wykazuje sura 19.229.857 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 26@61 do 31 grudnia 2006 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 1.582.268 tys. zi,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres atly@znia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujce zwekszenie kapitatu wlasnego w kwocie 654.413 tys. zi,

Deloitte Audyt Sp. z o.o0. 11



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

— rachunek przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grud@@6 roku
wykazupcy zwiekszenie stanérodkow pieneznych w kwocie 245.627 tys. zt,

- dodatkowe informacje i objaienia.

Struktura aktywow i pasywéw oraz pozycji ksztaftyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach spravozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycg rzeczowych aktywéw trwatych w Spéice skiadsig:

- $rodki trwate w kwocie 3.334.254 tys. zi,
- $rodki trwate w budowie w kwocie 1.370.962 tyk.
—  zaliczki nasrodki trwate w budowie w kwocie 626 tys.

......

zmiany stanusrodkow trwatych orazsrodkéw trwalych w budowie, atznie z ujawnieniem
ewentualnych odpisow aktualiziych powysze sktadniki magkowe.

Inwestycje diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spoétceizabno:

— udziaty i akcje w podmiotach pogaanych w kwocie 5.015.643 tys. zi,
— udzialy i akcje w podmiotach pozostatych w kwocie 1.645 tys. zi,
— inne inwestycje dlugoterminowe w kwocie 1B®R5ys. zt.

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapasow zostata prawidiowo przedstawmnaocie objéniajacej & pozycg bilansu.
W pozycji ,Materiaty” Spétka prezentuje zapas gazuwartagci 1.163.186 tys. zt, co opisano
w pkt.11.9 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego

Struktura nalenosci

Struktura wiekowa naimosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona wci@o
objaéniajacej & pozycg bilansu. W zbadanej przez nas probie madéci przedawnione lub
umorzone nie wysgpity.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobewah wedlug okresu splaty zostata prawidtowo
przedstawiona w nocie ol§ja@ajacej & pozycg bilansu.

Najwieksze wartéci wérod zobowizan Spoétki stanows:

- kredyty i payczki dlugoterminowe w kwocie 2.298.720 tys. zt,
—  kredyty i payczki krétkoterminowe w kwocie 4.91/8. zi,
— zobowpzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie BB2A tys. zt.
— zobowpzania publiczno-prawne w kwocie 644.199 ys
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Specyfikacg zachgnictych kredytdow wraz z opisem ich zabezpigcagiawniono w notach
dodatkowych objmien i informacji do sprawozdania finansowego. ez kredytow
diugoterminowych, ktorych sptata przypada w 200Kuroraz naliczone a niezaptacone odsetki
zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym jakoomedzania krotkoterminowe.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przepribie nie wysapity.

Rozliczenia mgdzyokresowe i rezerwy na zobawania

Noty obja&niajace czynne i bierne rozliczenia ¢dzyokresowe oraz rezerwy na zobgzénia
w sposo6b prawidtowy opisaljch struktue.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ugto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach adniesieniu do cakei
sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O sprawozdaniu finansowym wydally opink bez zastrzeen ze zwrdceniem uwagi na
nastpujaca kwestk:

Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jéawosn sporadzonym zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowa. Nie mae by ono jedym podstaw oceny sytuacji finansowej

i majatkowej Spotki, ktéra jest podmiotem domiacym w Grupie Kapitalowej. Oprécz
sprawozdania jednostkowego Spotka spdza rownie skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wedlug MSSF Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest jedtka dominupca, o ktérym w dniu

3 kwietnia 2007 roku wyddlmy opink bez zastrzeen

4. Kompletnoéé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informaciji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnéci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawierazystide informacje wymagane
zahkcznikiem nr 1 do ustawy o rachunko$eo Spétka potwierdzita zasadstozastosowania zasady
kontynuaciji dziatalnéci przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wycenywaktyi
pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobwrzmpzenia sprawozdania finansowego
zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w tym wpealzeniu.

Spotka sporzdzita dodatkowe informacje i olfjaienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegOllnych pozycji bilansu i rachunku zyskétrat oraz opiséw stownych.

Noty objaniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wdado niematerialne i prawne,
inwestycje, zoboweizania i rezerwy prawidlowo przedstawiaggwickszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w cigu roku obrotowego. Dla poszczegdélnych aktywow vizgkeych w bilansie
przedstawiono mdiwos$¢é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia pdomgnna rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego w sposob prawigt

i kompletny opisyj pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezerpogostate informacje zgodnie
z wymogami okréonymi w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18Zpaiernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprasl@zach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospeieisyjnym dla emitentéw z siedzilma
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérycHaéeiwe s polskie zasady rachunkowm
(Dz. U. Nr 209 poz. 1743) oraz w Rozpgaizeniu Ministra Finansoéw z dnia 197paiernika 2005
roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw
wartasciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).
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Zarzad sporadzit i zakczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atalmiici Spotki

w roku obrotowym 2006. Sprawozdanie z dziatétma@awiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowgi oraz rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 roku

w sprawie informacji bieacych i okresowych przekazywanych przez emitentévpigraw
wartasciowych. Dokonalimy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawolow nim tych
informaciji, dla ktérych bezpoednimzrédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia kaicowe

Oswiadczenia Zarmu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident girmli od Zaradu Spétki pisemneswiadczenie,
w ktdrym Zarad stwierdzit, & Spo6tka przestrzegata przepiséw prawa.

Maria Rzepnikowska osoby reprezentage podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 3 kwietnia 2007 roku
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