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1. Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitaleswjen
Skonsolidowany rachunek przeptywow pigniych

ok~ N

Dodatkowe informacje i objaienia

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 2



Deloitte

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskiego Goérniatva Naftowego i Gazownictwa S.A.

Przeprowadzifimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego Grupy Kapitat®adgkiego
Goérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A., dla ktoRgjlskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
S.A z siedzih w Warszawie, ulica Krucza 6/14, jest podmiotem ghajacym, obejmujicego:

— skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suen30.739.647 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okre4 sti/cznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazugcy zysk netto w kwocie 1.323.525 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasa okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazige zwikszenie kapitalu wikasnego w kwocie 440.531 tys. zt,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazigy zwickszenie stanérodkéw pien¢znych w kwocie 372. 875
tys. zi,

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdanan$owego odpowiedzial&d
ponosi Zarzd Jednostki Dominggej. Naszym zadaniem byto zbadanie i wrde opinii
o rzetelndci, prawidtowdaci i jasngci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone metod petra w odniesieniu do
jednostki dominujcej, 21 jednostek zatmych oraz metod praw wiasnéci w odniesieniu do

1 jednostki wspéizalmej i 1 jednostkistowarzyszonej. Sprawozdania finansowe 15 jednostek
zaleznych, jednostki wspotzateej i jednostki stowarzyszonej byly przedmiotem doad przez
inne podmioty uprawnione do badania sprawézfilaansowych. Otrzymalimy sprawozdania
finansowe i opinie z badania tych sprawazda przypadku 15 spétek zaieych. Nasza opinia
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweganiesieniu do danych tych podmiotéw
jest oparta na opiniach bieglych rewidentéw uprawpch do badania. Dane ze sprawdzda
finansowych jednostek zaleych, co do ktorych opaéliny sk catkowicie na opiniach innych
biegtych rewidentéw, stanowi 4,4% i 7,2% odpowiednio skonsolidowanych aktywéw
i skonsolidowanych przychodéw ze sprziadprzed korektami konsolidacyjnymi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegglazowakmy i przeprowadziimy
stosownie do postanowie

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 weéréa 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pgn. zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanpczez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentéw w Polsce

Audyte Podatkie Doradztwo gospodarczes Doradztwo Finansowe. Member of
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 DeloitteTouche Tohmatsu
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w taki sposéb, aby uzyskaracjonalm, wystarczajca podstaw do wyraenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawistatnych bidéw. Badanie obejmowato
w szczegolnéci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z &tdvynikap kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyan,take ocer zasad (polityki)
rachunkowéci, zastosowanych do spadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwizanych z tym szacunkéw oraz og®locere prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jéstg przekonanize przeprowadzone przez nas badanie zapewnito
nam wystarczapa podstaw do wyraenia opinii.

W naszej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzgoebadania oraz opinie innych biegtych
rewidentéw - zbadane skonsolidowane sprawozdamiansowe Grupy Kapitatowej Polskie
Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. za rok obroio®006, przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaciji atiajwej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej na dziei za okres 12 miesty zakaiczony 31 grudnia 2006 roku zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéct&inansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez
Uni¢ Europejsk.

Nie zglaszajc zastrzeen do prawidlowdci i rzetelndci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy ugatp Not 6 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktérej Zasd Spoétki Dominujcej wyjasnit przyczyny, dla ktérych dokonano

odpis6w z tytutu utraty warfoi udziatow w spotce wspotzaleej SGT EuRoPol Gaz S.A.

Sprawozdanie z dziatalda Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2006 jest kdatpe
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkésvooraz rozporgdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji kieych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wagtwowych, a zawarte w nim informacje, zaczegmibezpérednio
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finagsnwa z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska osoby reprezeatej podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 3 kwietnia 2007 roku



Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOW EJ POLSKIE
GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2006

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary jednostke

Spoétka Dominujca Grupy Kapitatowej (zwana dalej ,Spétk dziata pod firma, Polskie Gérnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. Siedztspoiki jest Warszawa, ul. Krucza 6/14.

Spoétka prowadzi dziataldé w formie spoéiki akcyjnej, zawkanej aktem notarialnym w dniu
21 padziernika 1996 roku przed notariuszem Pawlem Bleszem w Warszawie (Repertorium A
Nr 18871/96).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowyowadzonym przez a8 Rejonowy
XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, pmgmerem RHB 48382 na podstawie
postanowienia z dnia 27 grudnia 2001 roku. AktualrSpdtka jest wpisana do rejestru
przedstbiorcow prowadzonego przezd Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 00008594

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NE25-000-80-28 nadany przez Drugi bhiz
Skarbowy Warszawasrodmiescie w dniu 22 listopada 1996 roku.
Urzad statystyczny nadat Spoéice w dniu 14 listopade6@8u REGON o numerze: 012216736.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spiéeidlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalcigest:

- wykonywanie wykopéw i wieradegeologiczno-igynierskich,

- wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie ktdiev liniowych: rurocigow, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekmikacyjnych-przesytowych,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i tycyjnych,

— obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

— sprzeda detaliczna paliw,

— sprzeda hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych orazdarktéw pochodnych,

— sprzeda hurtowa po6tproduktéw,

— towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

- transport rurocigowy,

- magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostaldadowiskach,

- wydobywanie ropy naftowej,

- wydobywanie gazu ziemnego,

- dzialalng¢ ustugowa zwizana z eksploatagcgtéz ropy naftowej i gazu ziemnego,

- kopalnictwo surowcow siarkodoych,

— pozostate gérnictwo i kopalnictwo, gdzie indzieg sklasyfikowane,

- wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,

— przetwarzanie produktow rafinacji i ropy naftowej,

- dziataln@g¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konaeji maszyn dla gornictwa,
kopalnictwa i budownictwa,

— produkcja ciepta (pary wodnej i gmej wody),

Deloitte Audyt Sp. z o.o0. 5



Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

— dystrybucja ciepta (pary wodnej i ggej wody),

— telefonia stacjonarna i telegrafia,

- telefonia ruchoma,

— transmisja danych i teleinformatyka,

- radiokomunikacja,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk techmyicl,

- dziafaIng¢ geologiczno-poszukiwawcza,

- dziafaIng¢ geodezyjna i kartograficzna,

- wynajem nieruchomii na wiasny rachunek,

—  kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek,

— dziatalna¢ bibliotek innych ni publicznych,

— dziatalng¢ archiwdw,

- dziataIng¢ muzedw,

- wytwarzanie energii elektrycznej,

— przesytanie energii elektrycznej,

— dystrybucja energii elektrycznej,

- wytwarzanie paliw gazowych,

— dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

- wykonywanie robét ogolnobudowlanych w zakresie kidie liniowych: rurocaigow, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekmikacyjnych — przesytowych,

— obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

- hotele i motele wraz z restauracjami i bez restjijra

— dziatalna¢ biur turystycznych,

— produkcja i dystrybucja ciepta ( pary wodnej i gg@j wody),

- wykonywanie wykopow i wieraegeologiczno — iynierskich,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i tylatyjnych,

- wykonywanie instalacji gazowych,

— zaradzanie nieruchomgiami mieszkalnymi i niemieszkalnymi,

- leasing sktadnikow maiku spoiki stiacego przesytowi energii i gazu,

— badania i analizy techniczne,

— pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatétner zakresie poszukiwania i eksploatacjizté
ropy naftowej i gazu ziemnego, robo6t ogolnobudowtdn w zakresie ruroggow i kopah,
sprzeday ropy nafotwej i gazu ziemnego, leasingu skladwiktnaptku spotki shiacego
przesytowi energii i gazu.

Kapitat zakltadowy Spéiki wedtug stanu na diz&l grudnia 2006 roku wynosit 5.900.000.000,00
zt i dzielit sie na:

1) akcje na okaziciela serii A w liczbie 4.250.000.@®artgci nominalnej 1 PLN kada,

2) akcje na okaziciela serii A1 w liczbie 750.000.@0®artgci nominalnej 1 PLN kada,

3) akcje na okaziciela serii B w liczbie 900.000.00@artasci nominalnej 1 PLN kada.

Wedtug stanu na dzie31 grudzié 2005 roku wréd akcjonariuszy Spotki znajdowalksi
- Skarb Pastwa — 84,74% udziatow,
- Akcje w publicznym obrocie —15,26% udziatow.

W roku obrotowym nie wyspity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.
W badanym okresie nie wyglity zmiany w strukturze wtasioi kapitatu zaktadowego Spoiki.

Po dniu bilansowym nie nagfity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.
Kapitat wtasny Grupy wedtug stanu na dzil grudnia 2006 roku wynosi 21.208.111 tys. zt.

Deloitte Audyt Sp. z o.o0. 6



Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalermiavy.

W sktad Zarzdu Spoétki na dzig wydania opinii wchodzili:

- Krzysztof Glogowski - Prezes Zat,

— Jan Anysz - Wiceprezes Zadu ds. Pracowniczych i Restrukturyzaciji,
— Zenon Kuchciak - Wiceprezes Zadn ds. Handlu,

— Stanistaw Niedbalec - Wiceprezes Zagluz ds. Techniczno — Inwestycyjnych,

— Tadeusz Zwierz§ski - Wiceprezes Zasdu ds. Projektow Strategicznych.

W badanym okresie wyglity nastpujace zmiany w sktadzie Zagdu Spotki:

— w dniu 17 lutego 2006 roku Rada Nadzorcza uchwabtam?9/1V/06 i 30/IV/06 w skiad
Zarzadu powotata Pana Bogustawa Marca i Pana Staniddiedbalca,

- w dniu 3 marca 2006 roku Rada Nadzorcza uchwat 33/IV/06 odwotata z funkcji
Wiceprezesa Zasglu Pana Franciszka Kroka,

— w dniu 6 kwietnia 2006 roku Rada Nadzorcza uchwat53/1V/06 w sktad Zargdu powotata
Pana Barttomieja Pawlaka,

— w dniu 7 kwietnia 2006 roku Rada Nadzorcza uchwat55/1V/06 w sktad Zaeglu powotata
Pana Zenona Kuchciaka,

— w dniu 25 kwietnia 2006 roku Rada Nadzorcza uchwat63/I\V/06 Pana Bogustawa Marca
powotata na stanowisko Prezesa PGNIG S.A.,

— Pan Bogustaw Marzec zgt rezygnact z funkcji Prezesa Zagdu PGNIG S.A. ze skutkiem
na dzié 21 czerwca 2006 roku,

— wdniu 23 czerwca Pan Mieczystaw Putawski — czloRekly Nadzorczej uchwahr 86/1V/06
zostat delegowany do czasowego wykonywania cz§cinerezesa Zasglu PGNIG S.A. od
24 czerwca 2006 roku do dnia 12 wézia 2006 roku,

- Pan Bartlomiej Pawlak zhyt rezygnact z funkcji Czlonka Zargdu ze skutkiem na dzie
21 lipca 2006 roku,

— w dniu 12 wrzénia Pan Mieczystaw Pulawski — czionek Rady Nadzjraxchwah nr
109/1V/06 zostat ponownie delegowany do czasowegkowywania czynnéci Prezesa
Zarzadu PGNIG S.A. od 13 wrzaia 2006 roku do dnia 23 wrgga 2006 roku,

— uchwah nr 108/IV/06 z dnia 11 wrZaia 2006 roku Rada Nadzorcza powotala Pana Tadeusza
Zwierzynskiego na stanowisko Cztonka Zadm — Wiceprezesa ds. projektéw strategicznych,

— uchwah nr 107/IV/06 z dnia 11 wrZeia 2006 roku Rada Nadzorcza powotata Pana
Krzysztofa Glogowskiego na stanowisko PrezesaadarPGNiG S.A. z dniem 1 pdziernika
2006 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane vagciym rejestrze gdowym.

Na dziev 31 grudnia 2006 roku w skiad Grupy Kapitalowej dkaé Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. wchodz
* podmiot dominujcy — Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S. &raz

e jednostki zalene:
- Geofizyka Krakow Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,
- Geofizyka Torwa Sp. z 0.0.- 100% udziatow,
- Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z 0.0.- 100%aidw,
- Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z 0.0.- 1008aiatow,
- Poszukiwania Nafty i Gazu Nafta Sp. z 0.0. w Pil®0% udziatéw,
- Dolncélaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,
- Gornalaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0.-100% udziatow,
- Karpacka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udwiat

Deloitte Audyt Sp. z o.o0. 7



Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

- Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100%aldwni,

- Pomorska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% ublziat

- Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100%iaidw,

- Budownictwo Uradzen Gazowniczych Gazobudowa Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,
- Budownictwo Naftowe NaftomontaSp. z 0.0.- 88,83% udziatow,

- Zakfad Uradzer Naftowych Naftomet Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,
- PN Diament Sp. z 0.0.- 100% udziatow,

- Biuro Studiéw i Projektow Gazownictwa GazoprojekhS 75% akcji,
- PGNIG Finance B.V.- 100% udziatow,

- ZRUG Pogo6rska Wola Sp. z 0.0.- 100% udziatdw,

- Gornictwo Naftowe Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,

- Geovita Sp. z 0.0.- 100% udziatdw,

- Bud-Gaz PPUIH Sp. z 0.0. w Warszawie — 100% uduiaté

- Zaktad Robét Gérniczych Krosno Sp. z 0.0. — 100%iatdw,

- Investgas S.A. — 100% akcji

- PP-UiH TURGAZ Sp. z 0.0.- 51,14% udziatéw,

- Nysagaz Sp. z 0.0.- 51% udziatow.

e jednostki pérednio zalene:

- ,NAFT-STAL” Krosno Sp. z 0.0. — 98,50% udziatbw najeych do BN Naftomonta
Sp.z 0.0,

- Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Pita00% udziatow nakecych do PNIG
Pita Sp. z o.0.,

- ZRUG Warszawa S.A. w likwidacji — 49% udziatléw begednio. oraz 49% udziatéw
nalezacych do MSG Sp. z 0.0.,

- Qil Tech International F.Z.E. Zjednoczone Emiraty Akabs— 100% udziatéw natecych
do PNiG Krakow Sp. z o.0.,

- Gaz Sp. z 0.0. — 51% udziatow najeych do MSG Sp. z 0.0.,

- Gaz Media Sp. z 0.0. - 51% udziatéw rialeych do MSG Sp. z 0.0..

Ponadto podmiot dominagy posiadat udzialy i akcje w napujacych podmiotach powkanych:

e jednostki wspoétzatme:
- SGT EuRoPol Gaz S.A.- 49,74% akcji (48% - bérpdnio PGNIG S.A., 1,74% - pednio
przez Gas-Trading S.A., ktory jest ddicielem 4% akcji)
- InterGas Trade GmbH — 50% udziatéw,

e jednostki stowarzyszone:
- Gas-Trading S.A.- 43,41% akcji,
- Sahara Petroleum Technology Llc- 49% udziatéw,
- Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0.- 48% udziatdw
- PFK Gaskon S.A.- 45,94% akgji,
- Gazomonta S.A.- 45,18% akgcji,
- ZRUG Pozna Sp. z 0.0.- 40,08% udziatéw,
- ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. — 38,30% udziatow,
- Dewon S.A. — 36,38% akcji,
- HS Szczakowa S.A. w upadi — 33,30% akcji,
- ZRUG Torw S.A.- 31,33% udziatéw,
- lzostal S.A.- 26,15% akcji,
- MED.-FROZ S.A.- 23,07% akcji,
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Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.- 21,82% udziatow,
- WOC ,TE-MA” Sp. z 0.0.- 20,97% udziatow,
- Pl Gazotech Sp. z 0.0. — 69,44%.*

* PGNIG S.A. posiada 46,3% w ogolnej liczbie gtosévZgromadzeniu Wspélniki
Gazotech Sp. z 0.0.

« jednostki pérednio stowarzyszone:

- Gazobudowa PozhaSp. z 0.0. —49% udziatow nateicych do BUG Gazobudov
Sp.zo.0.,

- Gazobudowa Krakéw Sp. z 0.0.47,2 % udziatbw naigcych do BUG Gazobudov
Sp.z 0.0,

- "Naftek" Sp. z 0.0. w Krénie — 44% udziatow natacych do BN NaftomontaSp. z o.0.,

- PPU "Pertomin " Wotomin — 40% udziatéw najeych do PNiG Jasto Sp. z o0.0.,

- "Geotermia" Stargard Szczéski — 25% udziatéw natacych do PNiG Jasto Sp. z o.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na A& grudnia 2006 roku ofip zostaly
nastpujace spotki:

a) Jednostka dominaga - Polskie Garnictwo Naftowe i Gazownictwo S. A.

Przeprowadzifimy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dgagego Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S. A. za okres od 1 styczrda 31 grudnia 2006 roku.
W wyniku przeprowadzonego badania wyékaly w dniu 3 kwietnia 2007 roku opinibez
zastrzeen, ze zwroceniem uwagi na faktz badane sprawozdanie jest spozone wedtug
polskich zasad rachunkoée a Spotka sporriza take skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wedlug MSSF.

b)  Spoiki obgte konsolidag metod, petr:

Udziat w Podmiot przeprowadzapcy
Nazwa i siedziba Spotki kapitale badanie sprawozdania finansowego| Data opinii
(W %) i rodzaj wydanej opinii
GEOFIZYKA Krakéw Sp. z 0.0., 100,00% | BDO Numerica Sp. z 0.0. 15.03.2007
Opinia bez zastrzen
GEOFIZYKA Torui Sp. 7 0.0., 100,00% Bona FK" Sp. z 0.0. 28.02.2007

Opinia bez zastrzen

Moore Stephens Jozef Krol
100,00% Sp. z 0.0. 28.02.2007
Opinia bez zastrzen

Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto
Sp. zo.0.,

Poszukiwania Nafty i Gazu Krakow BDO Numerica Sp. z 0.0.

0,
Sp. z 0.0., 100,00% Brak na dzié wydania niniejszej opinii
. . . Kancelaria Biegtego Rewidenta
ggsiuc')";"a”'a Nafty i Gazu NAFTA | 4 5095 RyszardZeglis 01.03.2007

Opinia bez zastrzen

Deloitte Audyt Sp. z o.0.

Opinia ze zwrdceniem uwagi na
zaniechanie dziataloi zwiazanej z
obrotem w 2007 r.

Dolnaoslaska Spoétka Gazownictwa

100,00%
Sp. zo.0,,

23.02.2007

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Opinia bez zastrzen, ze
100,00% zwrdceniem uwagi na zaniechanie | 30.03.2007
dziatalngci zwigzanej z obrotem w
2007 r.

Gorndilaska Spoétka Gazownictwa
Sp. zo.0,,

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Opinia bez zastrzen, ze
zwréceniem uwagi na zaniechanie
dziatalngci zwigzanej z obrotem w

Karpacka Spotka Gazownictwa

100,00%
Sp. z 0.0.,

21.03.2007
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2007 .

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Opinia bez zastrzen, ze
100,00% zwréceniem uwagi na zaniechanie | 13.03.2007
dziatalngci zwiazanej z obrotem w
2007 r.

Mazowiecka Spétka Gazownictwa
Sp.zo0.0

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Opinia bez zastrzen, ze
100,00% zwrdceniem uwagi na zaniechanie | 19.03.2007
dziatalngci zwiazanej z obrotem w
2007 r.

Pomorska Spétka Gazownictwa
Sp. zo.0.,

Deloitte Audyt Sp. z o.0.

Wielkopolska Spotka Gazownictwa Opinia bez zastrzef, ze

100,00% zwrdceniem uwagi na zaniechanie | 09.03.2007
Sp.zo.0, . S -
dziatalngci zwigzanej z obrotem w
2007 r.
. , . Grupa Gumutka- Kancelaria Prawa
Budownictwo Uradzeh Gazowniczych| 1 4 0, Finansowego Sp. z 0.0. 09.03.2007

Gazobudowa Sp. z 0.0., Opinia bez zastrzen

Budownictwo Naftowe Naftomonta 100% / 88,83 | Moore Stephens Jozef Krol

Sp.zo0.0,* % Sp. z 0.0.- opinia bez zastvea 26.02.2007

Zaktad Uradzen Naftowych Naftomet 100,00% Moore Stephens Jozef Krél Sp. z o. D-8.02.2007

Sp. z 0.0., Opinia bez zastrzen

Zesp6t Biegtych Rewidentéw

Poszukiwania Naftowe ,Diament 100,00% "Faber" Sp. 7 0.0. 23.03.2007

Sp. z 0.0, Opinia bez zastrzen

Biuro Studiéw i Projektow o PTF Consult Sp. z o.0.

Gazownictwa ,Gazoprojekt” S.A., 75,00% Opinia bez zastrzen 31.03.2007

Geovita Sp. z 0.0. 100,000 | D1F Consult Sp. z 0.0. 30.03.2007
Opinia bez zastrzen

PGNIG Finance B.V. (Holandia), 100,00% Brak na fizigydania niniejszej opinii

,NAFT-STAL" Krosno Sp. z 0.0. 67,40% Moore Stephens J6zef Krol Sp. 2 0.0, 5 507
Opinia bez zastrzen

Zaktad Rob6t Gorniczych Krosno 100,00% PTF Consult Sp. z o0.0. 28.02.2007

Sp. z 0.0. Opinia bez zastrzen

Kancelaria Biegtego Rewidenta
Investgas S.A. 100,00% A.Bombik Sp.z 0.0. . 02.03.2007
Opinia bez zastrzen.

c) Spoaiki obgte konsolidagy metod, praw whasnéci:

Udziat w Podmiot przeprowadzapcy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj wydanej Data opinii
(W %) opinii
SGT EuRoPol Gaz S.A. 49,74% Brak na daigydania niniejszej opinii
Gas-Trading S.A. 43,41% Brak na drigydania niniejszej opinii

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finanswym za poprzedni rok obrotowy

Od dnia 1 stycznia 2005 roku skonsolidowane spraawniza Grupy Kapitatowej spagdzane s
zgodnie z Medzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UaiEuropejsk (UE).

Dziatalnag¢ Grupy Kapitatowej w 2005 roku zamda sk zyskiem netto w wysokci 880.663
tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe @Gri@apitalowej za rok obrotowy 2005
podlegalo badaniu przez biegltego rewidenta. Badapialo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewidewydat o tym sprawozdaniu w dniu
30 kwietnia 2006 roku opiaibez zastrzeen, ze zwrdceniem uwagi, w naptijacej treci:
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.Nie zgtaszajc koniecznéci dokonywania zmian do zakzonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego chcieliByny zwréci uwag: na informacg opisam w punkcie 6 dodatkowych
informacji i objaniei omawiagcg niepewne¢ zwigzary z wycenp udziatow
w spotce wspotzataej EuRoPol Gaz S.A. Zad Spotki Dominujcej przeprowadzit analizpod
kqtem trwatej utraty wartéci udziatdbw w EuRoPol Gaz S.A. Na podstawie tej apafiokonat
odpisu z tytutu trwatej utraty warfoi tych udzialtdw do warkei 493,8 min zt. W powsgzym
punkcie dodatkowych informacji i ojaen Zarzzd wyjanit niepewndé, co do przygtych w tej
analizie zatéerr, wynikajjcq z zewatrznych czynnikow ryzyka. Sprawozdanie finansovégkisp
EuRoPol Gaz S.A. na dzie81 grudnia 2005 roku bylo przedmiotem badania gméiegtego
rewidenta, ktéry wydal o tym sprawozdaniu opitiez zastrzes. Sprawozdanie to zostato
sporz;dzone zgodnie z polskimi standardami rachunkoiwo

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2005 odbyto sw dniu 28 lipca 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok otmptd005 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zigone w Krajowym Rejestrze aBowym w dniu 2 sierpnia 2006 roku i zkme do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 11 sieig 2006 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1097 w dniidazdziernika 2006 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przepwadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggtalp przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 1 grudnia 2006 roku, zawartej pgimay Polskie Gornictwo Naftowe

i Gazownictwo S.A. a firmp Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedailw Warszawie, ul. Rkna 18,
wpisary na prowadzomprzez Krajow Rad: Bieglych Rewidentow ligtpodmiotow uprawnionych
do badania sprawozilafinansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawrégo badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone r@uttorem bieglego rewidenta Marii
Rzepnikowskiej (nr ewidencyjny 3499/1028) w siedzilspotki Dominugcej w dniach od 12
lutego 2006 do 3 kwietnia 2007 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzo&motki Dominuicej uchwad z dnia 28
listopada 2006 roku na podstawie upamiania zawartego w par. 33 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident MaRzepnikowska potwierdzgjiz sa uprawnieni
do badania sprawozfifinansowych orazzispetniag warunki okrélone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowséci, do wyraenia bezstronnej i niezaideej opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Polskie Gornictwo Nafe i Gazownictwo S.A.

4. Dosepnosé¢ danych i gwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi vakitie badania udaginiono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rownieidzielono wyczerpggych informaciji i wyj&nien, co

miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnyndw@adczeniem Zawgu Spotki Dominuicej
z dnia 3 kwietnia 2007 roku.
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5. Sytuacja maptkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej

Poniej zaprezentowaney podstawowe wielkei ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskaniki finansowe opisujce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuadjnansova
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielliad za lata ubiegte.

Podstawowe wielkéi z rachunku zyskow i strat (w 2006 2005 2004
tys. zt

Przychody ze sprzeda 15.197.653 12.559.998 10.908.691
Koszty dziatalnéci operacyjnej 13.733.044 11.162.268 9.583.116
Przychody finansowe 520.161  645.011 977.780
Koszty finansowe 495,582 837.980 1.285.954
Podatek dochodowy 243.114 206.839 218.880
Wyptata z zysku 2 166.853 145.775
Zysk (strata) netto 1.323.525 880.663 793.113
Wskazniki rentowndci 2006 2005 2004
- rentownd¢ sprzeday 10% 10% 11%
- rentownd¢ sprzeday netto 9% 7% 7%
— rentownd¢ netto kapitatu wlasnego 6% 4% 4%

Wskaniki efektywndci

— wskaznik rotacji majtku 49% 41% 38%
- wskaznik rotacji nalenaosci w dniach 62 75 88
— wskaznik rotacji zobowizan w dniach 24 23 25
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 29 23 22

Plynnaié/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadhzenia 31% 32% 38%
- stopier pokrycia majtku kapitalem wtasnym 69% 68% 62%
- kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 4.305.622 3.337.292 -2.382.367
- wskaznik ptynnaci 2,34 1,95 0,62
— wskaznik podwyzszonej ptynnéci 1,92 1,72 0,53

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikbw wskazuje na wyspienie w roku 2006 nagtujacych

tendencji:

- wzrost wskanika rentownéci sprzeday netto oraz wskaika rentownéci netto kapitatu
wiasnego,

- wzrost wskanika rotacji magtku,

- spadek wskanikéw rotacji nalenasci,

— spadek stopy zadienia,

- wzrost wskanikdw plynndgci oraz wskanika pokrycia majtku kapitatlem wlasnym

ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
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1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego iwozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe pospradzone na dzie 31 grudnia 2006

roku i obejmuije:

- skonsolidowany bilans spaidzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suen30.739.647 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okred sti/cznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujcy zysk netto w kwocie 1.323.525 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasizg okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazige zwekszenie kapitatu wikasnego w kwocie 440.531 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazgy zwiekszenie stangrodkéw piengznych w kwocie 372.875

tys. zi,
- dodatkowe informacje i objaienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattyjch wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie olgto okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2@8& i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidlowgzi i rzetelndgci przygotowanego przez Zad podmiotu dominuicego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentaciji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowgci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i cedur
konsolidacyjnych,

— przeghdzie sporzdzonych przez innych bieglych rewidentéw opiniiaportéw z badania
sprawozda finansowych spotek zataych i stowarzyszonych, podlegeych konsolidaciji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegstalp przeprowadzone zgodnie
Z obowhzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami @nywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez KrajavRad: Biegtych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka domingga przedstawita dokumentadjonsolidacyja obejmujca:
1) sprawozdania finansowe jednostek pganych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowedgstik powazanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podpoknwanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkoweéci obowhkzujacych przy konsolidaciji,

c) przeksztatcenie uprzednio opublikowanych skonselao/ch sprawozdafinansowych do
zasad zawartych w Milzynarodowych Standardach SprawozdawcizBinansowej,

2) wszelkie korekty i wydczenia dokonywane podczas konsolidacji, nielne do spormizenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia wartéci firmy.

Podstawy sporgizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2006 spadzono
zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawvécio Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UaiEuropejsk.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowe;j

Przy okrdlaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwnigtosunku zalsaosci stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach SprawozdawcizBinansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone na ten sam daidilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jedmodominupcej — Polskie Goérnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. Jednostki zale, wspoétzalena i stowarzyszona aiig konsolidagj
sporadzily sprawozdania finansowe na ten sam idfidgansowy, co jednostka dominagp. Rok
obrotowy wszystkich spétek zaieych i stowarzyszonej odfych konsolidagj zostat zakaczony
31 grudnia 2006 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleh, zostata
przeprowadzona metadpetry przez sumowanie w petnej wysako wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozda finansowych podmiotu domimagego i jednostek zataych obgtych
konsolidacj.

Po dokonaniu sumowuiadokonano korekt i wykczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

- wartaici nabycia udziatéw posiadanych przez jedngstkminupca w jednostkach zakmych
oraz czsci aktywOw netto jednostek zaleych odpowiadajcej udzialowi jednostki
dominupcej we wiasnéci tych jednostek,

— wzajemnych naleosci i zobownzan jednostek oljtych konsolidagj,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyrze operacji pongdzy jednostkami olgfymi
konsolidacj,

- niezrealizowanych zyskow z tytutu transakcji zawigrch wewatrz grupy kapitatowej, ktore
s ujete w wartdci bilansowej aktywow.

W odniesieniu do jednostek wspotzalgch i stowarzyszonych zastosowano metqataw
wlasnaci. Warta¢ udziatu jednostki dominagej w jednostce stowarzyszonej skorygowano
0 przypadajce na rzecz jednostki dominaggj zwikszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego
jednostki stowarzyszonej, ktére ngsty w ciagu okresu oltego konsolidagj oraz pomniejszono

o nalene od tych jednostek dywidendy.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

Nie zgtaszajc koniecznéci dokonywania zmian do zgizonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego chcieligmy zwréct uwag Notge 6 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktérej Zagd Spotki Dominugcej wyjanit przyczyny, dla ktérych dokonano
odpisOw z tytutu utraty warfoi udziatow w spotce wspotzaleej SGT EuRoPol Gaz S.A.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawcadaransowego w odniesieniu do danych
15 jednostek zakmych jest oparta na opiniach innych biegtych rewtdws uprawnionych do
badania.
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4. Kompletnoéé¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informaciji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej

Spoétka Dominujca potwierdzita zasadéd zastosowania zasady kontynuacji dziatémaqorzy
sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegsady wyceny aktywOw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane dodatkowych informacjach

i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Spotka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacije i olfjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczego6lnych pozycji skonsolidowanego bilansachunku zyskéw i strat oraz opisow
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objaniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wadiniematerialne i prawne, inwestycje,
zobowhzania i rezerwy prawidtowo przedstawiagwickszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych
zZmian w cagu roku obrotowego.

Dla poszczegdinych aktywow wykazanych w skonsolidoym bilansie przedstawiono gligvo$é
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia pocmynna rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegoélngitadnikdéw aktywow
i pasywoéw oraz przychodow i kosztébw w skonsolidoyran sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek awski strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlkasnym oraz skonsolidoy rachunek przeptywéw pienych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i ofgj@eniami, stanowdicymi ich integraln czgsc,
zawieraj wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidmym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporadzit i zakhczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@vezdanie
z dziatalndci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2006. Sprawanie z dzialalnici zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawgpahunkoweci oraz rozporadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych i okresowych
przekazywanych przez emitentébw papierow wamitiwych. Dokonalimy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych rimfacji, dla ktérych bezpoednimzrodtem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia kaicowe

Oswiadczenia Zarmu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident girali od Zaradu Spotki Dominujcej pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zasgl stwierdzit, # Grupa Kapitatlowa przestrzegata przepiséw prawa.

Maria Rzepnikowska osoby reprezeatej podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 3 kwietnia 2007 roku
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