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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskie Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zaftgczonego sprawozdania finansowego Spofki
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie,
ulica Krucza 6/14, obejmujacego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywdéw wykazuje sume 19.203.888 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 1.132.228 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wiasnym okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego w kwocie
3.244.813 tys. z,

— rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkoéw pienieznych
w kwocie 2.226.513 tys. z,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
ponosi Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce



w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajacq podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie
obejmowato w szczegdolnosci sprawdzenie - w duzej mierze metodg
wyrywkowg - dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad
Spotki znaczacych szacunkdédw oraz ogdolng ocene prezentacji sprawozdania
finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajgca podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Spoétki Polskie Goérnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. za rok obrotowy 2005, zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci i statutem Spéiki,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okresSlonymi tg ustawg i politykq
rachunkowosci przyjeta przez Spotke,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

- zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sq
polskie zasady rachunkowos$ci (Dz.U. Nr209 poz. 1743) oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744)

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2005
roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 roku.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, na nastepujgce kwestie:

1. Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym
sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci. Nie moze
by¢ ono jedyng podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki,
ktéora jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej. Oprocz
sprawozdania jednostkowego Spoétka sporzadza réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wediug MSSF Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest
jednostka dominujacq. Do dnia wydania opinii z badania sprawozdania
jednostkowego sprawozdanie skonsolidowane nie zostalo jeszcze
sporzadzone.



2. W punkcie 10.3 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego Spotka
informuje, ze wprowadzita do ksigg w roku 2002 nabyte nieodptatnie
prawa wieczystego uzytkowania gruntéow. Prawa te zostaty wycenione
wedtug wartosci okreslonych w decyzjach administracyjnych wydanych
przed 1 stycznia 2002 przez organy przyznajace te prawa. ROwnowartos¢
wprowadzonych praw wieczystego uzytkowania zostata jednoczesnie
wykazana w ksiegach rachunkowych jako rozliczenie miedzyokresowe
przychoddéw. Do celéw prezentacji w sprawozdaniu finansowym, warto$c
rozpoznanych praw wieczystego uzytkowania gruntdw zostata
pomniejszona o rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw z tytutu tych
praw.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2005 jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska osoby reprezentujace
Biegty rewident
nr ewid. 3499

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 3 kwietnia 2006 roku



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE 1
GAZOWNICTWO S.A. ZA ROK OBROTOWY 2005

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka dziata pod firma Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Siedzibg
Spotki jest m. st. Warszawa, ul. Krucza 6/14.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 21 pazdziernika 1996 roku przed notariuszem Pawtem
Bfaszczakiem w Warszawie (Repertorium Nr A 18871/96).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez
Sad Rejonowy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, pod
numerem RHB 48382 na podstawie postanowienia z dnia 27 grudnia
2001 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy XX Wydziat Gospodarczy Rejestrowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000059492.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-000-80-28 nadany
przez Drugi Urzad Skarbowy Warszawa- Srdédmiescie w dniu 22 listopada
1996 roku.

Urzad statystyczny nadat Spoéice w dniu 14 listopada 1996 roku REGON
0 numerze: 012216736.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Wedtug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

- wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,

- wykonywanie roboét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych:
rurociqggow, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i
telekomunikacyjnych-przesytowych,

— wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

— obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

— sprzedaz detaliczna paliw,

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw
pochodnych,

— sprzedaz hurtowa poétproduktéw,

— towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

— towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

— transport rurociggowy,

- magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych skfadowiskach,

— wydobywanie ropy naftowej,

— wydobywanie gazu ziemnego,
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

— dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z eksploatacjg ztéz ropy naftowej i gazu
ziemnego,

- kopalnictwo surowcow siarkonosnych,

— pozostate gérnictwo i kopalnictwo, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

- przetwarzanie produktow rafinacji i ropy naftowej,

— dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa,

— produkcja ciepfa (pary wodnej i goracej wody),

— dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

— telefonia stacjonarna i telegrafia,

— telefonia ruchoma,

— transmisja danych i teleinformatyka,

— radiokomunikacja,

— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

— dziatalno$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

— dziatalno$¢ geodezyjna i kartograficzna,

— wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

- dziatalnos¢ bibliotek innych niz publicznych,

— dziafalnos¢ archiwéw,

— dziatalno$¢ muzedw,

— wytwarzanie energii elektrycznej,

— przesyfanieenergii elektrycznej,

— dystrybucja energii elektrycznej,

— wytwarzanie paliw gazowych,

— dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

- wykonywanie roboét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych:
rurociqggow, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i
telekomunikacyjnych - przesytowych,

— obstuga i naprawa pojazdow mechanicznych,

— hotele i motele wraz z restauracjami i bez restauracji,

— dziatalnos¢ biur turystycznych,

— produkcja i dystrybucja ciepta ( pary wodnej i gorgcej wody),

- wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno - inzynierskich,

— wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

— wykonywanie instalacji gazowych,

- zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi i niemieszkalnymi,

— leasing sktadnikdw majatku spotki stuzgcego przesytowi energii i gazu,

— badania i analizy techniczne,

— pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit
5 900 000 000,00 zti dzielit sie na:
1) akcje na okaziciela serii A w liczbie 4.250.000.000 o wartosci nominalnej
1 pln kazda,
2) akcje na okaziciela serii A1 w liczbie 750.000.000 o wartosci nominalnej
w pln kazda,
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3) akcje na okaziciela serii B w liczbie 900.000.000 o wartosci nominalnej
1 pln kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudzien 2005 roku wsrdd akcjonariuszy Spoiki
znajdowali sie:

o Skarb Panstwa - 84,74% udziatéw,

o Akcje w publicznym obrocie - 15,26% udziatow.

W dniu 30 marca 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Polskiego Gornictwa
Naftowego i Gazownictwa S.A. poprzez emisje 900.000.000 akcji serii B do
zaoferowania w publicznym obrocie. Akcje zostaty zaoferowane w publicznym
obrocie w dniu 23 wrzesnia 2005 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Saqdowym w roku 2005.

W badanym okresie nie wystgpity inne niz wyzej opisane zmiany
w strukturze wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w kapitale zakladowym Spotki.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
Spoétka posiada nastepujgce podmioty powigzane:

- Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udziatéw

- Goérnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.-100% udziatéw
- Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udziatéw
- Wielkopolska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udziatéw
- Pomorska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udziatéw

- Dolnoslgska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udziatow
- Goérnictwo Naftowe Sp. z 0.0.- 100% udziatéw

- PNiG Jasto Sp. z 0.0.- 100% udziatéw

- PNiG Krakoéw Sp. z 0.0.- 100% udziatéw

- Geovita Sp. z 0.0.- 100% udziatéw

- PN Diament Sp. z 0.0.- 100% udziatéw

- PNiG Nafta Pita Sp. z 0.0.- 100% udziatow

- BUG Gazobudowa Sp. z 0.0.- 100% udziatéw

- Geofizyka Krakéw Sp. z 0.0.- 100% udziatow

- Geofizyka Torun Sp. z 0.0.- 100% udziatow

- BN Naftomontaz Sp. z 0.0.- 88,83% udziatow

- Zaktad Robdét Gorniczych Krosno Sp. z 0.0. -100% udziatéw
- ZUN Naftomet Sp. z 0.0.- 100% udziatéw

- ZRUG Sp. z 0.0. (w Pogdrskiej Woli)- 100% udziatéw

- PGNIG Finance B.V.- 100% udziatow

- BUD-GAZ Sp. z 0.0.- 100% udziatéw

- BSiPG Gazoprojekt S.A.- 75% akcji

- PI Gazotech Sp. z 0.0.- 69,44% udziatow

- PP-UiH TURGAZ Sp. z 0.0.- 51,14% udziatéw

- Nysagaz Sp. z 0.0.- 51% udziatéw

- InterTransGas GmbH- 50% udziatow
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Investgas S.A.- 49% akdcji

Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0.- 48% udziatow
SGT EuRoPol Gaz S.A.- 48% akcji

PFK Gaskon S.A.- 45,94% akcji

Gas Trading S.A.- 43,41% akcji

ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. — 38,30% udziatéw

Dewon S.A. - 36,38% akgji

ZRUG Warszawa S.A.(w likwidacji)- 49% akcji
Sahara Petroleum Technology Llc- 49% udziatéw
Gazomontaz S.A.- 45,18% akcji

~ZRUG"” Sp. z 0.0.( w Poznaniu)- 40,08% udziatow
HS Szczakowa S.A. - 33,30% akcji

ZRUG Torun S.A.- 31,33% udziatéw

Przeds. Wielobranzowe MED.-FROZ S.A. (w likwidacji)- 23,07% akcji
ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.- 21,82% udziatéw

»~TE-MA” WOC Sp. z 0.0.- 20,97% udziatow

TENET 7 Sp. z 0.0.- 10% udziatow.

W skfad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Bogustaw Marzec - Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych,
Stanistaw Niedbalec — Wiceprezes Zarzadu ds. Techniczno-Produkcyjnych.

W badanym okresie wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

Uchwatg 2/2005 z dnia 10 stycznia 2005 roku Rada Nadzorcza powotfata na
cztonka Zarzadu Jana Anysza,

Protokdt z posiedzenia Zarzadu z dnia 16 listopada 2005 roku - ziozenie
rezygnacji Marka Kossowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu,

Uchwata 67/IV/05 z dnia 25 listopada 2005 Rada Nadzorcza zawiesita w
czynnosciach Wiceprezesa Zarzadu Pawta Kaminskiego,

Uchwata 66/1V/05 z dnia 25 listopada 2005 roku Rada Nadzorcza zawiesita
w czynnosciach Wiceprezesa Zarzgdu Marka Foltynowicza,

Uchwata 29/1V/06 z dnia 17 lutego 2006 roku Rada Nadzorcza powotata
Bogustawa Marca na Czionka Zarzadu - Wiceprezesa ds. ekonomiczno-
finansowych,

Uchwatg 30/IV/06 z dnia 17 lutego 2006 roku Rada Nadzorcza powotata
Stanistawa Niedbalca na Cztonka Zarzadu - Wiceprezesa ds. Techniczno -
Inwestycyjnych,

Uchwata 33/IV/06 z dnia 3 marca 2006 roku Rada Nadzorcza odwotata
Czionka Zarzadu - Wiceprezesa ds. Handlu i Marketingu,

Rep. A 613/05 z dnia 12 grudnia 2005 roku Walne Zgromadzenie
wprowadzito zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki — odwotanie ze sktadu
Zarzadu M. Foltynowicza i Mieczystawa Jankiela z dniem 1 stycznia 2006.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalno$¢ Spdétki w 2004 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
746.712.501,43 zt. Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2004
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

przez podmiot uprawniony Deloitte&Touche Audit Services Sp. z 0.0. Biegty
rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 11 kwietnia 2005 roku opinie bez
zastrzezen, ze zwrdoceniem uwagi na ponizsze kwestie:

1. Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie
moze by¢ ono jedyng podstawg do oceny sytuacji finansowej
i majatkowej Spoitki, ktora jest podmiotem dominujgcym w Grupie
Kapitatowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spoétka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej
jest jednostka dominujaca.

2. W punkcie 10.3 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego Spoétka
informuje, ze wprowadzita do ksiagg w roku 2002 nabyte nieodptatnie
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Prawa te zostaty wycenione
wedtug wartosci okreslonych w decyzjach administracyjnych wydanych
przed 1 stycznia 2002 przez organy przyznajace te prawa.
Réwnowartos¢ wprowadzonych praw wieczystego uzytkowania zostata
jednoczesnie wykazana w ksiegach rachunkowych jako rozliczenie
miedzyokresowe przychodéw. Do celéw prezentacji w sprawozdaniu
finansowym, warto$¢ rozpoznanych praw wieczystego uzytkowania
gruntéw zostata pomniejszona o rozliczenia miedzyokresowe
przychodow z tytutu tych praw.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2004 odbyto sie w dniu 29 kwietnia 2005 roku. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o nastepujacym podziale zysku netto
za rok 2004:

— odpis na kapitat zapasowy - 219.457.501,43.z.,

— odpis na Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych Oddziatu Giéwnego
PGNiG S.A.- 7.255.000,00 z.,

— wyptaty nagrdd z zysku fgcznie z obcigzeniami, pracownikom PGNIG S.A. -
20.000.000,00 zt.,

— dywidenda dla akcjonariuszy - 500.000.000,00 zt (wyptata dywidendy w
formie niepienieznej w postaci majatku Regionalnych Oddziatdw Przesytu
oraz elementéw systemy przesytowego w postaci tloczni gazu i stacji
gazowych).

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostato zgodnie
Z przepisami prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 12 maja
2005 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 13 maja
2005. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1220 w
dniu 9 sierpnia 2005.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 3 lutego 2006 roku, zawartej pomiedzy Polskim Goérnictwem
Naftowym i Gazownictwem S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
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Warszawie, ul. Piekna 18, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego
rewidenta Marie Rzepnikowskg (nr ewidencyjny 3499) w siedzibie Spdtki w
dniach od 13 lutego do 17 marca 2006 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia
8 grudnia 2005 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 33 ust. 1
pkt. 5 statutu Spotki

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz biegly rewident Maria Rzepnikowska
potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spetniajg warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono

wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spoétki z 3 kwietnia 2006 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spoftki

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje
finansowg i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata

ubiegte.
Podstawowe wielkosci z 2005 2004 2003
rachunku zyskow i strat (w tys.
zh)
Przychody ze sprzedazy 9.867.803,0 8.447.521,0 8.024.774,7
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8.592.856,3 6.848.677,0 6.721.549,0
Pozostate przychody operacyjne 633.330,2 142.045,0 260.814,8
Pozostate koszty operacyjne 332.444,5 352.153,5 103.478,2
Przychody finansowe 889.901,2 1.062.703,8 969.036,1
Koszty finansowe 929.313,3 1.332.276,3 1.710.533,8
Zysk (strata) na zdarzeniach (795,1) (910,9) (416,0)
nadzwyczajnych
Podatek dochodowy 252.703,0 225.764,9 372.332,4
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku 166.842,3 145.774,7 74.383,6
Zysk netto 1.132.227,9 746.712,5 271.932,6
Wskazniki rentownosci 2005 2004 2003
— rentownos¢ sprzedazy 16% 13% 9%
— rentownos¢ sprzedazy netto 11% 9% 3%
— rentownos¢ netto kapitatu 10% 9% 4%
wiasnego
Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku 51% 58% 53%
— wskaznik rotacji naleznosci w 38 43 63
dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w 27 31 32
dniach
— wskaznik rotacji zapasow w 27 27 26
dniach
Ptynnosé/Kapitat obrotowy netto
— stopa zadtuzenia 41% 44% 51%
— stopien pokrycia majatku 59% 56% 49%
kapitatem wtasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. 3.033.401 (2.480.921) 1.571.840
zh)
— wskaznik ptynnosci 2,33 0,53 1,75
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— wskaznik podwyzszonej 2,01 0,42 1,52
ptynnosci
Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdw wskazuje na wystgpienie

w roku 2005 nastepujacych tendenciji:

— wzrost rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci kapitatu wtasnego,
— spadek wskaznika rotacji naleznosci i zobowigzan,

— spadek stopy zadtuzenia ,

— polepszenie sie wskaznikdw ptynnosci.

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczacq: okreslenia roku
obrotowego i wchodzacych w jej sktad okreséw sprawozdawczych, metod
wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiordow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawq
o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania od 1 stycznia 2002 roku
uchwatg Zarzadu nr 383/2002 z dnia 23 grudnia 2002 roku. Zmiany polityki
rachunkowosci wynikajace ze zmian przepiséw rachunkowych i podatkowych
zostaty wprowadzone odrebnymi uchwatami Zarzadu Spofki.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci s zgodne 2z ustawq
o rachunkowosci i byty stosowane w sposéb ciggty

Do dnia 31 marca 2005 roku w Spéice stosowany byt komputerowy system
ewidencji ksiegowej FK PIATKA, w ktérym dokonywane byly ksiegowania
wszystkich zdarzen gospodarczych wystepujacych w Spétce za wyjatkiem
obstugi wyptat deputatéw dla emerytéow, ktére zostato zlecone zewnetrznym
firmom Gaskon i Mentor. System FK PIATKA posiadat zabezpieczenia hastowe
przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.
Wyjatkami sgq Oddziat w Zielonej Gérze, gdzie stosowany byt system ewidencji
ksiegowej o nazwie SPECTRA; Zaktad Robdét Gorniczych, gdzie stosowany byt
system FIX.

Poza gtdbwnym systemem komputerowym poszczegdlne oddziaty korzystaty
z odrebnych aplikacji dla celdw prowadzenia ksigg pomocniczych:

- $Srodkow trwatych

- gospodarki materiatowej
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- pfac

- sprzedazy

- zakupéw

- fakturowania
- kasy

- podatkodw.

Od dnia 1 kwietnia 2005 roku w Spodtce stosowany jest komputerowy system
ewidencji ksiegowej SAP, w ktorym dokonywane sg ksiegowania wszystkich
zdarzen gospodarczych wystepujgcych w Spodice. System SAP posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostepu.

Poza systemem SAP Spétka wykorzystuje modut Kadrowo-Ptacowy Firmy
Warsoft.

Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢)
Ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidlowo wprowadzony do Kksiag
rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi
rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami
i sprawozdaniem finansowym spefniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu
prowadzenia rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spofki
sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie oraz
w terminach i z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci.
Rdznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2005 roku i obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktoéry po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 19.203.888 tys. z,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 1.132.228 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego w kwocie
3.244.813 tys. z,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 14



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

— rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
w kwocie 2.226.513 tys. z,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywdéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania

finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywéw trwatych w Spétce sktadajq sie:

— Srodki trwate w kwocie 3.252.014.523,55 7,

— $rodki trwate w budowie w kwocie 1.210.752.513,34 #,

Nota 2 dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego
prawidtowo opisuje zmiany stanu $rodkow trwatych.

Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos$c¢ srodkdéw trwatych w budowie,
dla ktérych nie przewiduje sie dalszego kontynuowania.

Inwestycje diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spodice zaliczono udziaty i akcje w
podmiotach podporzadkowanych w kwocie 5.006.255.342,17 zi.

Nota 4 prawidtowo opisuje zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostata prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej te
pozycje bilansu.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznosci
przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan dtugoterminowych wedtug okresu
sptaty zostata prawidtowo przedstawiona w nocie 19 objasniajacej te pozycje
bilansu.

Najwieksze wartosci wsrod zobowigzan Spétki stanowig:

— kredyty i pozyczki dtugoterminowe w kwocie 2.315.880.000,00 zt.,
— kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 8.356.408,01 z,
— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 725.697.189,19 zt.

Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen zawiera
nota 19d dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.
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Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie
wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania.

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposdb prawidtowy opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku
do badanego okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
Pozycje ujete kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do
catosci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O sprawozdaniu finansowym wydaliSmy opinie bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na nastepujace kwestie:

1. Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym
sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci. Nie moze
by¢ ono jedyng podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki,
ktéora jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej. Oprocz
sprawozdania jednostkowego Spoétka sporzgdza réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wediug MSSF Grupy Kapitatowej, dla ktdérej jest
jednostka dominujacq. Do dnia wydania opinii z badania sprawozdania
jednostkowego sprawozdanie skonsolidowane nie zostalo jeszcze
sporzadzone.

2. W punkcie 10.3 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego Spoétka
informuje, ze wprowadzita do ksigg w roku 2002 nabyte nieodptatnie
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Prawa te zostaty wycenione
wedtug wartosci okreslonych w decyzjach administracyjnych wydanych
przed 1 stycznia 2002 przez organy przyznajace te prawa. Réwnowartosc
wprowadzonych praw wieczystego uzytkowania zostata jednoczesnie
wykazana w ksiegach rachunkowych jako rozliczenie miedzyokresowe
przychodow. Do celéw prezentacji w sprawozdaniu finansowym, wartos¢
rozpoznanych praw wieczystego uzytkowania gruntéw zostata
pomniejszona o rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu tych
praw.
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4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje
wymagane zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita
zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidiowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat
oraz opiséw stownych.

Noty objasniajgce do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne

i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidiowo przedstawiajq
zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego.
Dla poszczegdlnych aktywdéw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwosc
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposdb
prawidtowy i kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych ~w  sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentédw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209 poz. 1743) oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow
wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Spoétki w roku obrotowym 2005. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrodtem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spofki
pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata

przepiséw prawa.

Maria Rzepnikowska
Biegty rewident
nr ewid. 3499

Warszawa, 3 kwietnia 2006 roku

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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