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Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skréoconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego wmin PLN w min EUR
6 miesigecy 6 miesigecy 6 miesigecy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Przychody ze sprzedazy 18 817 17 349 4430 3961
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 4177 3131 983 715
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2842 1794 669 410
Zysk przed opodatkowaniem 2859 1733 673 396
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2098 1271 494 290
Zysk netto 2098 1271 494 290
kag;zi:lejjgzgowite dochody przypadajgce akcjonariuszom jednostki 1951 1576 459 360
taczne catkowite dochody 1951 1576 459 360
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3932 3776 926 862
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2076) (1821) (489) (416)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (4 976) (65) (1172) (15)
Przeptywy pieniezne netto (3120) 1890 (735) 431
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,36 0,22 0,09 0,05
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Aktywa razem 45 083 49 672 10 667 11228
Zobowigzania razem 12 272 17 656 2904 3991
Zobowigzania dtugoterminowe razem 7037 7303 1665 1651
Zobowigzania krétkoterminowe razem 5235 10 353 1239 2 340
Kapitat wtasny razem 32811 32016 7763 7237
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5778 5778 1367 1306
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (min szt.) 5778 5867 5778 5867
Ygg;tg;?eléﬂ%g;v?LH?amgﬂrgna warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 568 546 1,34 123
éadd:o‘ﬂv&:;%v:ﬁ)n\?vlgtmejaéﬁg? dywidenda na jedng akcje 0.20 0.18 0,05 0,04
Jednostkoweso Sprawosdanta mansowess wmin PLN wmin EUR
6 miesigcy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Przychody netto ze sprzedazy 9 645 8 864 2271 2024
Zysk przed opodatkowaniem 2033 2080 479 475
Zysk netto 1827 1974 430 451
Catkowite dochody razem 1713 2286 403 522
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 689 1011 162 231
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (942) (859) (222) (196)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (4 399) 599 (1 036) 137
Przeptywy pieniezne netto (4 652) 751 (1 095) 171
Zysk netto i rozwodniony/(a) zysk netto na jedng akcje
prz;};;;isany/(a) zwyklym akcjonariuszom (odpowiednio w PLN i w 0,32 0,33 0,07 0,08
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Aktywa razem 33338 35769 7888 8085
Zobowigzania razem 7554 10 541 1787 2383
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2188 2144 518 485
Zobowigzania krétkoterminowe razem 5 366 8397 1270 1898
Kapitat wlasny 25784 25228 6 101 5703
ﬁgrp:]iit:;ﬁlgj:yjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7518 1779 1699
Liczba akgji ($rednia wazona w min szt.) 5778 5867 5778 5867
\(I;/g;tgvsvfelésr:%g;vaN?avEﬂrg?na warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 446 430 1,06 097
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0.20 018 0,05 0,04

(odpowiednio w PLN i w EUR)

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO ustalane
przez NBP

30 czerwca 2017

30 czerwca 2016

31 grudnia 2016

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu

4,2474
4,2265

4,3805
4,4255

43757
4,4240

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN,
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu obrotowego.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na koniec danego okresu obrotowego, ustalonego
przez NBP.
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(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

1. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy gazu 5581 15 049 4920 14138 Nota4.4
Przychody ze sprzedazy pozostate 1584 3768 1449 3211 Nota4d.4
Przychody ze sprzedazy 7 165 18 817 6 369 17 349
Koszt sprzedanego gazu (3793) (10 542) (3 126) (10119) Nota 4.5
Zuzycie innych surowcow i materiatow (534) 1177) (494) (1137) Nota4d.5
Swiadczenia pracownicze (672) (1312) (639) (1184) Nota4d.5
Ustugi przesytowe (263) (557) (271) (510)
Pozostate ustugi (411) (772) (313) (549) Nota4.5
Podatki i optaty (43) (567) (57) (505)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (245) (78) (131) 220 Nota 4.6
Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby 229 388 161 324
Odpisy rzeczowego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenie (@5) (23) (761) (758)  Nota 4.5
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 1408 4177 738 3131
Amortyzacja (640) (1 335) (665) (1337)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 768 2842 73 1794
Koszty finansowe netto (10) 9 (68) (20) Nota4.7
Wynik z inwestycji w J’eQnostkach wycenianych @ 8 1) 1)
metoda praw wiasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 754 2 859 (36) 1733
Podatek dochodowy (255) (761) (79) (462) Nota 4.8
Zysk/(Strata) netto 499 2098 (115) 1271
Zysk/(Strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 499 2098 (115) 1271
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5778 5900 5900
Zysk/(Strata) na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,09 0,36 (0,02) 0,22
3 miesiace 6 miesigcy 3 miesiace 6 miesigcy
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
niebadane niebadane niebadane niebadane
Zyskl/(Strata) netto 499 2098 (115) 1271
Roznlc_e kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek @ ©28) 28 5
zagranicznych
Rachunkowo$¢ zabezpieczen @) (134) 390 389
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych dostepnych do ) B ) )
sprzedazy
Podatek odroczony 2 25 (74) (74)
Pozostale catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu do wyniku o) s 844 820
Straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych (13) (13) (19) (19)
Podatek odroczony 2 2 4 4
Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach 1 1 R R
wycenianych metodg praw wtasnosci
Pozostale catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do wyniku (10) e (15) (15)
Pozostate catkowite dochody netto (20) (147) 329 305
Laczne catkowite dochody 479 1951 214 1576
taczne catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 479 1951 214 1576

Udziatom niekontrolujgcym
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(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

6 miesiecy 6 miesiecy

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych zakonczone zakonczone

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 2098 1271
Amortyzacja 1335 1337
Podatek dochodowy biezgcego okresu 761 462
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (64) 681
Pozostate korekty niepieniezne 61 87
Podatek dochodowy zaptacony (562) (306)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 303 244
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3932 3776
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie srodkow trwatych w budowie (299) (303)
dotyczgcych poszukiwania i oceny zasobow mineralnych
Wydatki na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne & 12 (985)
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (347) (502)
Pozostate pozycje netto (306) (31)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 076) (1821)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zadtuzenia 12 294
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 165 89
Woydatki z tytutu zadtuzenia (5 139) (408)
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (20) (39)
Pozostate pozycje netto 6 @
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (4 976) (65)
Przeptywy pienigzne netto (3120) 1890
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5832 6 021
Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 4) 1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2712 7911
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(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
30 czerwca 2017

Stan na
31 grudnia 2016

niebadane zbadane
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 32 747 33149 Nota 4.9
Wartosci niematerialne 1 005 1079
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 90 100
wl\ia\/:s:)yéi;a w jednostkach wycenianych metodg praw 1585 1229
Pozostate aktywa 838 679
Aktywa trwate 36 265 36 236
Zapasy 2101 2510
Naleznosci 3272 4288
Pochodne instrumenty finansowe 305 623 Nota 4.10
Pozostate aktywa 374 129
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2705 5829
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 61 57
Aktywa obrotowe 8 818 13 436
AKTYWA RAZEM 45 083 49 672
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
sggiit:; Ie:}l:;j:yjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7518
Skumulowane pozostate catkowite dochody (151) 4)
Zyski zatrzymane 25441 24 499
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 32808 32013
Kapitat wtasny udziatowcéw niekontrolujgcych 3 3
KAPITAL WLASNY RAZEM 32811 32016
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 975 1346
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 727 702
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1663 1641 Nota 4.3
Pozostate rezerwy 196 198 Nota 4.3
Dotacje 791 815
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2 052 1932
Pozostate zobowigzania 633 669
Zobowigzania dtugoterminowe 7 037 7 303
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 133 5 006
Pochodne instrumenty finansowe 237 346 Nota 4.10
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw * 1996 3179
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 313 334
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 24 20 Nota 4.3
Pozostate rezerwy 569 560 Nota 4.3
Pozostate zobowigzania 1963 908
Zobowiagzania krotkoterminowe 5 2885 10 353
ZOBOWIAZANIA RAZEM 12 272 17 656
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 45 083 49 672

* W tym podatek dochodowy: 113 min PLN (2016: 180 min PLN)
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(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny i zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich Skumulowane pozostate catkowite dochody z tytutu:
wartosci nominalnej, w tym:

udziat w Kapitat wiasny Kapitat

. . aktualizacji swi innych udziatowcow wiasny

kaplt;_al ze réznic ) wyceny zyskow (strat) catkowitych niekontrolujacych razem

Kapi sprzedazy akcji kursowych z stosowania . aktuarialnych .
apitat L : . . aktywow dochodach w Zyski .
. powyzej ich przeliczenia rachunkowosci . dotyczacych . Ogotem
akcyjny Y ) . . finansowych L ! jednostkach zatrzymane
wartosci jednostek zabezpieczen dostepnych Swiadczen wycenianvch
nominalnej zagranicznych do sp?gegaiy pracowniczych m);todq pz/aw
wiasnosci
Stan na 1 stycznia 2016 (zbadane) 5900 1740 (51) (565) - (21) - 23733 30 736 5 30 741
Zysk netto - - - - - - - 1271 1271 - 1271
Pozostate catkowite dochody netto - - 5 315 - (15) - - 305 - 305
Catkowite dochody razem - - 5 315 - (15) - 1271 1576 - 1576
Dywidenda - - - - - - - (1 062) (1062) - (1 062)
Stan na 30 czerwca 2016 5900 1740 (46) (250) : (36) ; 23942 31250 5 31255
(niebadane)

Stan na 1 stycznia 2017 (zbadane) 5778 1740 (28) 69 2 (45) ) 24 499 32013 3 32 016
Zysk netto - - - - - - - 2098 2098 - 2098
Pozostate catkowite dochody netto - - (28) (109) - (11) 1 - (147) - (147)
Catkowite dochody razem - - (28) (109) - (11) 1 2098 1951 - 1951
Dywidenda - - - - - - - (1 156) (1 156) - (1 156)
Stan na 30 czerwea 2017 5778 1740 (56) (40) 2 (56) @ 25 441 32 808 3 32811

(niebadane)
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(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

2. Informacje ogoélne

2.1. Podstawowe informacje o Grupie

Nazwa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna

Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy

KRS 0000059492

REGON 012216736

NIP 525-000-80-28

Przedmiot dziatalnosci Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest poszukiwanie

i eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, import, magazynowanie
oraz sprzedaz paliw gazowych, a takze obrot energig elektryczng.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spdétka Akcyjna jest Spotkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej PGNIG (GK PGNIG,
Grupa Kapitatowa, Grupa). Akcje PGNIG S.A. (PGNiG) notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(GPW).

Na dzien przekazania raportu okresowego za | pétrocze 2017 roku, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej
5% udziatu w kapitale zakladowym, byt Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Energii. Wiecej informacji o strukturze
akcjonariatu PGNIG S.A. znalez¢é mozna w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG
za | potrocze 2017 rok.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce, posiadajgcg wiodaca pozycje we
wszystkich jego obszarach, jest rowniez znaczgcym producentem ciepta i energii elektrycznej w kraju. Obszar dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej obejmuje poszukiwanie zt6z weglowodoréw, wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej, import,
magazynowanie oraz obrét i dystrybucje paliw gazowych. Grupa Kapitatowa jest importerem LNG i paliwa gazowego z Rosji
i Niemiec, jak i gtdwnym producentem gazu ziemnego ze ztéz krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej jest jednym
z kluczowych czynnikdw zapewniajgcych Grupie konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu w Polsce.

Szczegodtowe informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci oraz jednostek objetych konsolidacjg mozna znalez¢ w nocie 3.

2.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za | pdtrocze 2017 roku zostaty sporzgdzone zgodnie z wymaganiami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (MSR 34), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (j.t. Dz. U. z 2014, poz. 133, z pdzniejszymi zmianami).

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, z wyjgtkiem spotki Geofizyka Krakow S.A. w likwidacji.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez pozostate spétki Grupy.

Walutg funkcjonalng spétki PGNIG S.A. i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski (PLN). Zasady przeliczania pozycji wyrazonych w walucie obcej przedstawione zostaly w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére zostato opublikowane w dniu 8 marca
2017 roku.

Zaprezentowane w niniejszym raporcie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w milionach ztotych.

Raport okresowy za | potrocze 2017 roku zostat podpisany oraz zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej do publikaciji
w dniu 18 sierpnia 2017 roku.
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(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

2.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego oraz skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, zastosowano te same zasady jak w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, z wyjgtkiem zmian
prezentacji opisanych w nocie 2.5.1.

2.4. Wplyw nowych standardéw na sprawozdanie Grupy Kapitatowej

W  niniejszym--sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych
opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw dotyczacych dziatalnosci Grupy przed ich
datg wejscia w zycie:

Data obowigzywania

Standard Opis Szacowany wptyw (od dnia)
Standard wprowadza model przewidujgcy nastepujgce Grupa jest w trakcie analizy wptywu 1 stycznia
kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie 2018 roku
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane finansowe. Wstepnie oceniono, iz MSSF 9
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite moze mie¢ wplyw na skonsolidowane
dochody i wyceniane wedtug zamortyzowanego sprawozdanie finansowe w obszarze
kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment tworzenia odpiséw na naleznosci na bazie
poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego  oczekiwanych strat kredytowych, w
przez jednostke modelu zarzgdzania instrumentami odniesieniu do ktérych Grupa spodziewa
finansowymi oraz charakterystyki umownych sie wptywu bilansowego poprzez
przeptywdw pienigznych z tych instrumentéw. zwigkszenie odpisow aktualizujgcych bilans

otwarcia. Nie oczekuje sie jednak aby
wysokos$¢ odpisdw na naleznosci ulegta

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania

MSSE 9 odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat

T kredytowych. !st(ztnej zntnanlel-). Grtljpa z.aktadat; ze .

. instrumenty zabezpieczajgce obecnie
finansowe” Wigkszo$¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i Y P 3

wyznaczone do rachunkowosci
zabezpieczen nie ulegng zmianie. Grupa
nie spodziewa sie istotnych zmian w
zakresie wyceny do wartosci godziwe;.

wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg
zmiang jest natozony na jednostki wymog
prezentowania w innych catkowitych dochodach
skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowos$ci zabezpieczeh zmiany miaty

na celu Scislej dopasowac rachunkowosc¢
zabezpieczen do zarzgdzania ryzykiem.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg Grupa jest w trakcie analizy wptywu MSSF 1 stycznia
wszystkich umoéw skutkujacych przychodami. 15 na skonsolidowane sprawozdanie 2018 roku
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest finansowe. Przewiduje sie, ze zmiany

ujmowanie przychodéw w momencie transferu standardéw nie bedg miaty znaczacego

towardw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny  wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane finansowe w okresie ich pierwszego

w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach zastosowania.
pakietu, nalezy ujmowa¢ oddzielnie, ponadto wszelkie

MSSF 15 upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co

»Przychody do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych elementow

Z uméw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest

z klientami” zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty

zmienne s3 zaliczane do przychodéw, o ile istnieje
duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie
nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF
15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy
aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.
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Data obowigzywania

Standard Opis Szacowany wptyw (od dnia)
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, Wedtug wstepnej oceny MSSF 16 1 stycznia
prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. potencjalnie moze mie¢ wptyw na 2019 roku
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem sprawozdanie finansowe Spotki gtdwnie z
przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa uwagi na korzystanie przez Spoétke z prawa
oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym wieczystego uzytkowania gruntéw. Grupa
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu nie dokonata jeszcze analizy potencjalnego
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie wplywu na sprawozdanie finansowe.
z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia Szczegotowa analiza zostanie
ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. przeprowadzona w okresie 2018 — 2019 .
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujg¢: (a) aktywa
MSSF 16 i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu
,Leasing” zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, z wyjgtkiem

sytuaciji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od
odsetek od zobowigzania leasingowego w
sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczgcej czesci powtarza regulacje z
MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio
réznicuje ujecie ksiegowe.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci Grupy lub nie
spowodujg istotnego wptywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci GK PGNIG.

2.5. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

2.5.1. Zmiany dotyczgce prezentacji segmentéw sprawozdawczych

Poczgwszy od pierwszego kwartalu 2017 roku, GK PGNiG dokonata istotnych zmian w raportowaniu segmentow
sprawozdawczych, dotyczgcych:

W zakresie przekazania gazu wydobytego ze zt6z w Polsce pomiedzy segmentami Poszukiwanie i wydobycie a Obrét
i magazynowanie zastosowano nastepujgcy sposob ustalenia ceny rozliczeniowej: przekazanie gazu pomiedzy
segmentem Poszukiwanie i wydobycie a Obrét i magazynowanie nastepuje po cenie kalkulowanej jako Srednia
miesieczna notowan TGE RDN (Rynek Dnia Nastepnego) pomniejszona o dyskonto gwarantujgce segmentowi Obrot
i magazynowanie pokrycie uzasadnionej czesci kosztdw magazynowania gazu wysokometanowego oraz marze.
Zmieniono rowniez cene rozliczeniowg dla przekazania gazu pomiedzy innymi segmentami w ramach PGNiG S.A,,
w szczegoélnosci na potrzeby zuzycia, kidra obecnie ustalona zostata na poziomie Sredniej miesiecznej notowan TGE
RDN (Rynek Dnia Nastepnego).

W ramach prowadzonych prac uporzadkowano réwniez inne pozycje kosztéw operacyjnych, kierujac sie rodzajem
prowadzonej dziatalnosci.

Z segmentu sprawozdawczego Obrét i magazynowanie wyodrebniono centrum korporacyjne PGNIG S.A. oraz spétke
PGNIG Finance AB, spotki te zostaty zaprezentowane w ramach segmentu ,Pozostate segmenty”. Zarzad PGNiG
zdecydowat o skorygowaniu wynikéw finansowych segmentu Obrét i magazynowanie o przychody i koszty
generowane przez Centrale PGNiG S.A. oraz PGNIiG Finance AB, ktére petnig funkcje wsparcia dla innych segmentow
GK PGNIG.

W zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem wyzej wymienionych zmian, ponizej zaprezentowano przeksztatcone dane
na dzien 30 czerwca 2016 roku.
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(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

Segmenty sprawozdawcze

Sprzedaz na
rzecz klientéw
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody
razem

EBITDA

Amortyzacja

Zysk
operacyjny

Odpisy z tytutu
utraty wartosci
rzeczowego
majatku trwatego
i wartosci
niematerialnych
orazich
odwrécenie

Inwestycje
wyceniane
metoda praw
wiasnosci
(MPW)

Wydatki z
tytutu
nabycia
rzeczowego
majatku
trwatego i WN

Rzeczowe
aktywa
trwate

Zatrudnienie

Poszukiwanie i wydobycie przed
zmianami

Zmiana zasad kalkulacji przychodu ze
sprzedazy migdzysegmentowej gazu z
wydobycia w Polsce w segmencie
Poszukiwanie i Wydobycie

Pozostate uporzgdkowanie przypisania
przychoddw i kosztéw operacyjnych w
PGNIG S.A

Poszukiwanie i wydobycie po zmianach

1378

1378

760

430

15

1205

2138

430

15

2583

495 (575)

430 -

(29) (Y

896 (576)

(80)

430

(30)

320

(739)

(739)

(41)

(41)

(570)

(570)

12 959

12 959

8141

8 141

Obrét i magazynowanie przed zmianami

Zmiana zasad kalkulacji przychodu ze
sprzedazy miedzysegmentowej gazu z
wydobycia w Polsce w segmencie
Poszukiwanie i Wydobycie

Pozostate uporzadkowanie przypisania
przychodow i kosztéw operacyjnych w
PGNIG S.A

Zmiana prezentacji centrum korporacyjnego

Obrét i magazynowanie po zmianach

14 715

(©)
14712

168

171

14 883

14 883

770 (124)

(430) -

29 1

62 22
431 (101)

646

(430)

30

84
330

(15)

13
@

(36)

19
(A7)

4233

(398)
3835

3500

(629)
2871

Pozostale segmenty przed zmianami
Zmiana prezentacji centrum korporacyjnego
Pozostate segmenty po zmianach

63

66

57
61
118

120
64
184

(14 @
(62) (22)
(76) (29)

(21)
(84)
(105)

(13)
(13)

4)
(19
23

131
398
529

1319
629
1948

Uzgodnienie do danych
skonsolidowanych przed zmianami

Zmiana zasad kalkulacji przychodu ze
sprzedazy miedzysegmentowej gazu z
wydobycia w Polsce w segmencie
Poszukiwanie i Wydobycie

Pozostate uporzadkowanie przypisania
przychoddw i kosztéw operacyjnych w
PGNIG S.A

Zmiana prezentacji centrum korporacyjnego

Uzgodnienie do danych
skonsolidowanych po zmianach

(3377)

(430)

(15)

(64)
(3 886)

(234)

(234)
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2.5.2. Reklasyfikacja $rodkéw pienieznych zwigzanych z Funduszem Likwidacji Zaktadu Gorniczego

Grupa dokonata szczegoétowej analizy $Srodkéw pienieznych Funduszu Likwidacji Zakladu Goérniczego, w wyniku czego,
poczawszy od roku 2016, przeniesieno je z pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” do pozycji ,Pozostate aktywa”
(w czesci dtugoterminowej aktywow).

W zwigzku z retrospektywnym zastosowaniem wyzej wymienionej zmiany, ponizej zaprezentowano przeksztatcone dane
na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Reklasyfikacja
srodkow

Skonsolidowane sprawozdanie z Stan na ienieznych o Stan na
. ne sp 30 czerwca 2016 pleniezny 30 czerwca 2016
przeptywoéw pienieznych X diugoterminowym -
przed zmiang : : po zmianie
ograniczeniu
dysponowania
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3763 13 3776
w tym:
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 231 13 244
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (1821) - (1821)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (65) - (65)
Przeptywy pienigzne netto 1877 13 1890
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu 6 238 (217) 6 021
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu 8115 (204) 7911
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3. Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej i segmentéw sprawozdawczych

W ramach Grupy Kapitatowej identyfikuje sie 5 segmentéw sprawozdawczych.

Ponizej przedstawiono podziat jednostek Grupy Kapitatowej PGNIG, konsolidowanych metodg petng, na poszczegodline
segmenty sprawozdawcze. Wiecej informacji na temat struktury Grupy Kapitatowej znalez¢ mozna w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG za | pétrocze 2017 roku.

C PGNiG

P ( i Obf't ) Po: }staie
OSZuKiwanie ro 3 . Zi
< . . , Dystrybucja Wytwarzanie
i Wydobycie i Magazynowanie YRDING ytw segmenty
) =
PGNIG S A PGNIG S A, Polska Spotka PGNiG TERMIKA PGNiG S A
(dziatalnosc zwiazana (dzialalnosé zwigzana Gazownictwa SA (obszar Pozostale)
z poszukiwaniem z obrotem ‘ Sp. zo.0. Przedsigbiorstwo BSIPG
i wydobyciem) i magazynowaniem) PSG Inwestycje Energetyki Ciepinej Gazoprojekt S.A
Exalo Drilling SA g::.; itgfago Poland Sp.zoo SA Geovita SA
Qil Tech International % GAZ Sp. 20.0. PGNIG TERMIKA ‘
FZE PGNIG Obrot R0 Energetyka PGNIG Serwis
[Zjednoczone Detaliczny Sp. z 0.0 Przemysiowa S A. Sp.zoo
Emiraly Arabelon] PGNIG Finance AB PGNIG Technologie
i SA
Exalo Drilling Ukraine LLC [,ia’;':’é’al
[Ukraina] viope
PGNIG Supply
GEOFIZYKA Krakow .
SA. w likwidacji & Treig Gmi
o [Niemcy]
GEOFIZYKA Torun PST
SA Europe Sales GmbH
PGNIG Upstream |N’emcy] Spotki bezposrednio zalezne od PGNiG S.A.
Norway AS XOOL GmbH
(orwepis] [Niemey] Spotki posrednio zalezne od PGNIG S.A.

Polish Oil and Gas
Company - Libya B.V.
[Holandia)

*Libia

[1 - Kraj rejestracji jednostki (inny niz Polska)
* Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci (inne niz kraj rejestracji)

Rysunek 1 Struktura Grupy wg. segmentow sprawozdawczych
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Segmenty sprawozdawcze zostaly ustalone w oparciu o rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spoétki  Grupy.
Poszczegdlne segmenty operacyjne zostaly zagregowane do segmentéw sprawozdawczych na postawie kryteriow agregacji

wskazanych w tabeli ponizej. Gtéwnym decydentem operacyjnym (CODM) jest Zarzad Jednostki Dominujgce;.

Segment

Opis segmentu

Segmenty operacyjne i kryteria agregacji

Poszukiwanie
i wydobycie

Podstawowa dziatalnoscig segmentu jest
pozyskanie weglowodorow ze zt6z

i przygotowanie produktéw do sprzedazy.
Segment obejmuje proces poszukiwania

i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej
ze ztdz, poczynajac od przeprowadzenia
analiz geologicznych, badan geofizycznych
i wiercen, po zagospodarowanie i eksploatacje
zléz. Segment sprzedaje gaz ziemny

do klientéw spoza GK PGNIG, jak rowniez
do innych segmentéw GK PGNiG.

Ponadto prowadzi sprzedaz ropy naftowej

i innych produktéw w kraju i za granica.

Segmenty operacyjne wchodzace w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNIG S.A. w czesci zajmujacej sie
poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw oraz
poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej wskazane na
Rysunku 1.

Gloéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania
agregacji segmentow operacyjnych do segmentu
sprawozdawczego to: podobienstwo produktéw i ustug, natury
procesu produkcji, rodzaju klientéw oraz podobienstwo
ekonomiczne (ekspozycja na jednolite ryzyko rynkowe,
znajdujgca odzwierciedlenie w skorelowanych wynikach
(marzach) uzyskiwanych przez poszczegolne segmenty
operacyjne wchodzace w sklad segmentu sprawozdawczego).

Obroét
i magazynowanie

Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego
importowanego, wydobywanego ze zt6z

oraz zakupionego na gietdach gazu,
wykorzystuje podziemne magazyny gazu na
potrzeby handlowe (magazyny gazu
zlokalizowane w Mogilnie, Wierzchowicach,
Kosakowie, Husowie, Brzeznicy, Strachocinie
i w Swarzowie) oraz prowadzi dziatalno$¢

w obszarze obrotu energig elektryczna.

Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNiG S.A. w czesci zajmujacej sie
obrotem paliwem gazowym i energia elektryczng oraz
poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej wskazane na
Rysunku 1.

Segment wykorzystuje siedem podziemnych magazynéw gazu
w celu zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski
oraz budowy portfela gazu odpowiadajgcemu
zapotrzebowaniu, ktére podlega wahaniom sezonowym.
Gléwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania
agregacji segmentéw operacyjnych do segmentu
sprawozdawczego to: podobienstwo produktow i ustug,
podobienstwo w zakresie rodzaju klientow odbierajgcych
produkty/ustugi oraz podobna charakterystyka ekonomiczna.

Dystrybucja

Podstawowa dziatalno$¢ segmentu stanowi
dystrybucja gazu ziemnego siecig
dystrybucyjng do odbiorcéw indywidualnych,
przemystowych i hurtowych oraz eksploatacja,
remonty i rozbudowa sieci dystrybucyjnej.

Segment operacyjny pokrywa sie z segmentem
sprawozdawczym Dystrybucja, w jego sktad wchodzi Polska
Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. wraz ze spétkami od niej
zaleznymi.

Wytwarzanie

Segment obejmuje swym zakresem
dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu
oraz sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

Segmenty operacyjne wchodzace w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to spétka PGNiG TERMIKA S.A.

oraz poszczegolne spdiki od niej zalezne, wskazane

na Rysunku 1.

Gléwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania
agregacji segmentéw operacyjnych do segmentu
sprawozdawczego to podobienstwo produktéw i ustug,
podobienstwo w zakresie rodzaju klientéw odbierajgcych

Pozostate
segmenty

@

Segment obejmuje dziatalnosci
niekwalifikujgce sie do wymienionych
wczesniej segmentow, tj. PGNIG S.A. w czesci
odpowiadajgcej centrum korporacyjnemu,
ustugi finansowe dla GK , projektowanie

i realizacja obiektow budowlanych

oraz maszyn i urzadzen dla sektora
gorniczego oraz paliwowo-energetycznego,

a takze swiadczenie ustug z zakresu branzy
hotelarskiej.

Segmentami operacyjnym w tym segmencie sprawozdawczym
jest PGNIG S.A. w czesci zajmujacej sie obstugg korporacyjng
innych segmentow sprawozdawczych oraz poszczegéine
spotki Grupy Kapitatowej nie kwalifikujace sie do wymienionych
wczesniej segmentow sprawozdawczych, przedstawione

na Rysunku 1.
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3.1. Dane liczbowe dotyczgce segmentow sprawozdawczych

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | poétrocze 2017 roku

(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

Odpisy
rzeczowego Wynik z .
X ; ) - Wydatki z
e Sprzedaz na s majatku inwestycji w :
6 miesigcy Sprzedaz . . tytutu nabycia  Rzeczowe
zakonczone rzecz miedzy Przychody EBITDA Amortyzacja Zysk_ ltrwa}ego_ Jednostkach rzeczowego aktywa Zatrudnienie*
30 2017 klientow segmentami razem operacyjny i warto$ci wycenianych maiatku trwale
czerwca zewnetrznych 9 niematerialnych  metodg praw trwale]ao i WN
oraz ich wiasnosci 9
odwrécenie
Poszukiwanie
i wydobycie 1637 1509 3146 2239 (549) 1690 (15) 4 (523) 12 565 7094
e 15 630 189 15819 89 a02) 3) : : (64) 3789 2945
IMECEA EGITEY
Dystrybucja 554 2 056 2610 1383 (460) 923 1) - (568) 12 727 11128
943 324 1267 580 (198) 382 - - (198) 3393 1835
Pozostate
segmenty 53 107 160 (120) (26) (146) 7) 4 (40) 473 1870
Suma 18 817 4185 23 002 4171 (1 335) 2836 (23) 8 (1 393) 32947 24 872
Uzgodnienie do
danych (4 185) 6 o 6 = = (30) (200)
skonsolidowanych
Razem 18 817 4177 (1 335) 2842 (23) 8 (1 423) 32747
*Bez zatrudnienia w spétkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci
Odpisy
rzeczowego Wynik z Wydatki z
i Sprzedaz na N majatku inwestycji w .
6 ml(’ESIQCy rzecz Spr_zedaz Przychody 5 Zysk trwatego jednostkach tlulu nabycia  Rzeczowe S
zakonczone Klientd miedzy EBITDA  Amortyzacja . ’ e - rzeczowego aktywa Zatrudnienie
ientow . razem operacyjny i wartosci wycenianych B
30 czerwca 2016 segmentami . : majatku trwate
zewnetrznych niematerialnych ~ metodg praw trwalego i WN
orazich wiasnosci 9
odwrocenie
Poszukiwanie
i wydobycie 1378 1205 2583 896 (576) 320 (739) (41) (570) 12 959 8141
e 14712 171 14883 431 (101) 330 @) ; an 3835 2871
magazynowanie
Dystrybucja 463 1999 2462 1423 (455) 968 - - (551) 12516 10 749
730 393 1123 450 (176) 274 4) - (127) 2934 1587
Pozostate
segmenty 66 118 184 (76) (29) (105) (13) - (23) 529 1948
Suma 17 349 3886 21235 3124 (1 337) 1787 (758) (41) (1 288) 32773 25296
Uzgodnienie do
danych (3 886) 7 - 7 - - - (234)
skonsolidowanych
Razem 17 349 3131 (1337) 1794 (758) (41) (1 288) 32539

*Bez zatrudnienia w spétkach konsolidowanych metodg praw wiasnosci

Omowienie skonsolidowanych wynikow finansowych GK PGNiG znalezé mozna w

PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG za | pétrocze 2017 roku.
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4. Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu Zobowiazania z Kompensata . . .
Doiais | uiupodstku  skowowi MNP0 Zoboumaiapo  Weiyw netosmian
odroczonego odroczonego zobowigzan
Stan na 1 stycznia 2016 1575 3090 (1533) 42 1557
Zwigkszenia 63 1020 (957)
Zmniejszenia (456) (1 120) 664
Roéznice kursowe z przeliczenia 46 115 (69)
Pozostate zmiany 53 8 45
Stan na 31 grudnia 2016 1281 3113 (1181) 100 1932 (317)
Stan na 1 stycznia 2017 1281 3113 (1 181) 100 1932
Zwiekszenia 23 22 1
Zmniejszenia (318) (92) (226)
Roéznice kursowe z przeliczenia (23) (118) 95
Stan na 30 czerwca 2017 963 2925 (873) 90 2 052 (130)
4.2. Odpisy aktualizujgce
Inwestycje
Rzeczowe aktywa Wartosci Aktywa w jednqstkach Pozostate aktywa S Pozostate aktywa
trwate niematerialne przeznaczone wycenianych (dtugoterminowe) Zapasy Naleznosci (krotkoterminowe) Razem
do sprzedazy metoda praw
wiasnosci

Stan na 1 stycznia 2016 2942 74 22 813 34 309 790 1 4985
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 1347 14 2 62 1 82 118 - 1626
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (521) ?3) 3) - - (264) (98) - (889)
Wykorzystanie (51) - 1) - - 1) (45) - (98)
Zmiany w Grupie 21 - - 4 4) - 3 - 24
Przeniesienia - - (1) - 1 - - - -
Pzostate zmiany 20 3 - - - 2 4 1) 28
Stan na 31 grudnia 2016 3758 88 19 879 32 128 772 - 5676
Stan na 1 stycznia 2017 3758 88 19 879 32 128 772 - 5676
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 308 2 - - - 108 45 - 463
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (382) 1) 2) (40) - (58) (66) - (549)
Wykorzystanie (12) - ?3) - - - (13) - (28)
Przeniesienia - - 21 - (21) - - - -
Pzostate zmiany (64) (6) - - - ) 11 - (61)
Stan na 30 czerwca 2017 3608 83 85 839 11 176 749 - 5501
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4.3. Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na swiadectwa R . Rezerwy roszczenia z
h zobowigzania dot. .
koszty pochodzenia zwigzane z Rezerwa na kare tytutu
IR " prac ] Pozostate rezerwy
likwidacji energii oraz . ochrong UOKIiK bezumownego
L . poszukiwawczych . . )
odwiertow efektywnosci X srodowiska korzystania z
] za granica )
energetycznej gruntow

Stan na 1 stycznia 2016 1573 215 182 98 65 46 243 2422
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia

. 62 - - - - - - 62
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 37 150 12 31 - 8 119 357 Nota 4.5
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskow i strat (23) (38) - (18) (55) (19) (76) (229) Nota 4.5
Wykorzystanie (20) (184) - - - - (33) (237)
Zmiany w Grupie - - - - - - 8 8
Pozostate zmiany 32 - - 6 - 1 3) 36
Stan na 31 grudnia 2016 1661 143 194 117 10 36 258 2419
Stan na 1 stycznia 2017 1661 143 194 117 10 36 258 2419
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia 60 : : : : : ) 60
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 18 135 - - - 4 56 213 Nota 4.5
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (13) (20) - (1) - (6) (15) (45) Nota 4.5
Wykorzystanie 5) (130) - - - - (6) (141)
Pozostate zmiany (34) (2) (21) - - - 3 (54)
Stan na 30 czerwca 2017 1687 136 173 116 10 34 296 2 452

Strona 18 z 41



GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | poétrocze 2017 roku

¢ PGNiG

(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

4.4. Przychody ze sprzedazy

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 15 049 14 138
Gaz wysokometanowy 14 176 13212
Gaz zaazotowany 786 729
Gaz LNG 39 160
Gaz CNG 17 16
Gaz propan butan 31 21
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 3768 3211
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 987 735
Gaz NGL 45 50
Sprzedaz ciepta 766 676
Sprzedaz energii elektrycznej 901 874
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 78 101
- geofizyczno-geologicznych 121 91
- budowlano-montazowych 35 41
- dystrybuciji 438 364
- optaty przytaczeniowej 55 50
- pozostatych 106 103
Inne 236 126
Razem przychody 18 817 17 349
4.5. Koszty operacyjne
6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Koszt sprzedanego gazu (10 542) (10 119)
Paliwo gazowe (10 571) (9 669)
Koszt transakcji zabezpieczajgcych ceny gazu 29 (450)
Zuzycie innych surowcéw i materiatéw @ 177) (1137)
Paliwa do produkcji energii i ciepta (411) (387)
Energia elektryczna na cele handlowe (521) (533)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (245) (217)
Swiadczenia pracownicze (1312) (1184)
Wynagrodzenia (981) (862)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (219) (191)
groascz;\yllv ncii(lztgzLerminowych $wiadczen 27 22)
Pozostate swiadczenia pracownicze (139) (109)
Pozostate ustugi (772) (549)
Ustugi remontowe i budowlane (66) (76)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (77) 91)
Ustugi wynajmu (55) (41)
Pozostate ustugi (574) (341)
Odpisy na rzeczowy majatek trwaty
i wartosci niematerialne oraz ich odwrécenie e (758)
Koszt s_pisar_1y9h aktywow dqtyczgcych (98) (82)
poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych 76 (672)
Odpisy wartosci niematerialnych (1) 4)
Razem (13 826) (13 747)
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4.6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien 40 23
Roznlce_ ku_rsowe dotyczace dziatalnosci (92) 109
operacyjnej
Wycena i realizacja pochodnych instrumentow 26 (118)
finansowych
Zmiana stanu odpiséw na zapasy (50) 216
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci z tytutu 21 12)
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji ®) ®)
odwiertéw
Zmiana stanu rezerwy na $wiadectwa pochodzenia (125) (46)
energii oraz efektywnosci energetycznej
Zmiana stanu pozostatych rezerw (38) 26
Zmiana stanu produktéow 177 66
Inne przychody i koszty operacyjne (102) (39)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (78) 220
4.7. Przychody / (koszty) finansowe netto
6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone

30 czerwca 2017

30 czerwca 2016

Odsetki od zadtuzenia [w tym, prowizje od

zaciggnietego dtugu] (67) (120)
Réznice kursowe 51 (31)
Wycena i realizacja pochodnych instrumentow
finansowych nieobjetych rachunkowoscig (18) 79
zabezpieczen
Pozostate koszty (przychody) finansowe netto 43 52
Razem koszty finansowe netto 9 (20)

4.8. Podatek dochodowy

6 miesigcy 6 miesigcy
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Zysk przed opodatkowaniem 2859 1733
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce (19%) ) (329)
Ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie ujeto (218) (133)
podatku odroczonego
Poda}ek_dochodowy wykazywany w rachunku (761) (462)
zyskow i strat
W tym:

Biezgcy podatek dochodowy (508) (387)

Odroczony podatek dochodowy (253) (75)
Efektywna stopa podatkowa 27% 27%

Grupa podatkowa

PGNIG S.A. jest spotkg reprezentujgcg Podatkowg Grupe Kapitatowg (PGK) PGNiG. Zgodnie z umowg z dnial9 wrzesnia
2016 roku, czas trwania PGK obejmuje lata podatkowe 2017-2020.

W sktad PGK wchodzg nastepujgce spotki: PGNIiG S.A., PGNiIG Obrét Detaliczny Sp. z o.0., PSG Sp. z 0.0., PGNIiG
TERMIKA S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNiIG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0., PGNIG SPV 7 Sp. z o.0.,
GEOFIZYKA Torun S.A., PGNIiG Technologie S.A. oraz PGNIG Serwis Sp. z 0.0.
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Aktualnie funkcjonujgca PGK zastgpita poprzednig PGK, powotang na okres od 1 kwietnia 2014 do 31 grudnia 2016 roku,
ktéra obejmowata: PGNIG S.A., PGNiG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0., PSG Sp. z 0.0., PGNiG TERMIKA S.A., Gas Storage
Poland Sp. z 0.0., PGNIG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNIG SPV 6 Sp. z 0.0. oraz PGNIG SPV 7 Sp. z 0.0.

Na podstawie przepiséw podatkowych, spoétki wehodzgce w sktad PGK utracity odrebng podmiotowos¢ dla celéw podatku
CIT, a podmiotowos$¢ te uzyskata PGK jako catos¢, co umozliwia kalkulacje podatku dochodowego tgcznie dla spoétek
tworzgcych PGK. Odrebnos¢ podmiotowa PGK istnieje wytgcznie na gruncie PDOP. Nie nalezy jej utozsamiaé z odrebng
podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkdéw, w szczegdlnosci, kazda ze spotek
tworzgcych PGK jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynno$ci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem
podatku dochodowego od oséb fizycznych. Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej sg oddzielnymi podatnikami PDOP.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotow w nim uczestniczacych okreslone korzysci, do ktérych zalicza sie m.in.:

e mozliwos¢ biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spotki wehodzace w sktad PGK,

e mozliwos¢ zaliczenia przez spotke przekazujgca darowizny na rzecz innych spétek wchodzacych w sktad PGK
do kosztéw uzyskania przychodow,

¢ rozliczenie podatku CIT przez jeden podmiot.

4.9. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Grunty 80 80
Budynki i budowle 18 143 18 134
Urzgdzenia techniczne i maszyny 7 962 8 601
Srodki transportu i pozostate 1090 1139
Razem srodki trwate 27 275 27 954
gy 7208 Poszkvani
Srodki trwate w budowie pozostate 3226 3043
Razem rzeczowe aktywa trwate 32747 33 149

4.9.1. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarly istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

4.9.2. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan z tytulu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.
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4.10. Pochodne instrumenty finansowe

Zawierane przez Grupe transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji na ryzyko towarowe, walutowe oraz stopy
procentowe;.

W przypadku Jednostki Dominujgcej, transakcje ujete w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku, ktdre spetniajg
okreslone wymogi, sg objete rachunkowoscig zabezpieczen przeplywdw pienieznych lub wartosci godziwej. Spdtka
posiadata w tym okresie transakcje typu CCIRS, ktore nie podlegajg rachunkowos$ci zabezpieczen. Wynika to z faktu, ze
zarbwno wycena pozycji zabezpieczanej jak i pozycji zabezpieczajgcej (transakcji pochodnej) znajduje swoje
odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat, w efekcie czego skutek jest taki sam, jak w przypadku stosowania
rachunkowo$ci zabezpieczen.

Jednostka Dominujgca w pierwszym potroczu 2017 roku zawierata transakcje w ramach dziatalno$ci tradingowej
mieszczace sie w zatwierdzonych limitach. Wolumen zawartych transakcji zabezpieczajgcych nie przekracza wolumenu
pozycji do zabezpieczenia.

Transakcje pochodne zawierane przez Jednostke Dominujacg oparte sg na umowach wg standardéow ISDA (International
Swapé&Derivatives Association) lub Umowach Ramowych PMA, sporzadzonych wg zalecen Zwigzku Bankéw Polskich
(Umowy Ramowe).

Wplyw na wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Przychody i koszty dotyczace aktywow i

zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéow 6 miesiecy zakonczone 6 miesigcy zakonczone
finansowych 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Pochodne Pochodne
i:s':)tfll]rcr)\iﬂf instrumenty irT;?Sr%irr]]? instrumenty
Pozycja rachunku zyskow i strat Pozycia szczegolowa w nocie / finansowey finansowe w finansowey finansowe w
oraz sprawc’;zdania z catkowitych )(:Iojdatkowgobjas'nienia Noty nieobjete rachunk.owos'f:i nieobjete rachunk.owos'f:i
ochodow A zabezpieczen . zabezpieczen
rachunkowoscia rzeplywow rachunkowoscia rzeplywow
zabezpieczen :ien%inych zabezpieczen Sien;m/ch
Wptyw na rachunek zyskow
i strat
Woycena i realizacja pochodnych
Koszty finansowe netto instrumentow finansowych nieobjetych  Nota 4.7 (18) - 79 -
rachunkowoscig zabezpieczen
Woycena i realizacja pochodnych
. instrumentow finansowych nieobjetych  Nota 4.6 96 - (155) -
Pozostate przychody i koszty  5chunkowoscia zabezpieczen
operacyjne
Reklasyfikacja z pozostatych B : )
catkowitych dochodéw Nota 4.6 87
Zuzyc_le SUrowWcow i Reklas_yflkaCJa z poz’ostalych Nota 4.5 B 29 ) (450)
materiatéw catkowitych dochodow
78 29 (76) (413)
Wplyw na pozostate catkowite dochody
Zyski/straty z wyceny instrumentéw pochodnych w rachunkowosci
] . RN, o (105) (24)
zabezpieczen przeptywoéw pienigznych [cze$¢ skuteczna]
Reklasyfikacja wyceny do rachunku zyskéw i strat w zwigzku z
o) o . . S (29) 413
realizacjg (rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywéw pienigznych)
(134) 389
Wplyw na catkowite dochody 78 (105) (76) (24)

Strona 22 z 41



¢ PGNIG

Na dzien 30 czerwca 2017 roku spotki Grupy posiadaty transakcje pochodne przedstawione w ponizszych tabelach.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace w rachunkowosci
zabezpieczen

Stan na 30 czerwca 2017

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2017 roku
(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

Stan na 31 grudnia 2016

Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa

Okres wystapienia instrumentow Okres wystapienia instrumentow
) Wartos¢ bazowa . pr_ze_ptywé_vo{ Cenall przeczay Srednia wazona podlegajqcygh_ Wartos¢ bazowa . pr_ze_ptywé_vuf podlegajqcytrzh_
Typ instrumentu pochodnego ———— pienigeznych i |c_h ceny realizacji cena wykonania rachunk_owoss:l instrumentu pienieznych i |c_h rachunk_owoss:l
wplywu na wynik instrumentu zabezpieczen wplywu na wynik zabezpieczen
finansowy przeptywow finansowy przeptywow
pienigznych pienigznych
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ryzyko walutowe w
kontraktach na zakup gazu
Forward
uUsD 50 USD 3-12 m-cy 3,71-3,72 3,71 - - - -
Opcije call
uUsD = = = = = 70 USD 1-3m-cy 15
= 15
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu gazu
Opcje call TTF 4 MWh do 3 lat 16,60-22,00 17,11 7 8 MWh do 3 lat 83
Opcje put TTF 0,15 MWh 1-12 m-cy 19 19,00 2) 0,26 MWh do 3 lat 2)
Swap TTF 1 MWh do 3 lat 13,72-15,96 14,29 5 4 MWh do 3 lat 42
Swap TTF 4 MWh 1-12 m-cy 15,87-20,93 18,88 (55) 5 MWh do 3 lat (44)
(45) 79
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy procentowej
IRS 143 PLN dg%’%%‘% 1,84%-2,46% 2,06% - 143 PLN %‘(’)gg‘l‘;{ -
IRS 1500 PLN 1-3lata 3,65%-4,07% 3,92% (29) 1500 PLN 1-3lata (46)
Razem (74) Razem 48
W tym: Aktywa 12 W tym: Aktywa 140
Zobowigzania 86 Zobowigzania 92

TTF - Natural Gas at the Title Transfer Facility
IRS - Interest Rate Swap
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Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscia

X H Stan na 30 czerwca 2017 Stan na 31 grudnia 2016
zabezpieczen
Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa
. Wartos¢ bazowa ir]strumentt_sw Wartos¢ bazowa ir!strumentc_')w
Typ instrumentu pochodnego N ———— nlepodlegajqf:y_ch instrumentu nlepodlegajq’cy.ch
rachunkowosci rachunkowosci
zabezpieczen zabezpieczen
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy procentowej
oraz ryzyka kursowego
CCIRS
EUR - - 500 EUR 204
NOK 2 318 NOK 81 2 318 NOK 14
81 218
Pochodne instrumenty ekonomicznie zabezpieczajace ceny
zakupu energii elektrycznej
Forward
Energia Elektryczna TGE 2 MWh 11 3 MWh 12
Energia Elektryczna TGE 5 MWh ) 7 MWh )
Energia Elektryczna OTC 1 MWh 21 1 MWh 22
Energia Elektryczna OTC 2 MWh (26) 1 MWh (39)
Futures
Energia Elektryczna EEX AG 2 MWh 39 2,04 MWh 67
Energia Elektryczna EEX AG 1 MWh (28) 1 MWh (48)
10 7
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu gazu
Forward
Gaz OTC 19 MWh 75 11 MWh 130
Gaz OTC 19 MWh (70) 11 MWh (133)
Futures
Gaz ICE ENDEX B.V. 2 MWh 8 1 MWh 13
Gaz ICE ENDEX B.V. 2 MWh (8) 1 MWh (12)
Gaz POWERNEXT SA 2 MWh 6 1 MWh 16
Gaz POWERNEXT SA 2 MWh (11) 1 MWh (15)
- @
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu praw
do emisji CO,
Forward 1 EUR - 3 EUR -
Forward 4 EUR 1) -
Futures 4t 6 2t 5
5 5
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu akcji
Opcje 9 46 - -
Razem 142 Razem 229
W tym: W tym:
Aktywa 293 Aktywa 483
Zobowigzania 151 Zobowigzania 254

CCIRS - Cross Currency Interest Rate Swap

TGE - Towarowa Gietda Energii SA

OTC - Nieregulowany rynek pozagietdowy

EEX AG - European Energy Exchange AG

ICE ENDEX B.V | POWERNEXT SA - wiodgce gietdy energii w Europie
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4.11. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na

Tytut zobowiazania warunkowego 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Szacunek kwoty

Gwarancje i poreczenia 3870 8 006
Wystawione weksle 695 708
Pozostate 4 28
Razem 4 569 8742

Najistotniejszy wptyw na zmniejszenie sie warto$ci zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji
w biezgcym okresie bytlo wygasniecie gwarancji wykonania zobowigzan spétki PGNiG Finance AB wobec obligatariuszy
z tytutu ustanowienia programu emisji euroobligacji (wiecej informacji w nocie 5.3.).

Wartos$¢ aktywow warunkowych GK PGNiG na 30 czerwca 2017 roku nie stanowita istotnej pozyciji.
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5. Informacje dodatkowe do raportu okresowego

5.1. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport

Data Spoétka Zdarzenie

Zatwierdzenie przez Prezesa URE nowej taryfy w zakresie obrotu paliwami gazowymi
...................................................................... (Taryfy Detalicznej).
4 stycznia PGNIG Obroét Detaliczny Srednia obnizka ceny za paliwo gazowe w Taryfie Detalicznej w stosunku
2017 roku Sp. z 0.0. do dotychczasowej taryfy PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z o0.0. dla wszystkich grup
taryfowych wynosi 7,0%.
Termin obowigzywania nowej Taryfy: od 18 lutego do 31 marca 2017 roku.

Podpisanie umowy inwestycyjnej dotyczgcej inwestycji w Polimex-Mostostal S.A. (Polimex)

18 stycznia oraz innych umoéw w ramach transakcji.
PGNIG Technologie S.A. . . i i
2017 roku Wydanie zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie

koncentracji polegajacej na przejeciu przez Inwestorow wspadlnej kontroli nad Polimex.

W zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw zawieszajgcych zastrzezonych w Umowie
Inwestycyjnej zawartej w dniu 18 stycznia 2017 roku (Umowa Inwestycyjna),
PGNIG Technologie S.A. - spétka zalezna PGNiG, przyjeta ztozong przez Zarzad Polimex
- Mostostal S.A. oferte objecia w trybie subskrypcji prywatnej 37 500 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii T o wartosci nominalnej 2 PLN kazda, emitowanych przez Polimex
po cenie emisyjnej wynoszacej 2 PLN za jedng akcje iza taczng cene emisyjng
75 000 000 PLN.

Ponadto w wykonaniu umowy zawartej z SPV Operator sp. z 0.0. (SPV Operator), Spétka
nabyta 1 500 000 akcji Polimex od SPV Operator w ramach pozasesyjnych transakciji
pakietowych.

Umowa Inwestycyjna umozliwia inwestorom wptyw na polityke finansowg i operacyjng
Polimexu. Uprawnienia te sg realizowane przez Rade Nadzorczg. Zgodnie z Umowa,
w skfad Rady Nadzorczej wchodzi 3 cztonkdw, wskazanych przez Inwestorow.
Ponadto Inwestorzy podpisali porozumienie dotyczgce inwestycji w Polimex
PGNIG Technologie S.A. (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest zapewnienie zwiekszonej kontroli
nad Polimexem Inwestorom, ktérzy posiadajg tgcznie wiekszosciowy udziat w glosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Polimexu (66%). Porozumienie zaktada m.in. uzgadnianie,
w drodze glosowania, wspoélnego stanowiska przy podejmowaniu kluczowych decyzji
bedgcych w gestii Zgromadzenia Wspdlnikow i Rady Nadzorczej Polimexu, w tym
ustalanie sktadu osobowego Zarzgdu Polimexu.

20 stycznia
2017 roku

Z uwagi na wskazane powyzej uprawnienia Inwestoréw, przektadajgce sie na posiadanie
znaczgcego wplywu, udziat w Polimexie zostat zaklasyfikowany jako jednostka
stowarzyszona ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finanasowym GK PGNIiG
metodg praw wtasnosci.

Polimex jest spotkg inzynieryjno-budowlang, ktérg wyrdznia szeroki wachlarz ustug
$wiadczonych na zasadach generalnego wykonawstwa. Siedziba Polimexu znajduje sie
w Warszawie. Polimex jest spotkg notowanga na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Grupa jest w trakcie prac zwigzanych z alokacjg ceny nabycia Polimexu.

Podpisanie porozumienia (ang. Memorandum of Understanding) z EDF, wraz z PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A., ENEA S.A. oraz Energa S.A. (Partnerzy Biznesowi),

27 stycznia dotyczacego prowadzenia negocjacji w sprawie zakupu aktywow EDF w Polsce
PGNIG TERMIKA S.A.

2017 roku (Transakcja) oraz badania due diligence w tym zakresie.
W dniu 15 marca 2017 roku PGNiG TERMIKA S.A. ztozyta o$wiadczenie o odstgpieniu
od Transakcji.
14 lutego o PGNIG Finance AB wykupita euroobligacije o warto$ci nominalnej 500 min EUR
2017 roku PGNIG Finance AB wraz z naleznymi odsetkami.
2 marca Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
2017 roku PGNIG S.A. Rejestru Sadowego postanowit o umorzeniu akcji irejestracji obnizenia kapitatu
zaktadowego PGNIG oraz o rejestraciji zmian Statutu PGNIG.
3 marca . Rezygnacja Pani Magdaleny Zegarskiej z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PGNIG
2017 roku PGNIG S.A. z dniem 5 marca 2017 roku.
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Rada Nadzorcza PGNiG S.A. odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Waldemara Wojcika
ipowotata w skiad Zarzadu Pania Magdalene Zegarska, kandydata wybranego
w glosowaniu pracownikéw PGNiG S.A.

Rada Nadzorcza PGNiG S.A. przyjeta nowg Strategie GK PGNIiG na lata 2017-2022
z perspektywg do 2026 roku.

PGNIiG S.A. zawarta z Qatar Liquefied Gas Company Limited (Qatargas) umowe
dodatkowg (Umowa Dodatkowa) do Umowy Diugoterminowej z 29 czerwca 2009 roku.

Zgodnie z warunkami Umowy Dodatkowej Qatargas dostarczy dodatkowg ilosé
skroplonego gazu ziemnego (LNG) do Terminalu LNG im. Prezydenta Lecha
Kaczynskiego w Swinoujsciu. Umowa Dodatkowa bedzie obowigzywata od poczatku 2018
roku do czerwca 2034 roku.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) zatwierdzit nowg Taryfe w zakresie
dostarczania paliw gazowych Nr 14/2017 PGNIG S.A. (Taryfa dla Najwiekszych Odbiorcéw
Przemystowych) oraz zmiany Taryfy PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. w zakresie obrotu
paliwami gazowymi Nr 5 (zmiana Taryfy Detalicznej).

Nowa Taryfa dla Najwigkszych Odbiorcow Przemystowych obowigzuje od 1 kwietnia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku. Wedtug niej, $rednia cena paliwa gazowego
wysokometanowego wzrosta o 8,0%, a w przypadku gazu ziemnego zaazotowanego
0 7,9%.

W zmianie Taryfy Detalicznej ceny za paliwo gazowe sg o 1,6% wyzsze w stosunku
do cen obecnie obowigzujgcych. Stawki optat abonamentowych pozostaty bez zmian.
Zmiana Taryfy Detalicznej obowigzuje od 1 kwietnia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

PGNIiG TERMIKA S.A. zawarta umowe inwestycyjng (Umowa Inwestycyjna) okreslajaca
warunki inwestycji finansowej w Polska Grupe Gérnicza sp. z 0.0. (PGG).

Stronami  Umowy  Inwestycyjnej sg PGNIiG TERMIKA S.A, ENERGA
Kogeneracja sp. z 0.0., PGE Gémictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Enea S.A,,
Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (Inwestorzy)
oraz PGG.

Nowa Umowa Inwestycyjna zmienia i uzupetnia warunki realizacji inwestycji w PGG

okreslone w pierwszej umowie inwestycyjnej zawartej miedzy dotychczasowymi

wspolnikami i spétkg w dniu 28 kwietnia 2016 roku. Umowa Inwestycyjna przewiduje,

ze PGG nabedzie wybrane aktywa gérnicze od Katowickiego Holdingu Weglowego S.A.

i zaktada dokapitalizowanie PGG przez Inwestoréw (z wytagczeniem spétki Weglokoks S.A.

i Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw) na taczng kwote 1 mid zt w trzech

transzach:

a) w ramach pierwszej transzy w kwietniu 2017 roku spoétka objeta nowe udziaty PGG
za wktad pieniezny w kwocie 150 min zt — ptatnos¢ z tytutu tej transzy miata miejsce
w dniu 5 kwietnia 2017 roku;

b) w ramach drugiej transzy w czerwcu 2017 roku spotka objeta nowe udziaty PGG
za wkiad pieniezny w kwocie 60 min z;

c) w ramach trzeciej transzy w styczniu 2018 roku spétka obejmie nowe udziaty PGG
za wkiad pieniezny w kwocie 90 min z.

Po ostatniej transzy PGNIiG TERMIKA S.A. bedzie posiadata 20,43% udziatu w kapitale

zakladowym PGG.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. (ECSW) dokonata zaptaty wszystkich zobowigzan
w stosunku do instytucji finansujgcych dotychczas ECSW (tj. Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Polska Kasa Opieki S.A.).
Tym samym zostaty spetnione warunki zawieszajgce, wynikajace z podpisanego przez
PGNIiG, TAURON Polska Energia S.A. i ECSW w dniu 27 pazdziernika 2016 roku,
porozumienia w sprawie warunkow dalszej realizacji projektu budowy bloku gazowo-
parowego w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

6 marca )

2017 roku PGNIG S.A.

13 marca )

2017 roku PGNIG S.A.

— R |

2017 roku PGNIG S.A.
PGNIG S.A.

17 marca

2017 roku PGNiG Obrot Detaliczny
Sp. zo.o.

31 marca _

2017 roku PGNIG TERMIKA S.A.

31 marca Elektrocieptownia Stalowa

2017 roku Wola S.A.

20 kwietnia '

2017 roku PGNIG S.A.

Agencja Fitch Ratings (Fitch) przyznata PGNiG S.A. dtugoterminowy rating w walucie
krajowej i walucie obcej na poziomie BBB- ze stabilng perspektywg oraz nadata rating
niezabezpieczonego zadiuzenia w walucie obcej na tym samym poziomie. Ponadto
agencja Fitch przyznata réwniez Spoéice dtugoterminowy rating krajowy A ze stabilng
perspektywa.
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15 maja
2017 roku

PGNIG S.A.

Agencja Moody’s podtrzymata rating Baa3 z perspektywag stabilng, przyznany wczesniej
PGNIG S.A.

Agencja wskazata na silng kondycje finansowg GK PGNiG oraz czolowg pozycje Grupy na
polskim rynku gazu ziemnego.

30 maja
2017 roku

PGNIG S.A.

Pan Ryszard Wasowicz ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej PGNIG,
ze skutkiem na dzien 30 maja 2017 roku, bez podania przyczyny rezygnacii.

21 czerwca
2017 roku

PGNIG S.A.

PGNIG oraz spotki z Grupy Azoty zawarty kontrakty dwustronne (Kontrakty Indywidualne)
do umowy ramowej sprzedazy paliwa gazowego z dnia 13 kwietnia 2016 roku.
Przedmiotem zawartych Kontraktéw Indywidualnych sg dostawy paliwa gazowego
realizowane od 1 pazdziernika 2018 roku do 30 wrzesnia 2020 roku z opcja przedtuzenia
do 30 wrzesnia 2022 roku.

W wyniku zawarcia Kontraktow Indywidualnych PGNiG pozostanie strategicznym
dostawca paliwa gazowego do 5 spétek z Grupy Azoty, tj. Grupy Azoty S.A. z siedzibag
w Tarnowie, Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A., Grupy Azoty Zaklady Chemiczne
Police S.A., Grupy Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. oraz Grupy Azoty Kopalnie
i Zaktady Chemiczne Siarki Siarkopol S.A.

Catkowita wartos¢ Kontraktéw Indywidualnych jest szacowana na kwote, ktéra moze
wynies¢ okoto 7 mld zt w przypadku czterech lat obowigzywania. Podstawa kalkulacji
formuty cenowej w zawartych Kontraktach Indywidualnych sg rynkowe wartosci indekséw
cen gazu.

Podpisanie Kontraktéw Indywidualnych zostato potgczone ze skroceniem okresu trwania
obecnie obowigzujgcych Kontraktéw Indywidualnych z dnia 13 kwietnia 2016 roku
zawartych pomiedzy spétkami z Grupy Azoty a PGNiG, do dnia 30 wrzesnia 2018 roku.

28 czerwca
2017 roku

PGNIG S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG podjeto uchwate o odwotaniu dotychczasowych
cztonkéw Rady Nadzorczej PGNIG oraz powotaniu w jej sktad:

- Pana Bartlomieja Nowaka,

- Pana Andrzeja Goneta,

- Pana Piotra Sprzaczaka,

- Pana Grzegorza Tchorka,

- Pana Piotra Brode,

- Pana Mieczystawa Kaweckiego,
- Pana Stawomira Borowca,

- Pana Stanistawa Sieradzkiego.

5.2. Woyptacona (zadeklarowana) dywidenda

Dywidenda za 2016 rok zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia 2017 roku.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGNIG z dnia 28 czerwca 2017 roku, o podziale zysku netto Spoiki
za 2016 rok, na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy PGNiG przeznaczona zostata kwota 1 155,7 min zt (0,20 zt na jedng
akcje), a dniem prawa do dywidendy byt 19 lipca 2017 roku.

Dywidenda za 2015 rok zostata wyptacona w dniu 2 sierpnia 2016 roku. Zgodnie z decyzjg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PGNiG, kwota przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy wynosita 1 062 min zt (0,18 zt na jedng
akcje), a dniem prawa do dywidendy byt 20 lipca 2016 roku.

5.3. Emisja, wykup i sptata dluznych papieréw wartosciowych

W pierwszym poétroczu 2017 roku jednostki Grupy zrealizowaty nastepujgce transakcje wynikajgce z zawartych programow

emisji dluznych papieréw wartosciowych:

« W dniu 14 lutego 2017 roku spétka PGNIG Finance AB wykupita euroobligacje o wartosci nominalnej 500 min EUR
wraz z naleznymi odsetkami. Wykupu dokonano ze s$rodkéw wiasnych, zgodnie z umowg z dnia 25 sierpnia
2011 roku, zawartg pomiedzy PGNIG S.A., spotkg zalezng PGNIG Finance AB oraz bankami Societe Generale
S.A., BGZ BNP Paribas S.A. i Unicredit Bank AG.

« W dniu 29 marca 2017 spoétka PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A. dokonata terminowej spfaty transzy B
obligacji o wartosci 51 min PLN, w ramach programu emisji zawartego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego i Alior
Bankiem S.A.

« W dniu 19 czerwca PGNIG S.A. dokonata terminowego wykupu 5-letnich obligacji krajowych o wartosci nominalnej
2,5 mld PLN wraz z naleznymi odsetkami. Wykup zostat zrealizowany ze $rodkéw wiasnych, za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Strona 28 z 41



GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Cﬁ PGN'-G Raport okresowy za | pétrocze 2017 roku

(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

Wykorzystany Zadtuzenie z tytutu emisji

Data limit (%) na (mld PLN) na
zawarcia Termin Banki bedace strong
umowy obowigzywania Przedmiot emisji na dzien Limit 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia
emisji umowy umowy bilansowy emisji 2017 roku 2017 roku 2016 roku
Spoétka uprawniona do emisji: PGNIG S.A
22 maja 22 maja Bank Pekao SA 4.5 mid
Program emisji obligacji  oraz ING Bank Slaski - - 2,5
2012r. 2017r. PLN
S.A.
Spotki uprawnione do emisji: PGNiG S.A. i PGNiG Finance AB
Program emisji
) . $rednioterminowych Societe Generale S.A.,
25 sierpnia 14 lutego ST . ] 1,2 mid
euroobligacji (obligacije = BGZ BNP Paribas S.A. - - 2,2
2011r. 2017 r. . . . EUR
z terminem oraz Unicredit Bank AG
zapadalnosci do 10 lat)
Spoétka uprawniona do emisji: PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.
20 grudnia
17
o 20177 1 Bank Gospodarstwa 0,42 mid
pazdziernika Program emisji obligacji Krajowego, Alior Bank 34,1 % 0,14 0,19
20 wrzesnia PLN
2013'r. S.A.
20171t

1. Program przewiduje wielokrotne emisje obligacji w ramach dwdch transz:

e Transzy A o wartosci do 369 min zt z przeznaczeniem na finansowanie Programu Inwestycyjnego, w tym poprzez przekazywanie $rodkéw do podmiotéw z grupy
emitenta, ktére beda realizowaty Program Inwestycyjny oraz refinansowanie wydatkéw poniesionych przez Emitenta lub podmioty z grupy emitenta na realizacje
Programu Inwestycyjnego;

e Transzy B o wartosci do 51 min zt z przeznaczeniem na cele, na jakie przeznaczone bedg $rodki pochodzace z obligacji transzy A oraz dodatkowo na cele obrotowe
(w tym na wykup obligacji transzy B).

5.4. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Obrét, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, jak rowniez wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej w kogeneraciji,
stanowigce oprécz poszukiwan i wydobycia weglowodoréw, podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego i ciepta, przychody w miesigcach zimowych (I ilV kwartat roku) znacznie
przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (Il i lll kwartat roku). Sezonowos¢ jest przede wszystkim skutkiem
zmiennych warunkéw klimatycznych w Polsce, a zakres wahan wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg i wyzsze
latem. Sezonowos¢ tej czesci przychoddéw w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcéw indywidualnych, kupujgcych
powyzsze produkty na cele grzewcze, anizeli odbiorcéw z sektora produkcyjnego.

Z uwagi na konieczno$¢ zapewnienia nieprzerwanych dostaw w okresie szczytowego zapotrzebowania odbiorcéw na gaz
ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie bezpieczehnstwa dostaw gazu, konieczne jest zapetnienie podziemnych magazynéw
gazu w okresie letnim oraz zwigkszenie zamoéwien na moce w systemie przesytowym oraz dystrybucyjnym w okresie
zimowym.

5.5. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

5.6. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunki prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos$¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa PGNiG nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywéw i zobowigzan finansowych Grupy.
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5.7. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki, ktorej
strong jest Jednostka Dominujgca, badz jej jednostki zalezne.

5.8. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Data Spoétka Zdarzenie

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) zatwierdzit nowg Taryfe w zakresie
dostarczania paliw gazowych Nr 15/2017 PGNiG S.A. (dla najwiekszych Klientow).

Z uwagi na utrzymujagce sie niskie ceny ropy naftowej i niskie ceny gazu ziemnego
na rynkach hurtowych w poétnocno-zachodniej Europie, obnizeniu ulegt catkowity koszt

;éi;pca PGNIG S.A. pozyskania przez PGNiG gazu ziemnego, w poréwnaniu do kosztu, jaki byt przyjmowany
do aktualnie obowigzujgcej taryfy.
W konsekwencji, $rednia cena paliwa gazowego wysokometanowego zostata obnizona
0 6,7%, a w przypadku gazu ziemnego zaazotowanego o 6,8%.
Taryfa bedzie obowiazywac¢ od 1 sierpnia do 30 wrzesnia 2017 roku.
27 lipca PGNIG S.A. PGNIiG S.A. zawarta Umowe Ramowg dotyczacg sprzedazy paliwa gazowego
2017 oraz dwustronne Kontrakty Indywidualne z KGHM Polska Miedz SA, ktére zastgpity

dotychczasowe umowy dtugoterminowe.

Umowa Ramowa reguluje tryb zawierania i wypowiadania Kontraktéw Indywidualnych,
zasady sktadania zaméwien na dostawy paliwa gazowego, zasady rozliczania dostaw oraz
renegocjacji ceny gazu. Umowa Ramowa przewiduje mozliwo$¢ zmiany rodzaju gazu
z zaazotowanego na wysokometanowy.

Kontrakt Indywidualny oznacza umowe wykonawczg do Umowy Ramowej, zawartg na czas
oznaczony, okreslajgcg wolumeny paliwa gazowego, cene oraz szczeg6towe parametry
handlowe dostawy gazu na rzecz Odbiorcy. Kontrakty Indywidualne zawarte zostaty
z réznym okresem rozpoczecia realizacji dostaw do punktéw odbioru KGHM Polska Miedz
SA, tj. dla czesci od 1 lipca 2017 roku, a dla czesci od 1 pazdziernika 2017 roku. Umowa
Ramowa i Kontrakty Indywidualne gwarantujg Odbiorcy dostawy paliwa gazowego
do 1 pazdziernika 2033 roku.

Szacunkowa tgczna warto$¢ Umowy Ramowej wraz z Kontraktami Indywidulanymi w catym
okresie ich trwania wynosi ok. 4,8 mld zt. Podstawg kalkulacji formuty cenowej w zawartych
Kontraktach Indywidualnych sg rynkowe wartosci indekséw cen gazu.

5.9. Pozostate informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Poza informacjami ujawnionymi w niniejszym raporcie, Grupa PGNiG nie posiada innych istotnych informacji, ktére
jej zdaniem bytyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowe;j.
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6. Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy

Jednostkowy rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
Przychody ze sprzedazy gazu 2988 8 116 2505 7337 Nota 7.4.
Przychody ze sprzedazy pozostate 660 1529 763 1527 Nota 7.4.
Przychody ze sprzedazy 3648 9 645 3268 8 864
Koszt sprzedanego gazu (2 484) (6 315) (1789) (5 580) Nota 7.5.
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (233) (593) (368) (776) Nota 7.5.
Swiadczenia pracownicze (161) (303) (197) (330) Nota 7.5.
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe 277) (558) (270) (523)
Pozostate ustugi obce (263) (450) (143) (253) Nota 7.5.
Amortyzacja (188) (374) (200) (396)
Podatki i optaty (11) (137) 8) (130)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (111) (131) (37) 238 Nota 7.6.
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 2 4 1 3
deisy rzgczoyvych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 71 71 (723) 672)
i ich odwrocenie
Dywidendy 1197 1197 1629 1629
Przychody finansowe 94 142 106 180 Nota 7.7.
Koszty finansowe (102) (165) (90) (174) Nota 7.7.
Razem (2 466) (7 612) (2 089) (6 784)
Zysk przed opodatkowaniem 1182 2033 1179 2080
Podatek dochodowy (36) (206) 66 (106) Nota 7.8.
Zysk netto 1146 1827 1245 1974
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min szt.) 5778 5778 5900 5900
Eﬁﬁlstawowy/(a) i rozwodniony/(a) zysk netto na jedng akcje w 0.20 032 021 033

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
Zysk netto 1146 1827 1245 1974
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - 10 -
Rachunkowo$ci zabezpieczen (6) (133) 390 389
Podatek odroczony 1 25 (74) (74)
Dreklasyfikowaniu do rachuics zyekow | strat ®) (108) 326 318
Zyski aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych @) @) 4) 4)
Podatek odroczony 1 1 1 1
Pozostate .calkow!te dochody, nie podllega.ajqce ®) ©) ®) ®)
przeklasyfikowaniu do rachunku zyskoéw i strat
Pozostale catkowite dochody netto (11) (114) 323 312
Razem catkowite dochody 1135 1713 1568 2 286
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skumulowane inne catkowite dochody

z tytutu:
Kapitat akeyjny i Stosowania Zyski
zapasowy ze sprzedazy rachunkowosci Pozostate (straty) Razem kapitat
akeji powyzej ich zabezpieczen zatrzymane wiasny
wartosci nominalnej p y
Stan na 1 stycznia 2016 7 640 (564) 46 16 616 23738
Zysk netto biezacy okres - - - 1974 1974
Inne catkowite dochody netto za biezacy okres - 315 ?3) - 312
Catkowite dochody razem - 315 3) 1974 2286
Dywidenda - - - (1 062) (1 062)
Stan na 30 czerwca 2016 7 640 (249) 43 17 528 24 962
Stan na 1 stycznia 2017 7518 69 34 17 607 25228
Zysk netto biezacy okres - - - 1827 1827
Inne catkowite dochody netto za biezacy okres - (108) (6) - (114)
Catkowite dochody razem - (108) 6) 1827 1713
Dywidenda - - - (1 156) (1 156)
Stan na 30 czerwca 2017 7518 (39) 28 18 277 25784
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2017

(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2017 roku

Zysk netto 1827 1974
Amortyzacja 374 396
Odsetki i dywidendy (1 238) (1 639)
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (23) 719
Pozostate korekty niepienigzne 134 166
Podatek dochodowy zaptacony (231) (128)
Podatek dochodowy biezgcego okresu 206 106
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (360) (583)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 689 1011
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate dotyczace poszukiwan i oceny zasobow (298) (280)
mineralnych
Wydatki na wartosci niematerialne i pozostate rzeczowe aktywa trwate (146) (133)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (628) (108)
Whydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (67) (78)
Whydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych (404) (570)
Pozostate wydatki 4) (21)
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 858 237
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw warto$ciowych 100 -
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 84 50
Woptywy z tytutu otrzymanych odsetek 58 9
Otrzymane dywidendy - 19
Wptywy z tytutu sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych - 3
Pozostate wptywy 10 13
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (942) (859)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 479 998
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 165 89
Pozostate wptywy 5 3
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (2 151) -
Wydatki z tytutu wykupu papieréw dtuznych (2 700) (309)
Woydatki z tytutu zaptaconych odsetek a77) (143)
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (20) (39)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (4 399) 599
Przeptywy pienigzne netto (4 652) 751
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4923 4622
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 271 5373
w tym: $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 220 231

W biezacym okresie wybrane spotki Grupy PGNIG (PGNIG S.A., Polska Spotka Gazownictwa Sp. z o0.0., Exalo Driling S.A.,
PGNiIG Technologie S.A., Geofizyka Krakéw S.A. w likwidacji, Geofizyka Torun S.A., Gas Storage Poland Sp. z o.o.,
PGNIG Serwis Sp. z 0.0.,, PGNIiG TERMIKA S.A., PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. oraz Geovita S.A.) byly objete
umowami wspélnego zarzgdzania srodkami pienieznymi (cash pooling):

e umowa z dnia 16 lipca 2014 roku zawarta pomiedzy bankiem Pekao S.A. a spotkami Grupy,

e umowa z dnia 1 marca 2017 roku zawarta pomiedzy bankiem PKO BP S.A. a spétkami Grupy.
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Powyzsze umowy stuzg gtéwnie poprawie skutecznosci zarzgdzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej. Wykorzystanie cash
poolingu w GK PGNIiG ufatwito planowanie ptynnosci w Grupie oraz zmniejszyto zalezno$¢ od zewnetrznych zrédet
finansowania. Dzieki lepszemu wykorzystaniu wolnych srodkéw pienieznych obnizone zostaty koszty finansowania w Grupie
Kapitatowe;.

W zwigzku z powyzszym przeptywy pieniezne realizowane w ramach transakcji cash pool jak réwniez réznice kursowe
z wyceny srodkow pienieznych ujete sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako srodki pieniezne iich ekwiwalenty
oraz stanowig korekte srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Ponizej zaprezentowane zestawienie przedstawia uzgodnienie stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych do stanu $rodkéw pienieznych ujetych w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowe;j.

Uzgodnienie stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 6 miesiecy 6 miesiecy
wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych do salda zakonczone zakonczone
srodkow pienieznych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
finansowej

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazywane w 271 5373
sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych

Bilans otwarcia z tyt. réznic kursowych netto 1) 1
Bilans otwarcia wptywéw/wydatkéw z tyt. cash poolingu 210 350
Réznice kursowe netto za okres sprawozdawczy 5) 1)
Wptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy 1711 763
Srodki pienigzne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu z 2186 6 486

sytuacji finansowej
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¢ PGNiG

Stan na Stan na

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 12 537 12 476 Nota 7.9.
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej a7 54

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 -

Udziaty i akcje 9 854 9489

Udzielone pozyczki 3090 3162

Pozostate aktywa 595 578

Aktywa trwate 26 136 25759

Zapasy 1652 1942

Naleznosci 2 407 1474

Naleznosci z tytutu wspolnego zarzadzania $rodkami pienieznymi (cash pooling) 72 524

Pochodne instrumenty finansowe 111 375

Udzielone pozyczki 674 426

Pozostate aktywa finansowe 100 137

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2186 5132

Aktywa obrotowe 7202 10 010

AKTYWA RAZEM 33338 35 769
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7518 7518
Skumulowane inne catkowite dochody (11) 103

Zyski zatrzymane 18 277 17 607

KAPITAL WLASNY RAZEM 25784 25228
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 220 208

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1309 1252 Nota 7.3.
Pozostate rezerwy 27 28 Nota 7.3.
Dotacje 572 590
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego - 4

Pozostate zobowigzania 60 62
Zobowigzania dtugoterminowe 2188 2144
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 480 4993

Pochodne instrumenty finansowe 94 99
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow 2309 2109
Zobowigzania z tytutu wspdlinego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) 2019 759
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 66 87

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 24 20 Nota 7.3.
Pozostate rezerwy 277 248 Nota 7.3.
Pozostate zobowigzania 97 82
Zobowigzania krotkoterminowe 5 366 8 397
ZOBOWIAZANIA RAZEM 7 554 10 541
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 33 338 35769
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7. Dodatkowe noty objasniajgce do Skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

7.1. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu Zobowigzania z Kompensata . .
P Aktywa po Zobowiagzania po Wplyw netto
podatku tytutu podatku aktywow i ] ] h .
odroczonego odroczonego zobowigzan kompensacie kompensacie zmian w okresie
Stan na 1 stycznia 2016 624 538 (538) 86 - -
Zwiekszenia 50 161 - - - (111)
Zmniejszenia (195) (216) - - - 21
Stan na 31 grudnia 2016 479 483 (479) - 4 -
Zwiekszenia 21 32 - - - (11)
Zmniejszenia (19) (47) - - - 28
Stan na 30 czerwca 2017 481 468 (468) 13 - -
7.2. Odpisy aktualizujgce
Rzeczowe
aktywa trwate Aktywa trwate Udzialy Naleznosci Udzielone _Aktywa
X P przeznaczone ) Zapasy . ; N N finansowe Razem
i wartosci do sprzedaz i akcje krétkoterminowe  pozyczki Kkrétkoterminowe
niematerialne P Y
Stan na 1 stycznia 2016 2526 13 2507 264 319 48 - 5677
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 1249 - 60 69 200 8 40 1626
Zmniejszenia ujgte w rachunku zyskoéw i strat (542) - - (261) (210) - - (1013
Stan na 31 grudnia 2016 3233 13 2567 72 309 56 40 6 290
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 303 - 40 100 27 2 - 472
Przeniesienia - 21 (21) - - - - -
Zmniejszenia ujgte w rachunku zyskoéw i strat (385) - - (57) (34) (6) - (482)
Stan na 30 czerwca 2017 3151 34 2 586 115 302 52 40 6 280
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7.3. Rezerwy
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Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa Swiadectwa . . Rezerwy roszczenia z
h zobowigzania N Rezerwa
na koszty pochodzenia zwigzane z tytutu Pozostate
I, A - dotyczace prac na kare Razem
likwidacji energii oraz ) ochrong ] bezumownego rezerwy
L . . poszukiwawczych . UOKIiK ]
odwiertow efektywnosci 2a granic srodowiska korzystania z
energetycznej 9 a gruntow
Stan na 1 stycznia 2016 1293 76 182 41 65 18 24 1699
Zmniejszenie ujete w koszcie wytworzenia ) : R R : R R @
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwiekszenia ujete w rachunek zyskoéw i strat 29 33 12 - - 2 50 126
Wykorzystanie (20) (47) - - - - (21) (88)
Zmniejszenia ujgte w rachunek zyskow i strat (23) (33) - (15) (55) 12) (44) (182)
Stan na 31 grudnia 2016 1272 29 194 26 10 8 9 1548
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
A 61 - - - - - - 61
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwiekszenia ujete w rachunek zyskoéw i strat 19 31 - - - - 37 87
Wykorzystanie (5) 7) - - - - - (22)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskow i strat (14) ) (21) - - - - 37)
Stan na 30 czerwca 2017 1333 41 173 26 10 8 46 1637
7.4. Przychody ze sprzedazy
6 miesigecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone

30 czerwca 2017

30 czerwca 2016

Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 8116 7337
Gaz wysokometanowy 7 362 6 545
Gaz zaazotowany 638 572
Gaz propan butan 31 21
Gaz LNG 44 163
Hel 41 36

Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 1529 1527
Ropa naftowa z gazoling 571 396
Sprzedaz energii elektrycznej 550 735
Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi 288 287
Inne 120 109

Razem przychody 9 645 8 864
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7.5. Koszty operacyjne

6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Koszt sprzedanego gazu (6 315) (5 580)
Paliwo gazowe (6 344) (5 130)
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych ceny gazu 29 (450)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (593) (776)
Energia na cele handlowe (535) (721)
Zuzycie innych surowcow i materiatow (58) (55)
Swiadczenia pracownicze (303) (330)
Wynagrodzenia (226) (225)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (57) (57)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (36) (38)
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 16 (10)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (558) (523)
Pozostate ustugi obce (450) (253)
Ustugi regazyfikacji a77) 4)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (96) (72)
Koszt spisanych badan sejsmicznych 1) 9)
Ustugi remontowe i budowlane (15) 9)
Ustugi geologiczne i poszukiwawcze (25) (10)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (12) (12)
Ustugi likwidacji odwiertow 4) 4)
Inne ustugi (120) (133)
deisy z_tytulu utraty'wartos'ci'rzec'zowych aktywow trwatych i wartosci 7 (672)
niematerialnych oraz ich odwrécenie
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych 72 (668)
Odpisy wartosci niematerialnych 1) 5)
Razem (8 148) (8 134)
7.6. Pozostate przychody i koszty operacyjne
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Wycena i rea’li;acja pochodny’ch instrumentéw finansowych nieobjetych ©) (20)
rachunkowoscig zabezpieczen
Zmiana stanu odpiséw na zapasy (43) 220
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertéw 5) (5)
Zmiana stanu_ rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz efektywnosci (29) 16
energetycznej
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (28) 3)
Zmiana stanu rezerwy na ochrone $rodowiska - 16
Zmiana stanu pozostatych rezerw (37) 5
Pozostate 20 9
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (131) 238
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7.7. Przychody i koszty finansowe

(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2017

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2016

Przychody finansowe

Zysk z wyceny i realizacji transakcji terminowych 43 -
Przychody z tytutu odsetek 96 172
Dodatnie roznice kursowe = 6
Pozostate przychody finansowe 3 2
Razem przychody finansowe 142 180
Koszty finansowe
Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych - (10)
Odsetki od zadtuzenia oraz prowizje od zaciggnietego dtugu (73) (120)
Ujemne réznice kursowe (49) -
Utrata warto$ci udziatow i akcji (40) (41)
Pozostate ?3) ®3)
Razem koszty finansowe (165) (174)
7.8. Podatek dochodowy
6 miesiecy 6 miesigecy
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Zysk przed opodatkowaniem 2033 2080
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujgcej w okresie (19%) (386) (395)
Nalezne dywidendy 227 309
Pozostate przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 25 20
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (72) (40)
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej (206) (106)

Podatek dochodowy biezacy (196) (159)

Odroczony podatek dochodowy (20) 53
Efektywna stopa podatkowa 10% 5%

7.9. Rzeczowe aktywa trwate
Stan na Stan na
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Grunty 23 22
Budynki i budowle 6 945 6 868
Urzadzenia techniczne i maszyny 2713 2786
Srodki transportu i pozostate 107 111
Razem srodki trwate 9788 9787
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 2144 2 055
Srodki trwate w budowie pozostate 605 634
Razem rzeczowe aktywa trwate 12 537 12 476
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8. OSWIADCZENIA ZARZADU

8.1. W sprawie rzetelnosci sporzgdzenia srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych

Zarzad PGNIiG S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej PGNiIiG oraz skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGNIG S.A.,
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku i dane poroéwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy
Kapitatowej PGNiG i PGNiG S.A. oraz ich wyniki finansowe.

Zarzad PGNIG S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy sprawozdanie Zarzagdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PGNIG i PGNIiG S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej PGNiIG i PGNIiG S.A,,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

8.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do przeglgdu srodrocznych skroconych sprawozdan finansowych

Zarzad PGNiIG S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGNIG oraz skréconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego PGNiG S.A., sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2017 roku,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tych sprawozdan, spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Strona 40 z 41



GRUPA KAPITALOWA PGNiG

. -
(; PGN'G Raport okresowy za | potrocze 2017 roku

(w milionach ztotych polskich o ile nie podano inaczej)

Zarzad PGNiG S.A.:

Prezes Zarzadu Piotr Wozniak
Wiceprezes Zarzadu Radostaw Bartosik
Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski
Wiceprezes Zarzadu Michat Pietrzyk
Wiceprezes Zarzadu Maciej Wozniak
Wiceprezes Zarzgdu Magdalena Zegarska

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2017 roku
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