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za | potrocze i Il kwartat 2017 roku
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Czynniki wptywajgce na wynik finansowy

> Stabilne USD wobec PLN R/R, > 9-miesieczna srednia cen ropy wzrosta
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Sredni kwartalny kurs USD/PLN —— 3-mies. $rednia cena ropy naftowej Brent w USD
Sredni kwartalny kurs EUR/PLN ——— 9-mies. $rednia cen ropy naftowej w USD

> Ceny gazu TGE RDN oraz $rednia cena kontraktéw wazonych wolumenem
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Wzrost przychodow ze
sprzedazy na skutek
wysokich wolumendéw
sprzedazy gazu, przy
rosngcym jednostkowym
koszcie pozyskania gazu.

Uwagi:

>

Cena sprzedazy na TGE: dominujgce pod
wzgledem wolumenu terminy kontraktéw
gazowych na TGE i innych gietdach gazu to
kontrakty kwartalne, sezonowe (lato/zima)
i roczne. Rynek kontraktéw terminowych
miesiecznych i tygodniowych oraz rynek spot
petnig funkcje uzupetniajgca.

Wazong wolumenem s$rednig kwartalng cen
kontraktéw na TGE obliczono na podstawie
kwotowan kontraktéw z datg realizacji
przypadajgcg na dany kwartat.

& PGNIG



Podstawowe wyniki finansowe — Q2 2017

> EBITDA Grupy w podziale na segmenty w Q2 2017 vs Q2 2016 [min PLN] Q22016 Q22017 A%
- Przychody ze sprzedazy 6 369 7 165 12%
5% Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (5 631) (5 757) 2%
665 692
EBITDA 738 1408 91%
EBITDA (bez odpiséw akt. rzecz. akt. trw.) 1463 1352 (8%)
170
87
17 8 . o

- Amortyzacja (665) (640) (4%)

Q22016 Q22017 Q2 2016 17 Q22016 Q22017 Q22016 Q22017 Q2 2016 Q2 2017
. 42 54 EBIT 73 768 10x

Poszukiwgniei Obrot i ~268 ‘ Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate

Wydobycie Magazynowanie Wynik na dziatalnosci finansowej (68) (10) (85%)
Poszukiwanie i Wydobycie Zysk netto (115) 499 5x

Wzrost przychodéw ze sprzedazy gazu R/R 0 67 min PLN (+10%).
Odpisy na rzeczowe aktywa trwate w Q2 2017 +78 min PLN i -710 min PLN

w Q2 2016. > Wzrost EBITDA Grupy PGNIG w Q2 2016 vs Q2 2017*
min PLN

Obrét i Magazynowanie +846

Wzrost przychoddw ze sprzedazy gazu o 14% gtéwnie za sprawg wzrostu 83

wolumenu o0 19%. 76 -2l 1

Zwiekszenie odpisu na zapasie gazu w Q2 2017 o -21 min PLN wobec 1200

czesciowego odwrdcenia odpisu na zapasie gazu w Q2 2016 na +51 min

PLN (stan odpisu na koniec Q2 2017 wynidst 88 min PLN). 800
Dystrybucja 400

Wzrost wolumenu dystrybucji 0 19% R/R w Q2 2017 i przychoddéw z ustugi

. 0 0

dyStrybuchnej 0 10% RIR. Q2 2016 Piw OiM Dystrybucja Woytwarzanie = Pozostate Q2 2017

Wyn/\/a.rzanie *Zmiany nie uwzgledniajg uzgodnienia do danych skonsolidowanych

Wzrost wolumendw sprzedazy ciepta i energii elektrycznej (z produkcji

wiasnej) o ponad 25%. é PGNiG
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Segment — Poszukiwanie | Wydobycie

0,4

==Q=— Gaz ziemny (lewa 0$)
0,0

~=0-- Ropa naftowa i kondensat (prawa 0$)

[min PLN] Q2 2016 Q2 2017 A%
Przychody ze sprzedazy 1232 1294 5%
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (1 215) (431) (65%)
EBITDA 17 863 50x
EBITDA (bez odpiséw akt. rzecz. akt. trw.) 727 785 8%
Amortyzacja (290) (257) (11%)
EBIT (273) 606 (3x)
Wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego w Q2 2017 R/R
mid m? tys. ton
1,6
11 1,2 1,2 1,2 1,2
1,2 11 ! 1,1
1.0 1,0
367 358
08 348 344 346
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> Wazrost przychodow podagzajgcy
za cenami ropy i gazu

Komentarz:

Zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy ropy
naftowej i kondensatu (R/R o 5 min PLN)
przy rosnacej o blisko 8% Sredniej kwartalnej
cenie ropy wyrazonej w PLN oraz spadku
wolumenu sprzedazy o -6% R/R do 315 tys.
ton.

Wyzsze przychody ze sprzedazy gazu w
segmencie (R/R o 67 min PLN) w wyniku
wzrostu cen rynkowych gazu, przy stabilnych
wolumenach sprzedazy.

Spisane odwierty negatywne i sejsmika: -81
min PLN w Q2 2017 przy -36 min PLN w Q2
2016.

Odpisy na rzeczowe aktywa trwate w Q2
2017 bez znaczacych zdarzen
jednorazowych (+78 min PLN). Wysokie
odpisy w Q2 2016 (-710 min PLN).

PGNiG
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Segment — Obroét i Magazynowanie

> Wazrost przychodow w wyniku

wzrostu wolumenu przy
Przychody ze sprzedazy 5262 5 887 12% nieznacznie wyzszych cenach
rynkowych gazu

[min PLN] Q22016 Q2 2017 A%

Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (5 254) (6 155) 17%

Komentarz:

> Wazrost przychodoéw ze sprzedazy gazu o 675

min PLN (do 54 mid PLN w Q2 2017)
Amortyzacja (53) (52) (2%) skorelowany z wyzszymi cenami sprzedazy
gazu oraz wyzszym wolumenem.

EBIT (45) (321) 6x > Wyzszy wolumen sprzedazy do odbiorcow
przemystowych zaréwno w obrocie
detalicznym jak i hurtowym oraz wzrost
wolumenu sprzedazy do odbiorcow

) ) domowych. Nizszy wolumen sprzedazy na
> Grupa PGNiG* — wolumen sprzedazy gazu w grupach odbiorcow TGE.

EBITDA 8 (268) (35x)

mid m? . . .. .
> Udziat sprzedazy energii elektrycznej w
przychodach w Q2 2017 na poziomie 399 min

Eksport
POl mmmmm 0,13 PLN, spadek o 58 min PLN (-13 % R/R).

TGE 1,62 . . . :
e 1,47 > Zwiekszenie odpisu na zapasie gazu w Q2
IS5 — L 0,70 2017 o -21 min PLN wobec czes$ciowego
Rafinerie odwrdcenia odpisu na zapasie gazu w Q2
i petrochemia e — 0,62 2016 na +51 min PLN (stan odpisu na koniec
eplownic M—0I23 2 Q2 2017 wyniést 88 min PLN).
Zaktady azotowe _061',?50 > Zwiekszenie rezerwy na optate zastepcza dot.

swiadectw efektywnosci energetycznej o 15

Handel, ustugi,
bt —20m 0,42 min PLN do 40 min PLN.
P°é‘:§;?:y°s‘fg:‘v’imy e 0 68 e > Wptyw transakcji zabezpieczajgcych zakup
Odbiorcy domowi “ﬂ 082 "2Q'17 gazu: -16 min PLN w Q2 2017 w poréwnaniu

do -202 min PLN w Q2 2016.

& PGNIG
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*taczny wolumen sprzedazy gazu poza GK PGNiG obejmujgcy segmenty PiW i OiM




Segment — Dystrybucja

[min PLN] Q2 2016 Q2 2017 A%
Przychody ze sprzedazy 1 065 1142 7%
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (400) (450) 13%
EBITDA 665 692 4%
Amortyzacja (230) (229) -
EBIT 435 463 6%

> Wolumen dystrybuowanych gazow
min m3
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> Wyniki segmentu pod
wptywem wzrostu wolumenu
dystrybucji gazu

Komentarz:

>

Wolumen dystrybuowanego gazu wyzszy
0 19% R/R siegajacy 2,4 mld m3 (nowe
przytacza i nizsza temperatura).

Przychody ze Swiadczenia ustugi
dystrybucyjnej wyzsze o 92 min PLN R/R
(10%).

Saldo przychodéw i kosztéw =z tytutu
bilansowania systemu wyzsze R/R: 172 min
PLN w Q2 2017 wobec 156 min PLN rok
wczesniej.

Wzrost $wiadczen pracowniczych o 82 min
PLN dotyczy przede wszystkim wzrostu
zatrudnienia  wynikajagcego ze  zmiany
struktury organizacyjnej Polskiej Spofki
Gazownictwa Sp. z o0.0. (0 3,5% R/R),
zmiany systemu wynagradzania [
premiowania oraz przesuniecia wyptaty
premii z Q3 2017 na Q2 2017.

& PGNIG



Segment — Wytwarzanie

[min PLN] Q2 2016 Q2 2017 A%
Przychody ze sprzedazy 381 408 7%
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (294) (238) (19%)
EBITDA 88 170 93%
Amortyzacja (80) (90) 13%
EBIT 8 81 9x

> Przychody segmentu ze sprzedazy ciepta i energii elektr
min PLN
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ycznej (z produkcji)
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—=O— Energia elektryczna

_

—O— Cieplo

> Wynik segmentu wsparty
akwizycjami oraz wzrostem
wolumenu sprzedazy ciepta
Komentarz:

>

>

>

Wzrost przychodow ze sprzedazy ciepta R/R
0 21% do poziomu 231 min PLN przy
wolumenie wyzszym 0 26%.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy Ee z
wytwarzania R/R o 14 min PLN do poziomu
118 min PLN w zwigzku ze wzrostem
wolumenu sprzedazy o 25%.

Wzrost 0 23% R/R kosztéow zakupu wegla do
poziomu -113 min PLN w Q2 2017.

Ograniczenie obrotu energig elektryczng w
segmencie.

Wolumen sprzedazy w Q2 2017:

Sprzedaz ciepta poza GK PGNIiG na
poziomie 6,7 PJ.

Energia elektryczna z produkcji: 737 GWh.

& PGNIG



Informacje kontaktowe

Marcin Piechota

Kierownik Dziatu Relacji Inwestorskich
tel.: +48 22 589 43 22

Kom.:+48 885 889 890

faks: +48 22691 81 23

e-mail: marcin.piechota@pgnig.pl

> Wiecej informacji

G PGNIG 1tAvwu DATRM  SRACEWMITOIME  OPOMG  KOMTAX

Nainowsze
materialy

Piotr Gatek

Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.. +48 22589 48 46

Kom.:+48 723 235 652

faks: +48 22691 81 23

e-mail: piotr.galek@pgnig.pl

Aleksander Kutnik

Specjalista ds. Relacji Inwestorskich

tel.. +48 22589 47 97

Kom.:+48 723 239 162

faks: +4822 69181 23 Strona Relacji Inwestorskich
e-mail: aleksander.kutnik@pgniqg.pl WWW.ri.pgnig.pl

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

ul. M. Kasprzaka 25 E E

01-224 Warszawa
www.pgnig.pl H

[=] £

Zastrzezenie

Wszystkie opinie, oceny i prognozy zawarte w niniejszej prezentacji (Prezentacja) s przygotowywane przez Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo (PGNiG) S.A.

na podstawie publicznie dostepnych informacji. Informacje zawarte w Prezentacji mogg ulec zmianie bez wczesniejszego powiadomienia, mogg by¢ niepetne lub

skrécone, oraz mogg nie zawiera¢ wszystkich istotnych informacji. Informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig oferty inwestycyjnej, rekomendaciji

inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi. Prezentacja zawiera takze informacje i o$wiadczenia, ktére sg zwigzane z przysztymi, ale nie przesztymi

zdarzeniami. Wszelkie takie wypowiedzi prognozujgce oparte sg na zatozeniach i oczekiwaniach PGNiG, ale ze wzglgdu na ich przyszty i niepewny charakter noszg ze

sobg ryzyko, ze w rzeczywistosci przyszte fakty lub wydarzenia moga sie znacznie rézni¢ od tych stwierdzen dotyczacych przysztosci, zawartych w Prezentacii. -
Prezentacja nie powinna by¢ wykorzystywana przy podejmowaniu jakichkolwiek decyzji lub jakichkolwiek dziatar inwestycyjnych. Aby uzyskaé wiecej informacii PGN'G
dotyczacych PGNIG zajrzyj do jego raportéw biezacych i okresowych. PGNIG nie ponosi odpowiedzialnosci za doktadnos$¢, kompletno$é lub wykorzystywanie

informaciji zawartych w Prezentacji, i nie zobowigzujg sig¢ do jej aktualizacji. Informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig porady prawnej lub innej

profesjonalnej porady.


mailto:marcin.piechota@pgnig.pl
mailto:piotr.galek@pgnig.pl
http://www.pgnig.pl/
http://www.ri.pgnig.pl/
http://www.ri.pgnig.pl/
mailto:aleksander.kutnik@pgnig.pl
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Podstawowe wyniki finansowe — H1 2017

> EBITDA Grupy w podziale na segmenty w H1 2017 vs H1 2016

min PLN
2239

1423 1383

896
431 450 580

89

H1 2016 H1 2017 H1 2016 H1 2017 H12016 H12017 H12016 H12017 H1 2016 H1 2017
<76 -120

Poszukiwanie Obrot Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate
i Wydobycie i Magazynowanie

Poszukiwanie i Wydobycie
Wzrost przychoddw ze sprzedazy gazu R/R o 285 min PLN (+19%)

Odpisy na rzeczowe aktywa trwate w H1 2017 +83 min PLN vs -657 min
PLN w H1 2016.

Obrét i Magazynowanie

Wzrost przychoddw ze sprzedazy gazu o 8% gtdwnie za sprawg wzrostu
0goinego wolumenu o 14%.

Zwiekszenie odpisu na zapasie gazu w H1 2017 o 57 min PLN wobec
czesciowego odwrécenia odpisu ha zapasie gazu w H1 2016 na +218 min
PLN (stan odpisu na koniec Q2 2017 wyniost 88 min PLN).

Dystrybucja
Wzrost wolumenu dystrybucji o0 15% R/R w H1 2017.

W H1 2017 wzrost kosztow $swiadczeh pracowniczych (565 min PLN w H1
2017 vs 420 min PLN w H1 2016).

Wytwarzanie

Wzrost wolumendw sprzedazy ciepta o 14% i energii elektrycznej
(z produkcji) 0 11% w H1 2017.

[min PLN] H1 2016 H1 2017 A%
Przychody ze sprzedazy 17 349 18 817 8%
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (14 218) (14 640) 3%
EBITDA 3131 4177 33%

EBITDA (bez odpiséw akt. rzecz. akt. trw.) 3807 4101 8%
Amortyzacja (1 337) (1 335) (1%)
EBIT 1794 2842 58%
Wynik na dziatalnosci finansowej (20) 9 (147%)
Zysk netto 1271 2098 65%

> Wzrost EBITDA Grupy PGNIG w H1 2016 vs H1 2017

1343

. _342

130

-40

-44

H1 2016 Piw OiM

Dystrybucja Woytwarzanie  Pozostate

& PGNIG

min PLN

H1 2017
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Sprzedaz i struktura importu gazu

> Struktura importu gazu do Polski w Q2 2017 vs Q2 2016 ? IStOtny WZI'OS.’[ udziatu LNG
w strukturze importu
LNG Q2 2017 2 2017
14% w Q )

> Sprzedaz gazu Grupy PGNIG
w Q2 2017 wyzsza R/R
Kierunek wschodri 0 0,9 mld m3, zaréwno do
odbiorcéw przemystowych
w obrocie detalicznym
i hurtowym, jak i odbiorcow

Kierunek zachodni i
potudniowy
10%

Q2 2016

domowych.
> Sprzedaz gazu Grupy PGNIG, stan magazynow i wolumen importu
mld m3

10,0

7,5

5,0

Komentarz:
o o > Zapas LNG w terminalu: 25 min m3 (na
22 30.06.2017 r.).
1,6 l
. B m B oo
Q2'15 Q315 Q4'15 Q1'16 Q2'16 Q316 Q4'16 Q117 Q2'17

-
mmmmm= Stan magazynow gazu =0 \\olumen sprzedazy gazu GK PGNiG =0 \Wolumen importu do Polski (/ PGN’ G

12



Koszty operacyjne w Q2 2017 vs Q2 2016

[min PLN] Q22016 Q2 2017 A%
Paliwa do produkciji ciepta i energii (105) (119) 13%
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (389) (415) 7%
Swiadczenia pracownicze (639) (672) 5%
Ustuga przesytowa (271) (263) (3%)
Koszt odwiertéw negatywnych i sejsmiki (36) (81) 125%
Pozostate ustugi obce (313) (410) 31%

Ustugi gazownicze (w tym regazyfikacja LNG) (16) (103) 5x
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (914) (232) (75%)
Zmiana stanu odpisow (677) 39 (106%0)
-Odpis na zapasy 46 (32) (170%)
trOWcZ:;sg zktualizujacy warto$c sktadnikow majgtku (725) 56 (108%)
Podatki i optaty (56) (43) (23%)
Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby 161 229 42%
Amortyzacja (665) (640) (4%)

Koszty operacyjne bez kosztu sprzedanego gazu (3171) (2 603) (18%)
Koszt sprzedanego gazu (3126) (3793) 21%

Koszty operacyjne ogétem (6 297) (6 396) 2%

Wzrost kosztow pozyskania
gazu, w tym kosztow
regazyfikacji zrekompensowany
brakiem negatywnych zdarzen
jednorazowych, jakie miaty
miejsce w Q2 2016

Komentarz:

Nizsze R/R pozostate koszty operacyjne na
skutek braku negatywnego wptywu istotnych
zdarzen  jednorazowych (w Q2 2016
zawigzanie odpiséw  aktualizujgcych  na
majgtek trwaty w wysokosci -725 min PLN)

Wzrost kosztow sprzedanego gazu o0 667 min
PLN R/R.

Wzrost kosztow spisania odwiertow
negatywnych i sejsmiki: -81 min PLN w Q2
2017 vs -36 min PLN w Q2 2016. W Q2 2017
spisano 4 odwierty negatywne, w Q2 2016
miaty miejsce 2 odpisy.

Wzrost kosztow regazyfikacji (+87 min PLN
R/R) z uwagi na wiekszy udziat LNG w
wolumenie.

Spadek kosztéw transakcji zabezpieczajgcych
ceny gazu o0 186 min PLN (-16 min PLN w Q2
2017 vs -202 min PLN w Q1 2017)

PGNiG
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Zadtuzenie |1 zrodta finansowania

> Zrédta finansowania (stan na 30.06.2017)
min PLN

= dostepne mwykorzystane

1000 620 20140

Obligacje gwarantowane (programy
wazne do 2019-2022)

Program BGK (2024) Reserve Based Loan (2022) Program dla PGNIiG TERMIKA
Energetyka Przemystowa (program

wazny do 2022)
> Zadluzenie na koniec kwartatu
mid PLN

10
=== Zadtuzenie ==0==Diug netto

8

6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
4
2 0,8 1.1

0,5

-0,2 1,6 o Ao
0

Q4'16 1'17 Q2'17

O
Q2'15 Q315 Q4'Nl_6’(zglj/ Q316
2

1.9 -1,7 -1,5 -1,6

Komentarz:

> Wykupienie w dniu 19 czerwca 5-letnich
obligacji krajowych o wartosci nominalnej 2,5
mld PLN wraz z naleznymi odsetkami -
sfinansowane ze srodkéw wtasnych.

> Dywidenda na akcje

PLN
0,30

0,00

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

> Zalozenie  Strategii: wyptata do 50%
skonsolidowanego zysku netto w postaci
dywidendy w latach 2015-2022 (przy zatozeniu
stabilnej sytuacji finansowej, zabezpieczenia
potrzeb inwestycyjnych).

Z PGNiG
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Bilans, rachunek przeptywow pienieznych, wskazniki
flnansowe | zatrudnienie

L . > Bilans Grupy (stan na 30.06.2017 r.
> Zatrudnienie (stan na dzien) Py ( )

tys. min PLN  ®Dlugoterminowe  mKrotkoterminowe — ® Kapitat wlasny
40
m Pozostate segmenty = Wytwarzanie m Dystrybucja m Obrét i magazynowanie m Poszukiwanie i wydobycie
32,0 310
8818
30
25,5 25,2
32811
20 5 235
Aktywa Pasywa
10 > Rentownosc¢ i wskazniki ptynno$ci
9,4%
10,0%
8,2%
0/
0 8,0% 7,3% .
31 grudnia 2012 31 grudnia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 30 czerwca 2017 - 6,4%
6,0% h)
> Skonsolidowane przeptywy pieniezne (01.01.2017 r. - 30.06.2017 r.) 0% O\OAEA\OM""*)
4,7% 4,7% 4,7%
min PLN 4,1% 4,3%
2,0%
10 000 -3 +303
i 0,0%
-2 076 2012 2013 2014 2015 2016 H1 2017
=0 ROE =0 ROA
8 000
3,0
6 000
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Wolumeny operacyjne

WYDOBYCIE GAZU ZIEMNEGO GK PGNiG [mIn m?]

H1 2017 Q22017 Q1 2017

FY 2016 Q4 2016 Q32016 Q22016 Q1 2016

FY 2015 Q42015 Q32015 Q22015 Q12015

GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 944 469 474 1918 473 450 487 509 2027 504 515 507 501
w tym w Polsce 656 327 328 1401 347 346 349 359 1454 366 359 362 367
w tym w Norwegii 288 142 146 517 126 104 138 150 573 138 156 145 134

GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 1279 567 712 2 540 692 582 596 670 2 564 664 612 602 685

w tym w Polsce 1213 533 680 2480 670 570 584 657 2513 651 601 589 672

w tym w Pakistanie 66 34 32 59 22 12 13 13 52 13 12 13 13

RAZEM (przeliczony na E) 2222 1036 1186 4 458 1165 1032 1083 1179 4591 1168 1128 1109 1186

Wydobycie razem przeliczone na kboe/d 79 73 83 79 82 72 7 84 81 84 80 79 83

SPRZEDAZ GAZU ZIEMNEGO w GK PGNiG [mIn m?]

GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 13 686 5290 8396 22900 6 923 4 006 4411 7560 21653 6 184 3662 4 497 7311

w tym sprzedaz PST poza GK PGNIiG 1426 693 734 2511 561 614 571 764 2311 648 639 502 522

GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 781 312 469 1373 419 244 298 412 1295 355 261 285 395

RAZEM (przeliczony na E) 14 467 5 602 8865 24273 7 342 4 250 4709 7972 22949 6 539 3922 4782 7 705

w tym sprzedaz bezpo$rednio ze zt6z 417 174 243 756 218 137 181 221 736 192 169 169 206

IMPORT GAZU ZIEMNEGO przez PGNiG SA [mIn m?]

Razem 6 553 3334 3219 11527 2 968 3020 2837 2702 9330 1863 2398 2 495 2574
w tym: kierunek wschodni 5227 2517 2709 10248 2539 2429 2623 2 657 8 155 1774 2329 2219 1833
w tym: LNG 862 475 387 974 380 384 210 - - - - - -

ROPA NAFTOWA w GK PGNIG [tys. ton]

Woydobycie ropy naftowej i kondensatu 616 269 346 1318 344 298 328 348 1428 358 367 317 386

w tym w Polsce 365 149 216 764 207 177 176 203 765 207 204 147 207

w tym w Norwegii 251 121 130 555 137 121 152 145 664 151 163 170 180

Wydobycie razem przeliczone na kbbl/d 25 22 28 26 27 24 26 28 29 29 29 26 31

Sprzedaz ropy naftowej i kondensatu 705 316 390 1347 326 287 336 398 1391 315 356 372 348

w tym w Polsce 379 161 218 754 198 179 172 205 772 211 196 148 217

w tym w Norwegii 326 154 172 593 127 108 164 193 619 104 160 224 131

WYTWARZANIE

Produkcja E.c. netto (sprzedaz) [TJ] 24 401 6732 17669 39527 15079 2 945 5351 16152 36209 12643 2701 5810 15055

Produkcja E.e. netto Il stopnia (do sprzedazy) [GWh] 2195 737 1458 3604 1204 418 591 1390 3487 1136 328 674 1349

& PGNIG
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Zmiany w prezentacj
segmentow dziatalnosci

& PGNiG




Zmiana segmentow sprawozdawczych (1/4)

Wytwarzanie

£

Poszukiwanie Obroét Dystrybucja
I Wydobycie I Magazynowanie

bez|zmian

Nowa cena rozliczeniowa if
dla gazu z wydobycia i

krajowego Centrum korporacyjne
V\Ey \%
)
Poszukiwanie Obroét Dystrybucja
I Wydobycie | Magazynowanie

bez

zmian

Wytwarzanie

Pozostate
segmenty

Pozostate
segmenty

Z PGNiG
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Zmiana segmentow sprawozdawczych (2/4)

Metoda ustalenia
ceny rozliczeniowej

> Przekazanie gazu pomiedzy
segmentem Poszukiwanie i
Wydobycie a Obroét i
Magazynowanie nastepuje po
cenie kalkulowanej jako $rednia
miesieczna notowan TGE RDN
(Rynek Dnia Nastepnego)
pomniejszona o dyskonto
gwarantujgce segmentowi Obrot i
Magazynowanie pokrycie
uzasadnionej cze$ci kosztéw
magazynowania gazu
wysokometanowego oraz marze.

Wydzielenie
centrum korporacyjnego

> Zarzad PGNIiG zdecydowat o

skorygowaniu wynikéw
finansowych segmentu Obrot
Magazynowanie o przychody i
koszty generowane przez Centrale
PGNIG S.A. oraz PGNIG Finance
AB, ktére petnig funkcje wsparcia
dla innych segmentéw GK PGNIG.

> Centrum korporacyjne zostato

zaprezentowane w ,Pozostatych
segmentach”

Koszty operacyjne
— pozostate pozycje

> W ramach prowadzonych prac

uporzgdkowano inne pozycje
kosztéw operacyjnych, kierujgc sie
rodzajem prowadzonej
dziatalnosci.

PGNiG
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Skutki zmian [EBITDA 2016 w min PLN] (3/4)

Dotychczasowy sposob raportowania Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q1 2017 Q2 2017
Poszukiwanie i Wydobycie 619 (123) 494 295

Obrét i Magazynowanie 660 110 (8) 648

Dystrybucja 758 665 542 594

Wytwarzanie 362 87 110 199

Pozostate segmenty (20) (5) (6) (40)

Eliminacje 4 2 5 11

Reklasyfikacja Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q1 2017 Q2 2017
Poszukiwanie i Wydobycie 260 140 159 362 =

Obrét i Magazynowanie (237) (202) (133) (324) =

Dystrybucja - - =

Wytwarzanie =

Pozostate segmenty (23) (38) (26) (38) =

Eliminacje -

Nowy sposob raportowania Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q1 2017 Q2 2017
Poszukiwanie i Wydobycie 879 17 653 657 1376 863
Obrot i Magazynowanie 423 8 (141) 324 358 (268)
Dystrybucja 758 665 542 594 692 692
Wytwarzanie 362 87 110 199 409 170
Pozostate segmenty (33) (42) (32) (78) (66) (54)
Eliminacje 4 2 5 11

& PGNIG
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Skutki zmian [EBITDA 2016 w min PLN] (4/4)*

1000 1000
879
800 - 758 758 800
665 665
619
600 600
423
400 362 362 400
200 200 110
87 87
17 8
O i 1 .
10 33 E 4
-200 -200
Piw OiM Dystrybucja Wytwarzanie = Pozostate Piw OiM Dystrybucja Wytwarzanie  Pozostate
1000 1000
800 800
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594 594
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0 . — 0
-8 6
| -32 -4
141 0 78
-200 -200
Piw OiM Dystrybucja Wytwarzanie  Pozostate Piw OiM Dystrybucja Wytwarzanie  Pozostate

* Lewy stupek — stare ujgcie / Prawy stupek — nowe ujgcie. Wykresy nie uwzgledniajg uzgodnien do danych skonsolidowanych.

& PGNIG
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